COMPARTA LIMERICKPHARMA GCIA. LTDA .,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCGCIERODS
PORELANO TERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 2013

1. OPERAGIONES

LIMERICKPHARMA GCIA, LTDA. fre consijtrida Iegalmente en la ¢cludad de San Franglsco de Quite Capital
de la Replblica detl Ecuador 8l 7 de mayo de 2009, mediante es¢ritura piblica realizada en la Notaria
Vigéeima QO clava, con un capital suscrito y pagade de US .5 45,000 dafares amaericangs.

Suobjeto social principales manufagturacion de medicamentos de uso humano.

Los sstados financietos han sido praparados an U .8, délares como resultado del proceso de dolarizacidtn de
la economia a través del cual ¢l Geblerno Ecuatariane fljé ¢ome moneda d6 curso legaldelpals al dolar de
jos Estados Unidos de Am érica.

Lainform acién ¢ontenida en e5tos estados financieros es responsabilidad de la adminisiracion de
la Compahla.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financlaros de Gompafila LIMERICKPHARMA CIA. LTDA... han sldo preparados en U.S.
dblares. A partir del afio de Implementacién $e presentardn segin Normas Internacionales de Inform acién
Financiera (N1IF} adoptadas para su utilizaclon on Ecuador, v ropresentard la adopcidn integral, explicita y
sin reservas do las referidas norm as internacionales, las quo sorén aplicadas de manera uniformoe,

A continnaclon se resumen Ias principales practicas confables seguidas porla Compalfila en la preparacidn
do sus estados financlaros:

Declaracién de cumplimienfo - Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las
Normas Intarnaticnales de Informacléon Finantiera- NIIF para Pequenas vy Modianas Entidades (PYMES])
NIF para PYMES,em ltldas porelConsojo de Norm as Internacionales de Contabliidad (IASB}.

Bases de preparacién « Los os5tados de sltuacion flnanciera han sldo praparados conforme ala NIIFS para

PYMES, aplicando los criterios de materialidad, costo baneflocle, devengamlente, tosto hlstérice, valer
razonable com ¢ costo atribuido, recenocimlonto delriesgo delcrddito y riesgo de liquidez. Las partidas gue
¢emponen gl Balance fueron analizadas individualmente y las politicas contables que se aplican sea
gncuentran bajo la norma NIFS para PYMES siendo resveitas por la Administracion de la Empresa. A
contlnuaclén se detallan las notas a los Estades de Situacldn Financiera de las partidas que por la
aplicacion do NIIFS por primera vez {Transiclba aia NHF para PYMES, Seccion 35); han producido camblios
gn les Balanges. En cumplimianto de la Resoelucidn N.- SCIUCLCPAIFRS.G.11.007, del 9 do septleambre dal
2011, articulo tarcero, los ajustes realizadoes bajo las Normas Internacionales do Inform acion Financiera NIIF
para pequenas y Medianas Entldades (NIIF para PYMES), fueron conocidos y aprobados por la junta
ganeralde socios . Estos ajustes ¢e los reallzd ¢onlie la cvonla do ResuMados Acumulados Adopolén NI
por Primera Vez. La aplicacion dal procadimlento NIIF, para cada una de ias parlldas se realiza sobre la
asfructura de Balances que mantenia antes do la aplicacién, Esto qulero decir que la implementacién de las
Secciones de NIIF para PYMES Eslados de Sitvacidbn (Secciones 3, 4, 5,6, y7), seraalizardala emliIsidnde
los Estados de Situacién Financiera Gom parativos,

Efectlve y equivalentes de efectivo.. EI efoctive y squivalentes de ofective incluye aquellos aclivos
financleros Ilquldos, depdeitos o inversiones financieras liquldas, que se pueden transform arrépidamente



en efective en un plaze Infarior a tres moses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corriantes an el estado de siteacién financlera. Para efectos de la preparacion
del estado de flujos do efectivo, la companla considerd les saldos de cajay bancos.

Actlvos Financleros - La Compafila LIMERICKPHARMA CIA.LTDA.. clasiflca sus actives financiaros an
documoentles vy ¢cventas porcobrary deudores ¢om arciales y otras cuentas poercobrar.

a.Documentos y cuentas porcobrar

Las cuentas por cobrar son recoenocidas y ragistradas almonto original de la factura vy no exceds su valor
racuperablo, La provisibn para cuanfas Incobrables es realizada cuando exisie la duda razonable para su
recuperacion,

Las ¢uantas ¢omarciales pay cobras ncluyen una provizidn para redudcii 5u valor al do probabie fealizacidn.
Dicha provisién se constituye en funcidn de un andllsls de la probabilidad de racuperacién de las cuentas,

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonabla, se miden al coeste amertizade utilizando el m étodo
de la tasa de interds efectiva, menos cualquiar detarlero. Elingraeso porintereses {incluyendo los interesas
implicites)} so reconocen com¢ ingrasos do Inversiones vy se calculan utilizando la tasa de Interés efactiva,
excepfo para las cuantas por cobrar a corto plazo ¢uando a@lraconocimiento delinteréds resuliare inm atarial.
Elperlodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

b.Devdores comerciales y otras cuentas porcobrar

Las cuentas comerciales a cobrarse reconocen porsuv valorrazonable (valer nominal que in¢luye un interds
implicito). So reglstran & valornominal, debide a que los plazos de racugparacidn de las cuentas porcobrar
son bajos y la diferencia antre elvalor nominaly elvalor justo no es significativa.

Se establoce vuna provislén para péardidas por detariere de ¢uentas comaerciales & tobrar cuando sxiste
avidencia objeliva de quoe Ja entldad no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acugsdo con los terminos orlginales de las ¢uentas por cobrar.

Elimporte de la provizidn es la diferancia antre el importe en {lbrog delactivo y ohvalor agtval de los flujos
futvros de efectivo eslimados, desconlados altipo de Interéds efectivo.

Inventarios

Las exlstontlas so valerizan a su Coste o a su valorneto roalizable,almenor de 05 dos,. Elcosto s
determina porelmélodo costo premedie ponderado {GPP).

Las existencias de mailoriales o insumos so valorizan alcosto de adquisicién. Los valores asfdeterminados
no exceden slvalor estimado de reposiclon do estas existenclas.

Elvalernoto reallzable o5 el pracio do venta ¢stimado an alcursonormaldelnagotlo, manos los tostos
vartables do vanta aplicables.

Otros actives financleros

La aplitacidn del principlo del devengamiento en la Implemaentacidn de las Normas Internaclonales de
Inform a¢ién Flnanciera, nos da como resuliado que no se recenocen como aclives aqueltes reallzados como
pre opefatives, tampoco le son corfespondiontes su amortizacién. Poef conslgulents se procede a regularizar
esta parllde contra Ja Cuenta de Rosultades Acumulados en la Adopelbn de NIIF'sporprimera



vez,como lo establece ia Resolucibn do la Superinfendoncia de Companlas. Y regularizarlas ¢uontas en su
correcta clasificacion.

Propleded, Planta vy Equipe -Con oportunidad de la implementaclén de NIIFs, la administracidn procedid a
revisar:

1.-La politica de Agtives Fijos, (Propiedad, Plantay Equipo)y;

2.-10s Mélodos de Doprociacion aplicados.

Propiedad, planta v equipo serdn valorades por el Modelo dol Coste, dénde los alementos de propiedad,
planta vy equipo estdn expuostes, fanlo en Su roconocimiento infeclal como en su medicién subsecrante, a su
goste historico menos la correspondiente depreclacion y deterloro; 6e consgidera un bien adquirido por la
entidad como propiedad planta y equipo siempre y cuande su costo sea suparior a los $§ 500 { Quinientos
dblares con 00/100),y en conjunto § 1.000 (Un mildélares con 00/100) cuya vida Gtil sea mayor & un afle y
gucosto se Justlflque dentro delestado financiero.

El Costo incleye tanto los desembolsos directam ente atribulbles a la adquisicion 0 ¢onstruccién dal active,
como tambidn los intereses por flnanciamiento directa ¢ indirectamente rolacienado con ¢larlos actives
califlcados.

Les desem bolsos posteriores a la ¢ompra o adquisicién (remplazo do ¢componentes, mejoras, ampliaciones,
crecim lentes, 61¢.) so Incluyen en el valor del activo inlgial o se reconocen ¢oemo un active separado, sdlo
cwando es probable qua beneficios econdmicos fuluros asocslades a la laversion, fluyan hagla la Compafila y
log costos puedan ser medidos razonablemente. Los desemboleos posterlores que ceifespondan a

repafaciones o mantonimiento se cargan en slresullado delejarciclo en ¢l quo se in¢urran,

La depreclaclén de fos activos fljos se calcula usando el método de llnea recta para asignar les costos al
valorresidual sobre ta vida 0tll téenica estim ada.

Elvalor residualy la vida ¢tll de los activos se revisan,y ajustan sies nocesario, en cada cierre do balance,
para estos porcentajes se conslderarén aquellos que no excedan los establecidos por el régim en tributario.

Cuando el valor de un activo es suvperior a su importe recupoerable sstimado, su valor se reduce de forma
Inm edlata hasta su im porte racuperable.

Las pérdidas y panancias por la venta de activo fije, se calculan comparando los ingresos ebtenldos con el
valor en loroes vy e Incluysn en el estado de resullados,

Lavida dtllen nuestros acfivos sard la slgulente:
Maguinaria y Equipo posado 10 afios.

Equipos de Computacibn 3 afios.

Vehiculo 5 afios

Los activos de cada elemaente de propledad planta y equipos han sido medidos al costo, utiizando el
método de ladepreciacldn do Hnea recta 6in valor residual. Dopreciados alslgulants mes de la compra,

€n base & '@ Seccldn 37 Propledad Planta y Equipo de la Norma NIF 35, Praclcando ol andlisis de Ia
partida, se comprobd que la moedicién inicial se realizd por su costo, lo cual al no existir diferencia con la
norma,no se aplica correccibn.

La notma establece que ol modelo para la medicién posterior do la Propledad Planta y Equlpo, 50a la dal
¢coste menos la deprociaclén acumulada y menos los dederioros acumulados, El andlisis dem ostré que 8l



modelo aplicado no guarda relacion con lo establecido. La NIIFS para PYMES, requiero una revisién de las
estimacidn de depreciaciones solo si, existieran indicics de haber camblado, [o cualno ha acontecido; sin
embargo el andalisis demostrd que existen arrores en la Informacién financiera anterior, por 10 que se

procede a revelar y prepara las Conciliaciones segdn 1o dispoene la norma NJIF PYMES Seccidn 35.13 y
35.14.

Proveedores - Los proveedores se reconocen iniclalmente a su valor razonable y posterier a los noventa
dlas se valoran porsu costo amortizadoe utilizando elm étodo deltipo de interds aleclivo.

En sl Reconocimientio postarior, esta partida se midlé al costo amortizado utilizando el mé&todo del Intarés
efectivo, aplicando la tasa del 11.20% segdn la Tasa Activa Efectiva Referencial para el segmaeanto de
Vivienda, em itido por etBanco Centralafio 2011.

El anélisis de los instrumentos Financieros de estas cuentas se encueniran en los Analisis de del Costos
Amortizado porel M étodo de la Tasa Efectivay Andlisis detDeterloro.

Obligaciones con bencos o instituciones financleras - Las obligaciones con bancos e instituciones
financiaras se reconocen, Iniclalmente, por su valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido
en la transacgcidn.

Posteriormenta, los recurcos de terceros se valorizan por su costo amortlzedo; cualquler difarencia entra los
fondes obtenldos (neto do tos ¢oesles necesarios para su obtencldn) y el valor de rembolse, se reconece en
slestado de resultados durante 12 vida do la deuda de acuerdo con elmétodo deltipo de intaréds efective. EI
méfodo de interés efectivo sonsistente on aplicar la tasa de mercado do refarencia para deudas de similares
caractaristicas a la fecha de Iniclo de la operacién sobre el importe de la deuda (neto de los costos
necesarlos para su obtencion).

Los recursos de terceros se clasifican com o pagilvos corriontes a menos que la compafila tenga un daereche
incondicionala diferlr su llquldacién durante almenos 12 m eses despuéds do la fecha deleslado de situacion
flnanclera.

Impuestos diferidos - Los impuestos diferidos se calecwlan, da acusrdo con ol método dalpasive, sobre fas
diferenclas que surgen anlre las bases fiscales de los actives y pasivos y sus Importes en libros en las
cuentas anuales consolidadas. Sin embargo, silos impuvestos diforidos surgoen delreconocimlento Inlcialde
un pasivo o un activo an una transacclon distinta de una ¢omblinaclién de negocios que en elmomento da la
transacclon no afecta nialresultado contable nlala ganancia o pdrdida fiscal, no 8e contabiliza. EIl Impuesto
diterido se determina usando tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la facha delestado de
situacién flnanclera y que so espora apllear cuando e) correspondlente actlvo por impuesto dlferido se
reafice o elpasivo par Im puesto dlierido so liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable gue vaya a dlsponerse
de benaflcios fiscalas futsros con los gue sa pueda cempensar dichas diferencias.

Benoflelos » ompleadas

Jubllaclén patronal y desahucio - El Codigo de trabajo westablace la obligacldon por parte da los

emploadores do conceder Jubllacidn patronal a todos aguellos empleados que hayan prestado sus servicios
por 25 ahos o més, continuade o ininterrumpldamente. Se registra de acuerdo a un estudio agtuarial
realizade paorun parlto independients,

De itpual manera, acorde a lo que establece el cédigo de trabajo, cuvando Ia relacion laboral termine por
dosahucio elemploador debord pagaruna Indemnlzacibn calculada an base alnamero de afos de serviglo.

Capital sociel-Elcapitalsoclalestsd represantado por acclones ordinarias.



Los 6o0slos incrementales directamente alribuibles a la emigién do nuvevas acciones so presenlan en el
pattim gnio neio ¢om o vna doduccibn, neta de impuestes, de los ingresos obtanidos.

Los dividendos sobro acciones ordinarias se raconocen ¢omo menor valer del patrimonio ceando son
aprobados o se configura la obligacién de su pago an los torminos de NIC 37.

Roecopocimiento de Ingresos - Los ingrosoes son reconocidos en la medlda que es probable que los
benelicios sconémicos flulrdn a la entidad y pusdan serconflablamente medidos. L os ingrosos son moedidos
alvalor razonable delpage recibido, excluyendo descuantos, rebajas y otros impuestos a la vanta.

Reconocimiento de Gastos - Los gastos sa reconocen on &l parfodo porla base do acumutacion {método

¢al dovongade) es doacir cuando se Incurren, Indepandientemente da la facha &n que o0 haya realizado el
pago,y so registran en elperiodo m &s cercanc en el que se conocen

Distribucién de dividendos - La distribucion de dividendos a 105 $06ios d¢ la emprosa 5o reconoce com o
un pasive an las cuentas anuales de LIMERICKPHARMA CIA, LTDA...en el ejorcicio on que los dividendos
so0n aprobados por los socleos de Ja entidad ¢ cuando se conflgura la obligacién corrospondiente en funcidn
do las disposicionos lspales o las politlcas establecidas porla Junta de Soclos.

Normas rovisadas sin efecfo m aferfalsohre los estados flnancieros

NIIF 13 - Mediclén del Valor Razonable

La NIIF i3 establece una Gnlca fuente de orieniacién para las mediciones y revalaclones efoctuadas a valor
razonable. Elalcance dala NIIF 13 as ampllo, los requersimionios de medicién delvalorrazonable do la NIIF
13 se aplican tanto a nstrumentos financieros e instrumentos no financiaros, para los cuales, oiras NIIF
requieren o parmiten modiciones delvalor razonable y las revelaclones sobre las maodiciones efectuadas a
valorrazonable, exceplo porpagos basados en acciones, los cvales estan dentro deldmbdito de apllcacitn la
WIF 2, pagos por arrsndamiantos, los cuales estin dentro del alcance de la RIC 17 Arrendamlentos; y
madicionas que tianen algunas 5im lliludes con el valorrazonable ,pero no son valor razonable {porejemplo,
el valor nelo de realizaclén a efectos do la medicibn de los inventarios o el valor de uso con fines de
svaluacidn do deterioro}.

NIFF Titulo Efectiva a parlir

Ravolacienes - Compensacléin da actlvos financleros y pasivos

Enmiendas a la NIIF 7 Enero 1,2013

financisros
NIIE 13 M odiclon def Valor Razonable Ensro 1,2013
Enmiendas a la NiG 1 Prosentacion de partidas en otro resultado Integral Enero 41,2013
Eamianda alas NIIF NIC 1 Majoras anuales a las NIIF cicto 2009-2011 . Ensro 1,2013
NIG 18 (Revisada en 8.aneflclosalos empleados Enero 1,2013

el2012)

La NItF 13 dofine elvalor razonable como al precic que se fecibirla por vandaer un acilvo o olvaler pagado
para transferir un paslvo en una transaccién de mercado principal {o el méas venlajosc) en la fecha de
madicidn en las condlclones actrales delmorcado,

El valor razonable segin la NIIF 13 &5 ¢l precio de salida, independientemente de si ese preclo es
directam ente cbservable o estim ado utilizando ofra técnlca de valoragidn.

Asimismo,la NVIF §3 Ingluye requislos extensos do rovelaclan.



La NIIF 13 requiere la aplicacidon prospectiva a partirdel 1 ensro del 2013. Adicionalmenta, las disposiclones
transitorias espoclficas en la norma, ostablocen que no es necesaric aplicar los requisitos de ravelacidn
establecldes on la norm a, en referoncia a la inform acidn com parativa proporcionada por pariodos antes da
la aplicacion inicial de la norma. D e acuerdo con estas disposicionss transiterias, el Grupo no ha ravalado
informacién requerida porla NIIF 13 paraelperfodo comparativo 2012,

A parte ds las revelaciones adigionales, Ja aplicacion de las NUF 13' no ha tenido ninglOn impagto
significativo sobre los Iimportes reconocidos en log estados financieros consolidados.

Modiflcaclones ala NIC 1 -Presentacidn de partidas en otro resuttado Integral

Las enmiendas Introdugcen una nueva terminelogla para el estado del resultado integral y estado de
resuflados, cuyo uso no ¢s obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, ol estado dal resultado
Integral ¢ambia su nombre por el *estado delresultado delporlodo y otro rasultado integral* {y ol "estado de
resullados” pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pardida®). Las modificacfones de la NI1C A
conservan la opclén de presentar sl resvitado del perlodo y olro resullado integral en un inico astado o en
dos estados separados peso consecutivos. Sin em bargo, las modificaciones a la NIC 1 requisren que las
partidas de otfro resuvltado integral sean agrupadas en dos categorlas: (a} las partidas que no saradn
reclasilicados posterlorments al resultado del ejercicio, y (b} las partidas que pueden ser reclasificadas
posterlormente alresultade delperiodo ¢uando so ¢um plan determ Inadas condiciones. Elimpuesto sobra la
renta de las partidas de ofro resultado integral s¢ asignardn sobre la misma base, v estas modificaclones no
cambian la opcién de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de
Impuestos. Las modificaciones s¢ han aplicade de forma retfospectiva, y por Io tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral s8¢ ha modlficado para reflejar los referidos cambios. Aparte de los
cambios de prosentacidn antes mencionados, la aplicacidn de lae modlicaciones ala NIC 1 no da lugar a
ningon impacto enalrasultade delperiodo, la utidad intagraly elresuitado Integral total.

Modlficaclones ala NIC 1 -Presentacién de estados financleros

Lag mejoras anuvales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serle ¢¢ modificaclones a las NIIF. Las
modlflcaciones que son relevantes para la Compafila son las modiicaclonas a fa NIC 1 con raspecte a
cu&ndo se reguiere un estado de sltuacién flnanclara al principio d¢el perlodo anterlor (tercor estado de
sltuaclon flnanclera) y las notas relacionadas a presentar.

Las enmlendas e¢spoclfican que se requiere un tarcer estade de sllyaclon financlera cuando a) una entldad
aphlica una politica contable ratroactivamants o realiza una ro axprosién retroactiva o reclasiflcaclon da
partidas en sws estados firancieros, y b) la aplicacion rotroactiva, reformulaclén o reclasificacion lieme un
ofecto matarial en la Inform aclén contenida en el tercer estado de situacién financlera. Las enmiendas

especifican gue la notas correspondientes, no s0n necosarlas para acompafiar et tercer estado de sltracidn
financlora.

NIG 19 - Beneficlos alos empleados {revisada en 0l2012)

Enelafo en curso,elGrupo ha aplicado la NIC 19 - Banelficios a los Empleados (revisada an al2012) vy las
enmlendas consiguiantes, porprimera vez.

La NIC 19 (revisada en al 2012) cambia fa contablillzacién de¢ los planes dea baneficies definides y los
beneflclos por terminacién. Elcambipo m &s importante so rafiare a la contabillzaclén de Yos cam bios en las
obligaclones por beneflcios definidos y Ios aclives delplan. Las modificaclones requleren el reconocimlento
de los cambios an las obligaclones por baneficios deflnidos y en elvalorrazonable da los actives dol plan

cuando se producen, y porlo tanto ellminan la vorsién previa de ta NIC 19,y acelera elreconacimieanto de los
costos de sarviclos pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actvarlales (nuevas
modlctones} se reconocen inmediatamonte en otro resultade integral. Por otra parte, elcosto de Interés y
rendimionto asparado de los aclivos delplan utilizados en la version praviade laNIC 19 g8 constituyse por gl
enfoque del‘inlards neto” .



El cual segdn la NIC 19 (revisada an sl 2012), se calcula aplicando fa tasa de descuento neta sobre el pasivo o
activo por beneficies definides. Estos ¢ambies han lenido un impacto an los Importas recoenocidos en el resultado
delporiodo y otro rasultado integral en afos anteriores. Adiclonalmoente, la NIC 19 (revisada en o1 2012) introduce
algunos cambios en la presentacion del coste por beneficio definidos In¢cluyendo extensas ravelacionos
adicionales.

A partir ¢al1 de enero det 2013, la Compalfa ha aplicade las dispesiciones transilorias pertinentes de ta NIC 19 -
Beneficios a los Empelados,y ha actvalizado les importes comparativos an forma retrospectiva.

Normas pueves y revisadas sin efecfo maforial sobro Jos egfados financloros

N IIF Tltule Efecliva a partir
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaclones - Transfefoncios de Julio 1, 2042

activos financiaros
Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diterldos - Recuperacién Enegre 1,2013

de acilvos subyacentes

Normas nuevas rovisadas em itidas pero aftn no afectives

NIUF, Titulo Efectiva a partir
HIIF 9 Instrum ontos financleros Enero 1,2015
Enmiendas aia NIIF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
NIIF 7 9y revealaciones do translgibn Enare 1,2015
Enmliandas ala NIG 32 Compensacidn de actlves y actlves

Finantiesos Ensro 41,2014

La NIIF 9 emitlda en noviembre del 2009, intrtodujo nuevos requisltos para la claslflcagién y medlgidn

de actlves flnancieros. Esla norma se modificd en octubre del12010, la cual incluyd los requlsitos para la clasificaclén
y modicldn 66 pasivos Hnancioros, 8sicomo su baja an tos sstados financieros,

Los requisitos claves do la N IIF 9;

E) ieconotimiento y mediclbn de los aclives flnanciaros que se clasifican dentro dal alcance de la NIC 39 -
Ingtrum entos Flnancleros se rgconocerdan posterjormente a su ¢osto am ortizado 0 valor razenabte,

En la medicién da los pasivos financlercs designados a valor razonable con cambios aen resultados, la NIIF 9
requiere que el im porte generadoe porcambio en elvalorrazonable delpasivo flnanciero que sea atribwible a
cambiog en elriesgo de grédito dal reforido pasivo,se praseate en oiro resultado intagral, B monos gue,
elrecenocimionto de los afactos de les camblios en @l rlesgo de crédlto del pasivoenotro resultado
Integral genore una asim etria contable o0 el rosultado dal parledo. Los camblos en el valor
razonable atribuible al riesgo de cradr'lto do uwn pasive financierec no son posterlorments reclasificados a

utilldad o pérdida. Segdn la NIC 39, la totalldad delim porte delcambie en elvalorrazonable del pasive
flnanciere deslgnado como valor razonable con cam bips en resuliados se presenta en la cuenta de
rgsultados.

La Administraclon de! Grupo prové que la aplicacién de la NFHF 9 on ol futuro puoede tener un impacto signiflcative
sobre los Importes reconocidos en los estados financleros adjuntos, on relagién con los actlves financieres y pasivos
flnanciergs del Grupe. Sin embargo, no es posible proparglonar ung aslimacidon razonable de ese efecto hasta que
un examen detallado haya sido com pletado.



Modificaciones ala NIC 32 -Compensacién de actives financleros y pasives financieros

Las modificaclones de la NIC 32 clariflcan los requisitos requeridos para la compensacion de los activos
financieros y pasivos financieros.

La Adm inisiracion del Grupo no prevd quae la aplicacién de las modificaciones a la NIC 32, tondrén un impacio
significativo on les estados financleros consolifados del Grupe, 8an razdén a que el Grupe no mantione agtivos
finantieres y pasives financleros que califijuen para sercompensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONYABLES CRITICO S

La preparaciobn de los esiados financieres an conformidad con NIF requiere que la Administracién realice
ciertas astimaclones y establazea aljunos suprestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con 8l
propdsite de determinar 1a valuagion y presentacidén de algunas partidas que forman parte de los astados
financieros. En opinlén de 1a Administracion, tales estim aciones y supueclos estuvieron basados en la mejor
utilizaclén de la inform acién disponible al mom ento, los cuates podrian llegar a diferirde sus efectos finales.

A continuaclén se presentan las estimacionas y juicios contables critices que la adm Inistraclén del Grupo ha
utilizado en elprocesc de aplicacion de los critorios contables:

3.1 Provisfones para ohlilgaciones por benefictos definidos - Elvaler presente de las provisienes para
obligaciones porbensaficlos a dafinidos depende de varlos factores que son determinados en funcidn do
un céleule acluarial basados en variog svpusstos. Estos supusestos utllizadoes para determ inar al valer
prasanta de osias obligaclones incluye una tasa de descuento. Gualguier cambie en 165 supvesios
impacta en el valor en libros dae tas provisiones de ostos beneficlos.

Elacteario contratado porla Comopafia para reallzar el cdloulo actuarial, utlliza la tasa do descuento, la
tasa de morlalidad y de rotacidn alfinal de cada afio reportados por la admiInistracién de la Compafhia,
Le tasa 6o descvonto 65 la tgsa de interds gue dabe ser utillzada para determInar al valor presents da
los flujos futuros do caja eclimados que se espera van a serrequeridos para cum plir con la obligacién
do oslos beneflcios. La administraclén consldera calcular este valor & partir de que Sus empleados

cumplan 10 afes da sarvislo,

3.2 Estimacién do vidas Otiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La eslimacién de las vidas Ofiles y
elvalor residualse efectoan de atuerdo a o mencionado enla Nota 2. Propledad, Plantay Equipo.

3.3 Impuesto & fa renta diferido - La Compafila ha reatizado la estimacién de sus Impuestos diferidos
considarando que todas las diferencias entre el valor en Ilbros y la base tributaria de los aclivos y
pasives no se ravertiran en el futuro, slse consldera que los actlvos y pasivos por impuestos diferidos
no son materiales no se Inclulrd su reglstiro.

3.4 Mediclones del valor razonabie y los procesoes de valoracién - Algunos de los actives y pasivos da
la compafiia se valoran a su valor razonable a efoctos de Inform aclon financiera. La Adminlstraclén de
la Compatila ha establacide un comlitd de valoraclén, qre estd encabezada por of contador de la
compafiia, para detorminar las lécnlcas y les dalos de valuacidn aproplados para las mediciones
hechas a valorrazenable.



4.

EFECTIVO YBANCOS

Un resumean de efoctivo y bancos como se muestra en elastado do flujo de efecilvo se presenta de Ia

siguiente manera:

Diciem bre 31
2013 2012

{en U.5. dalaras}

Caja 2,024 2,053
Bancos -
Total 2,024 2,053

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Unresumen do cuentas per cobrargomerciales ss como sigue:

Diciem bre 31
2013 2012

{en U.5. dblares)

Cuenfas porcobrarcomerciales:

Clleates 841.697 1,488,626

Proviglon para cuentas dudosas (810) -

Subtatal 840,887 1,488,626
Otres porcobrar:

Anticipos enfregados 64,653 11,630

Total 205,540 1,500,256

PROPIEDADES YEQUIPOS

Unresumen de propledades y equipos 85 com o sigua:

Diciem bre 31
2013 2012

{en U.S8. dblares)

Instalaciones y Equlpo 1,628 1,628
Vehlculy 32,009 32,099
Depraclaclon Acumulada {8,311) (5.924)

Saldos netos alfin del afie 25,416 27,803



7.

.

Los movimiantoes de propiedades y equlpos soncomo sigue:

2013

{en U.8.

délares)
Saldos netos alcomienzo delafio 13,727
Adquisiciones y/o ratiros netos -
Ajuste revalorizaclén -
Cepreciacion {8,311)
Saldos netos alfin del afio 25,416

Pérdidas por deterloro reconocidas en ef perfodo - La compafila no reconoce pérdidas por deterioro
producidas on ol poriodo comprendido entra ol faro do enere y 8131 de diciembre ¢al 2013, dabido a qua,
log valores registrados corresponden principalments a mueblas y equipos sobre les cualss no 5@ espera un

rédite al final de su vida Otil vy no estan som etidos a un desgaste adicional al astimado al momanto de su

com pra.

INVENTARIO

Unresumen do los movimientos de

Productos en Proceso
M atorias primas

Marcadoria on Transite

Total

PRESTAMOS

los invantarios es como slgue

Diclem bre 31
2013 2012
fen U.S5. dolaras)

65,560
1,443,496 1,630,366
10,178
1,443,495 1,615,104

Un resumende los préstamos es ¢omo sigus:

Préstamos bancarios {2)
Total

Clasificacion:
Corrlanta

No corrlente

Total

Diclem bre 31
2013 2012
[en U.5. ddlares)

19,313 1,892,580
19,313 1,002,580
19,313 1,992,589

19,313 1,992,589



9.

GUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de ceventas por pagarcomaerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas porpagarcomaercialas:

Provesdores locales

Subtotal

Otras cuenfas por pagar:

10.

O bligaciones ¢on al personal

Varias por pagar

Total

INPUESTOS

Un tesuman do activo y pasivo por impuestos corrientes, es como sigue:

Aclivos porimpuesto corriente:
Antlclpo de impuesto alarenta a tasalida de divisas

Retencidn impueslo a laronta de clientes

Anticipo Im puesto a la renia

impuesto a larenta a favordelcontribuyente

Tolal

Paslvos porlmpuresltos corrlentes:

Impuesto a la renta porpagar (1)

Impuesto alValor Agregado -IVA porpagary
Retenclones

Impuasto a la salida da divisas

Retaenciones en la frente de impuesto a la renta

por pagar

Total

Diciembre 31
2013 2012

{en U.5. délares)

B86, 560 859,767
886,560 B59,767
26,186 -
78,807 11,604
991,552 871,371

Dlgiembre 31
2013 2042
{en Lb.S. délares}

735 .
17,640
4,964
2,809

26,138 -

35,623 6,815

1,252

841 14,980

23,047



{1}

2)

{3y

Copciliaclén tributarfa -contabhie delImpuesto a Ia renta corrfente - Una reconciliacion enfre la viilidad
sogun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es ¢om o0 sigus:

2043

{en U.S. délares})

Utilidad sogldn estados financieros antes de impuesto

alarenta 153,226
Amoartizacléon do pérdidas tributarias (2) -
Gastos no deducibles 8,242

Ingresos exentos
Ingreso (gasto) porimpuestes difarides

Utilidad gravable 161,468
Impueslo a la renta causado (1) 35,523
Anticipo calculado {3) 12,064
lm puestos retenidos 21184
Impueste a 1a reni{a corriente cargado a rasultados 2,275

Do conformidad con dispoesiciones lagalas, la tarlfa para elimpuesto a la renta, 56 calcula an yn 22% sobra las
utilldades sujotas a dlstribuclén {23% para el afio 2012) y del 13% sobre las utllidades sujetas a capitalizacién
{(14% para alafo 2012).

Do acuerdo con dlsposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las ulilidades
gravables que se obtengan dentre de Jos cinco {5) periodos Impositives siguientes sin que exceda, en cada
perlodo, del 25% de las ulilidades gravables. Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, no existe un saldo por
amoriizarde pordidas tributarias

A partirdel aho 2010,50 debe consldorar ¢omo impuaste a 18 renta minimo el valor delanticipo calculado, olcual
rosulta de la suma matem ftica del 0.4% dalactivo, 0.2% dol patrimonlo, 0.4% do ingresos gravados y 0.2% doe
costos y gastos deducibles.

Para ol ano 2013, 0a Compafifa detarmind como antleipo de Impuesto & la ranta da US$12.064; sin embargoe, gl
Impuestio a la renta causado del afo s#s de US$35.523, Consecuentementa, Ja Coempaidila registrd en resultados
US$2,276 equivalente alimpuoste a la renta m inim o,

Las declaraciones do impuestos no han sido revisadas por las autoridades ftrlbutarias y son susceplibles de
revislon las declaraciones de los afies 2009 al2013,

Aspectos Tributaries

Codlgo Orgbnico de ls Producclién

con fecha diciembre 29 de 2042 se promulgd en sl Suplemanto delReglstro Oficial No. 351 et Cédigo Organico de
la Produccion, Comaercio e Inversiones,slmismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en Ia tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asl tenomos: 23% para el afio 2013 ¥
22% a particr delafic 2013, AV 31 da diclambre dal 2013 y 2012, para la medicién dol active [paslvo) porimpussios
diferidos, el Grupoe vtiizd una tasa de Impuoesto alavrenta promedlo dei22% y 23% respeciivamants,



11.

12.

Aspectos Tributarics de fa Ley de Fomento Amblentaly Optimizacién de los Ingresces del Estado

Con fecha noviembre 24 daea 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomentec Ambiental y O ptimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

La tarifa delImpuesto a la Salida de Divisas - IS0 se incrementd del 2% al 5% . Por presunclén se conslidera
hecho generador do este impueste 8! uso de dinero en el exterior y se establece como exente de ests
impueste al pago de dividendos a8 compafilas o personas naturales que no estén domiciliadas en paralsos
fiscales. Los papos de este Impuesto an la importacidén de materlas primas, insumos y blenes de capital, que
consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria ¥ que sean utillzades en procesos

productivos, pusden ser utilizades com o crédito tributario de impuvesto a la renta.

PREGCIOS DETRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suvjotos al impuesto a la renta quae
hayan efectuado operacionas con partes rolacionadas localos yifo del exterior, dentro do un mismo perlogo
fiscalpor un importe acumulado superior a US$6 mlllones, estan obllgados a presentar un estedio de Precios
de Transgfarencla que determineg sl tales operaciones han gldo efectuadas a valeres de plena competencia.
Las operaciones dea la Compafila con partes relacionadas durante el afio 2013, no superaron el importe
acumulado mencionade.

OBLIGAGIONES ACGUMULADAS
Un esumen de obligaciones acumuladas es como slgue:

Digtembre 31
2013 2012

fen miles de U.5. dblares)

Partlcipaclédn a lrabajadores 27,040 11,404
Beneficios sociales 19,673 34 467
Total 46 613 45,961
Claslificaclon:

Corrlente 46,613 45,961
No corriante - -
Total 46 613 45 961

Particlpacion a Trabajedores - Do conformidad coen disposiclones lagales, los trabajadores {lenen deracho

a partictpar an las utllidades de la empresa en un 15%

movimlentos de la provisiébn para participacién a trabajadores fueren como¢ slgue:

2013

(en U.S. dblares}

Saldos algomienzo delafio 11,464
Provisién del afio 27,040
Pagoes efoctuadoes {11,494)

Saldos alfin del afio

27,040

aplicable a las utilidades llquidas o contables. Los



13, 0BLIGAGIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumoen de obligaciones por beneficios dafinides es como sigue:

Jubllacitn p aironal

Bonificacion pordesahucio

Total

Diciom bre 31

2013 2012
{en miles de U.3. dolares)

6,416 3,275
1,227 589
7,643 3,864

La Compafifa norealizd el estudic actvarialcarrespondionte que sustente los valores considerados de
acuverdo adas pellticas NIIF establecidas. AV 31 de diclembre ¢el20%3 la Compahiatiene un sofo empleado.

Jublitactdbn patronal - De acuardo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por vainte

afins o méAs hubieren prestado sus Servicios an farma continuada o

interrum pida, tendrdn derecho a sor

jubilades por s#s em pleadores sin perjuicic de la jubllaglén que les corresponde en su condicidn de afiliados
al nstituto Ecvatorlano de Seguridad Social ‘

Los movimientos en elvalor presento de la obligacidn de Jubilacién patronalfueron como sigua:

Bonificaciébn por desshvelo

Saldos alcomlenzo delafio

Costo de los safvicios ded pariodo corriente
Costo porintereses
[Ganancias)/pérdidas actuariales:
{Ganancias)/pérdidas actuarlales por ajustes
provanientes de experiancias

Pasivos fotalmente pagades sobis el finiguite
Otros

Saldos alfin del afio

Diclem bre 31

2013

3,275
2,380
229

- De acuerde con disposiciones del Coddigo de TrabaJo, en los casos de

tarm inacién de la relacién laboral por desahucio solicltade porelempleador o por el trabajador, la Com pafila
entrogasd ol 25% do ta OWim e remuneracibn mensualpor cada uno de los afios da sarvigio

Saldos alcomlenzo delafio

Gosto da los sefvicios del perlodo carriante
Costo porintereses

[Ganancias)/p érdidas actuarlales;
{Gananclagyipérdidas actuasiales pos ajustes

provenlentss de experienclas
Otros

Saldos alfin del a0

Diciem bre 31,

20613

5689
499
41



4. VENTAS HETAS

Diciembre 31

2013 20142

{an miles de U.5. dolares)

Veantas tarifa 12% 4,527 -
Ventas tarifa 0% 1,855,806 765,100
{(-) Devolucién an ventas tarifa 0% (147,993

Total 1,712,340 785,100

15.PATRIMONIO DELOS S§0CIOS

Capltal Socfal - EI| capital social auterlizado consiste de 45.000 participacionas de USS1.00 valor
nominalunitario.

Reserva Legafl - Lla Ley doe Compadias requiore que por lo menoes el 5% de la utilidad anual sea
aproplade como reserva legal hasta que ésta ¢omo minimo alcance el 50% del capital soclal. Esta
resarva no 88 dlgsponible para el pago de divibendos en electivo pere puede ser capitalizada en su
tofalida ¢.

Rosultados pcumuipdos provenfentes de la adopclén por primers vez de fas NUHF - Incluye los
valores resultantes de los ajJustes originados en la adopecién por primera vez de las NIIF. Elsalde doudor

podrd ser absorbido por las reservas acumuladas y los dol 0ltimo ejorcicio econdmico concluido, silos
hubiere.

Reservas soegtn PCGA anterfores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuacién o

por valuacién de Inverslones segln PCGA anferlores, sdlo podrén ser capilalizades an la parte qua
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dlimo ejarcicic econdmico concluido, sl las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelte eneleaso de liguidacién do la compafia,

16.EVENTOS SUBSECUENTES

Entre al 31 de diclembra del 2013 vy la fecha de emlislin de los astades financlaros {abril 28 dal2014]
no se produjeron eventos que en oplnldn de la Adminlistraclén pudleran tener un efecto importante
sobre log estados flnancleres.

17. APROBAGIONDELOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financlaros por el afio terminado el 31 de diciembre del2013 no han side aprobados aln por
la Junta de Soclos, la adminlstraclén no prevé modificaciones en los saldes.

- 4
Analyl e#e’ra Jorge Luis

Contador General




