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INFORKE DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

A los Safores Socins da la
Compafifa LIMERICKPHARMA ClA. LTDA,

Informe sobre los estados financiares

Hemos zudifado los eetades finantisres gue s& adiviien de Compefita LIMCRICKPHARMA Clh LTDA., que
gurmprenden &l estado de siluacién financiers al 31 de diciembre del 2015 v los corregpondiontas eslados de resuitade
integral, d& cambios en al palimonio y dg flujos de efective por el ahe taminado en ssa facha y un resumen de las

poditicas contables significalivas ¥ ofras notas explicativas.
Responssbilidad da fa Geraneia por fos estadas financieros

La gerencia da la Companla es fespansable de la preparacidn y presendaciin razonabie de estos estedos financieros
tfe acuerdn con Normas Internacionales de [nfermacién Financiera - NUF, y del confrol interno deferminade por |a
gerancia como necesans para permibir da praparacidn de [os aslades financieros libres de ermoras materiales, dabido a

frauds o anor,

Responsabilidad def Audifor

Nugstra responsabilided es expresar una opinién sobre estos sstados financieros basados en nussta auditorla.
Musstra auditvria fue efeckiada de aguerdo con normas intemacionalas de auditerfa. Dichas normas requigren que
cumpianns con requenmientus ficos y planiiquemos y realicemas la auditerla para obbener certeza razenable de si

lpz estadns dnancierns estan libres de erores materales.

Una auditorla comprends la realizacion de procedimientos para obtener evidancia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en I0s estados financieros. Los procedimiantos seleccionados dependan dal juicio dal
audilor, inghlyendo iz evaluacion de los riesgos de ermor matedial en los estados financierss debido a frauds o arror. Al
efactuar esta evaluacion de riesge, &b audilor toma en considaracion los controles internes relavantas para la
prepasacion y presentacién razonable de ios estados financieras de la Compafiia a fin de diseflar procedimientos de
auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresal una opinién sobre la efectividad def
contro! intemo de la Compafiia.  Una auditoria también comprende la evaluacién de die las pallficas conbables
utilizadas son apropiadas v de g las ssfimaciones gontables hechas por la gerencia son razonables, asi como ura
evaluacion de la prasentacién ganeral de log estades financieros. P
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Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiante y apropiada para proparcionsr una
base para nuesira opinidn de auditoria.

Cainian

En nuestra opinién, los refeddos estades financieros presentan razonablements, en todos fos aspectos materiales, la
posicion financlera de LIMERIGKPHARMA ClA. LTDA. Al 31 de diciembre del 2015, sl resultade de sus operacionss y
sus flujos de efective por el afio terminade &3 esa fecha, de acuerdo ¢on Hommes Infemacionales de Informacidn

Financiara - NIIF,
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Seccidn 55(a)

Seccitn 511
{a) y {b}

LIMERICKPHARRMA CIA. LTDA.

ESTADC DE RESULTADOS
al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

INGRESOS NOTAS
2.0t8 2014

VEMTAS MNETAS 15 5,788,257 3.589.327
Menos: Costo de Ventas 5051 451 2.577.647
UTILIDAD BRUTA 736,795 221.680
GASTDS DE OPERACION:

Gastos de Administragion 678,401 553, 560
Gastos de wantas 102,864 125.267
Depreciacion y Amartizacion 318z -
Mancs: Gastos de Operaclén 782.447 B78.817
UTILIDAD DE OPERACION 15,652 142,863
OTROS INGRESGS! GASTOS

Otroe Ingrezosd Gastos 188,348 -7.022
UTILIDAD BEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACIONES E IB 142,634 138.841
15% Fanicipacion de Trabsjadores 21.404 21.428
+ zastos no Deducibles 220,758 7.022
(- Deduccién por page a trabajadores con discapecidad - -
Impussto a ka Renta Causado 70,251 28.260
SUPERAYIT DEL ANO Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL

AND 46.041 £6.151
Var nofas & ios Fstados Financieros
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LIMERICKPHARMA CIA. L TDA,
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL AFIQ TERMINADO EL 31 DE DiCIEMBRE DEL 20M5-2044

{Expresada en U5, Ddlares)

FLUJOS DE EFECT!'VO EN ACTIVIDADES NE OPERACIGN:

Feclhida de clientes

Pagade 8 proveedores y empleados
Citros Egresos por Delenoros
Intereses pagados

5% participacion Irabajadores
Impuesto a la renta

Efactfivo neto proveniente dae actividades operativas

FLULIOE DE EFECTIVG EN ACTWIDADES DE INYERSION:

Compra de propiedades pilanta y equipe

Producta de la wenta de propiedadas plania y equipo
Compra de inlangibles

Froducta de |2 venfa de intangibles

Cacumanios por cobral tarna plaze

Compra de invarsiones permanantss

Compra de inweraiones temporales

Produeto de fa vanta de ihverslanes temporales

Efectlvo neto usado en acfividades dae inversidn

FLUJCS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES [3E FINANCIAMIENTO:

Cbligaciones hancapas

Forcion comiente deuda largo plazo
Préstarmos a largo piazo

Aporas en efeclivo de los accionistas
Dividerdos pagados

Efectivo nedo usado en agtividades de financiamiento

Aumento nefe en efactive v sus equivalentes
Efective y sus equivalentes de efective al inleio de afo

Efsctivn ¥ pus equivalantes al final del afo

Sr. Algjandro Santilléan
GERENTE

205
3.430.508

w3, 320,742 -
- G52,877

-9.151

-t3. {08
13108

2.014

2.423.220
2.302.925

~f.308
27040
-8.385

32.5681

FE5

=13 31

-52.948

-2 262

11.084
2.024

13.108

Fall Siva
Contadar
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COMPANIA LIMERICKPHARRIA CiA. LTDA..

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARQ TERWINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. OPERACIONES

LIMERICKPHARMA CHA. LTDA, fue constitvida legalmente an ia ciudad de San Francisco de Quitn Capite! da
iz Replbfiea def Ecuador &l 7 de mayo de 2009, mediants escritura piblica realizada en la Notaria Vigasima

Qetava, cor un capital susorito y pagado de US. § 45,000 délares amearicanos.
Su okjeto soctal principal es manufacturacién de medicamentos de uso humano.

Los estados financierns han side preparados en U5, dédleres como resultade del proceso de dolarizacién de fa
economia a fravés del cual ¢l Gobierne Ecuatoriano fjé como moneda de curso lenal del pals al dodar de los

Estados Unitios de América.

Lainformacién contenida en estog estados financieros es raspengabilidad de la administracién de la Comparila,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros de Compafiia LIMERICKPHARMA, CiA. LTDA... han sido preparades en U.5, délares. A
partic ded afio de implamentacién se presentaran segin Mormas Internacionales de Informacion Financiera (hilF )
adoptadas para v ulizacion en Ecuader, y representard la adopeidn integral, expllcia v sin raservas da las
referidas normas infemagionaiae, 1as que saran aplicadas de manera uniforme.

A comtinuacion se resumen fas principates prictivas eontables seguidas por la Compania en |a preparasion de
sirs estados financieros:

Daclaracion de cumplimiento - Los estados financiares han sido praparados de conformidad con las Normas

Internacionsles de Informacion Financiera- M para Pequefias y Medianas Entidades {PYMES) NIIF para
FYMES, amitidas por el Conssjo de Normas Intsenacionales de Contabilidad (IASE).

Criferio de emprasa en marche,

Los estados fnangieras al 31 de diciembre dael 2015 han side preperados sobre la base de principios de
contabilidad aplicables a un negoecio en marcha. En consecuencia, los sstados financieros no refigjan los ¢fectos
da los ajustes y reclasificacionss, si fos hubiere, que podiian ser necesarios en ceso que la Compafia no
astuviera an condiciones de confinear operando como una emprasa en marcha y, por esta razon, se veria
obligada a realizar sus acfivos y liquidar sus pasives, obligaciones y compromisos contingentes en otra forma
fue no sea A frevés del curse normal de sus operaciones ¥ por mentos gque difieran de lpe expuestos en los

egfados financieros.

Efestive y equivalentas de efectiva.- £l efeclive y equivalentes de sfective incluys agqualles activos
financierss Higuidos, depésifos o inversionae nanciaras liguidas, que se puedsn transformar rapidamente an
efective en un plazo inferior a tres mesas y sobregirs bancarios. Los sobregires bancarios san presentados

L.




¢omp pasivos canientas an &l estado de situacion financiera. Para efectos de la preparacion del astado de
flujes de efectivo, t3 compafila cansiderd los saldes de caja y bancos.

Activos Financieros - La Compafiia LIMERICKPHARMA ClA. LTDA.. clagifica sus activos financieros an
documantos v cuentas por cobrar y deudores comerciales y ofras clientas por cobrar.

a. Documeantos y cuentas per cobrar

lag cuentas por cobrar son reconocides y registradas al monte onginal da la fastira y no exceds su valor
recuperable. La provision para cuentas incobrables es realizada cuando existe la duda razgnable para su

recuperacion.

Las cusntas comengiates por cobrar inchiyen una provision para reducir su valor al de probable regfizacion.
Dicha provision se consfifuye en funcidn da un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Despugs del reconocimients inigial, 2 valor razanabla, se miden al costo amoeriizado vlilizando €f métade de la
taga de inferés efectiva, menos cualguier deleriore,  EF ingrese por intereses {incluysndo los inferases
implicifos) 8 reconocen como ingresos de inversignes y s¢ calculan yliiizando 12 tasa de interés efectiva,
axcephy para fas cusntas por cobrar a corto plazo cuando el regonacimiento del interés rasultars inmatarial, £F

nerlods de cradit promadio sobre fa venta de bisnes es de 80 diss.

by, Deudores comergiales y otras cuentas por cobrar

Las cuenkas comarciales a cobrar sa reconocen por su valor razonable {valor nominal que incluye un interés
implicito. Se regislran a valor neminal, dabido a que los plezos de recuperaciin de las cuentas por cobrar 2on

bajos y la diferencia entre & valor naminal y ¢l valor justo no s significativa.

Se establece una provision para pérdidas por deteriore de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
svidencia objefiva de que la enfidad no sera capaz de cobrar todos log importes que se ls adeudan de acuerdo

can Jas termings originales da las cusntas por cobrar.,

El imparte de la provisidn es |a diferencia entre el imports en libros def activo y el valor aciual de tos flujos
futuros de efectivo estimados, dascontados al tipe de interés efechivo.

fnvantarios

Las exisiencias se valorizan 2 su caste o a su valar neto realizable, el maner da los dos. El costo se deferming
por &f métode costo promedic pondsrade (CPP),

Las existencias de materises e ingumos se valprizan al costo de adguisicién. Log valores ast determinados no
axcaden of valor esmado de reposicidn de estas existencias,

EF vafor neto realizable as el precio de venta estimado en e cerso narmal del negacio, menos (o8 cosfos
vatiabies de venta aplicablss.

Oiros activos financieros




La apticazidn de! principto del devengamiento en la implemantacién de las Momas Intemacionales de
informacion Financiera, nos da como resultado que no 88 reconocen came activos aquellos realizades como pre
operafives, tampoce le son comespondientes sU amorfizacién, Por consiguients se procede a regularizar asls
parfida contra la Cuenta de Rasullados Acematades an la Adepeion de NifF's per primera vez, como lo
esfablace Iz Resolucion de la Supernfendencia de Compaflas. Y regulaizar las cuentas en 2o corecta

clasifigacion,

Propiedad, Planta v Eguino « Con oportunidad de [a implementagién de MIFs, la administracion procedié a
revisar:

1.- La politica de Aclives Fijos, {Propiedad, Planta y Equipo} v,
2.- Loz Métodos de Depreciacion aplicados,

Froptedad, planta y equipo serin valorados por &l Modsle del Costo, dénde oz alamentos de propiedad, planta
¥ equipo estan explestos, fanto en s¢ reconecimianty inicial como en s medicién subsecuente, a su coslo
histérico maenos la corraspondiants dapreciacion y deterioi; e considera un bien adquiddo por la entidad coma
propiadad planta y equipo siempre y cuando &4 cosle sea supedor a los § 500 { Quinientos dalares con 00HQ0),
yen conjunto % 1.000 ( Un mil délares son GUAOD) cuya vida Otil sea mayor a un afio y su costo se juslifique

dentre del estado financiero.

E! Coste incluye tanty los desembolzos directaments stribuibles a la adquisicién o consinvccitn del activo, soma
tarmhién (o5 inkereses por financiamiento directa o indirectamente relacionado con cieros actives calificados.

Los desambolses posteriores a la compra o adguisicién {ramplazo de componentes, mejoras, ampliaciones,
crecimientos, ete) se incluyen en el valor dal astivo inicial o 28 raconocen como un activo separado, adfo
puanda es probable gue benefivies scondmicos futurgs asociados ala inversidn, fliyan hacia la Compania v los
costos puedan ser madidos sazanablemente, Los desembeolses posteriores que cormespondan a reparacionss o
imantenimiento se cagan en el resultado del eigrcicio en el que se incurren.

La depreciacion de tos activos fijos se caloula usando e método de linea recta para asignar los costos af valar
residual sobre ka vida ull 2enica eskmada,

Elvaler residual v 13 vida 0t de los aclivos se revisan, y ajustan si 2 necegario, an cada cierre de balance, para
estos porcentajes e consideraran aqueilos que no excedan |os establecidos por ef régiman tribularo,

Cuando el valor de un aclivo es supaeriar @ su importe recuperable esfimade, su valor se reduce dg forma
inmadiata hagta gu importa recuparabla.

Las pardidas y genancias por 13 venta de activo firg, se caloufan comparanda los ingreses obtenidos con &l valor
anibros v se incluyen en el estado de resultatos.

La vida itil en nuesiros activos sera la siguiente;
Maquinara y Equipo pesado 10 afos.
Equipos de Computacton 3 afios.

Vehicufo 5 afios
Los activos de cada elemento de propiedad, planta y equipos han sido medidos &l costo, utilizando el método de

la depraciacién da linea racta sin valer residval. Depreciados al siguiente mes de la compra,
210 -




En base a la Seccidén 17 Propiedad Planta y Equipe de la Norma MIIF 35, Practicando el analisis de ta pariida,
g connprold que @ medicide inicldl ¢ realind por su costo, fe cual &l no existir diferencia con la norma, na s¢

aplica corrascit.

Eanorma establece que &l modeto para la medicidn postariar de la Propiedad Planta v Equipo, sea la del costo
menos |2 depreciacion agymulada v menes los detedoros acumulades. Bl snalisis demostrd que el models
aplicado fg quarda retacién con lo astablecida. La NIUFS para PYMES, requiare una mavision de las estimacion
de depreciacionss solo =i, sxistieran indicios de haber cambiady, o cual no ha scentecide; sin embarge el
analisis dermostrd que axistan amores en la informacion linanciera anterior, por lo que sa procede a revelar v
prepara las Conciliaciones Seqan |o dispona fa norma NIF PYMES Seccitin 35.13 y 35.14,

Froveadores - Lo proveedores se reconucan inicialments a su valor razonabfe y posterior a log noventa dias
s valoran por st costo amorfizado utilizando el métode dal fipe de interés efectiva,

En ¢l Reconocimiento posterior, esta pariida ge midié al costo amoriizado ufilizando el metodo del intarés
efectivo, aplicando 1a {asa del 11.20% segin |la Tasa Activa Efactiva Referencial para el segrmento de Vivienda,

emitido por al Bance Cantral afio 2011.

Ef angliziz de los instrumentes Financiaros de ezfas cuenfas, s2 enclentran an los Andlisis de del Costos
Amortizado por el Método de la Tasa Efactiva v Andlisis del Deierioro.

Qbligaciones con bancos e Insfituciones financieras - lLas obligaciones con bancos e insfitusionas
financieras se reconocen, inigialmente, por su valor razonabls, neto de los costos en gue se haya incurrido enfa

tranaaccion.

Posteriormanta. los recursos de terceros se valorizan par su costo amontizade; coatquier diferengia entre ios
fondos ohtenides {meto de los costos necesarios para su obiencidn) v &l valor da rembolso, 56 reconoce en of
estado de resultadas duranke [a vide de fa deuds de acuerdo con &l métadno del tipe de interés efective. Ef
método de interés efertivo consistente en aplicer |a tasa de mercadn de refarsncia para deudas de similares
caracteristivas a fa facha de inicio de la operacion sobre el importa de |z dauda (neto de 105 costos Recesadios

para su oblencion).

Los recursos de terceros sa tlasifican como pasivos comientes a menos gus la compafila tanga un derecho
incondicional a difenr su liquidacién durante al menos 12 meses despuss de la fecha del astado de situacidn

fingnciara.

Impuestos diferfdos - Los impuestos diferides se catculan, de acuerdo con ef méfodo del pasive, sobra las
diferengias que surgan entre las bases fiscales de los acbvos y pasivos v sus importes en libros en fas cuentas
anwales sonselidadas. Sin embargo, si los impuestos difendes surgen del reconocimients inicial de un pesivo o
un aclivo &n una transaceion dislinta de una combinacion de negocios que en of momsnto de la brensaccidn no
afecta ni al reseltads contable ni a la ganancia o perdida fiscal. no se contabiliza. Eb impuests diferide se
defermina usanda tasas impositivas aprobados o a punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion
financiera y gque s espéra aplisar cuando of comaspondiette aclive por impuesto difelido se raalice o i pasivo

por impuasto diferido se Fquide,

Les actives por impuestos difendos se reconecan en la medida en que es probabla que vaya a disponarse de
benefoios fisrales futurns con los gue se pueds compensar dichas diferencias,

Beneficios & ampieados
-11 -




Jubilacitn pafronal y desahueio - E| Codigo da rabajo establece la obligacién por parte de ios empleadures
de congader jubilacién patronak a fodos aguelins empleados gee hayan prestado sus servicios por 25 afios @

mas, confinpads e inntenempidaments, Se registra de acuerdo 3 un esludip actuarial realizado por un penits

independients.
Cs igual manara, acords a lo que establece el codige de frabajo, cuando ta relacion taboral termine por

desahucio el empleador daberd pagar una indemnizacian calculada en base al nimare de afios de servicio.

Capitaf soeial - £l capiial social esté representadn por accionss ordinarias.

Los costos incramenfales direclamente atribulbles 2 la emisidn de nuevas acciones se prasantan en al
patrimonin netn como una deducsian, nata da impusstos, de los ingresos obtenidos.

|.os dividendas sobra socinnes ordinarias se reconocen como menar valor del pefimonio cuands soh aprobades
o 5e confiura fa obiigacion de sU pago an los terminos de NIC 37.

Reconocimiento de fngresos - Los ingresos son raconocidos en ja medida qua s probable que los bansficies
econdmicos fuirdn a ka entidad ¥ puadan ser confiablamants medidoes. Los ingresos son medidos al valor

razonable def papo recibide, excluysndo descuentos, rabajas y otros impuestas a ia venta,

Reconocitmfsnto de Gastos - Los gastos se reconocen en &l perlodo por le base de scumidacion (métode dal
devengado} s decir cuando se incurmen, independientementa de [a fecha en que s8 haya reafizado ef pago, ¥

se registran en el periodo mas cercano an el gue Se CORGLEN

Distribircion de dividendos - La distrbucian de dividendos 1oz socios de la empresa sé reconoce como un
pasivo en lag cuentas anuales de LIMERICKPHARMA CHA LTDA.en o sjsreicio en que los dividendos son
aprobados por los sociog de la entidad o cuando se configura |3 obligagidn comespondients en funcidn de las

disposiciones legales o las polificas establecidas por la Junta de Socios.

Normas niisvas revisadas emifldas pero aun no efectivas

ApkEcanidn Obkigaterla 2

MilF TITULD parkit de lose]erckelos

Enera del 2016

MNIF 5

IFHE 5 Activusno Corrfentes manten|dos para laventa

Enero dal 2i1A

HINF G IFAS 9 Instrumentos Fimancierosy
MEIF 1 FERS A0 Esbeados Financleras Consalldadas Enera del| 2016
miF 11 IFRS 11 Acuerdos conjuntos Enero del 2016
MIIG L2 IFRS 12 nformacban 8 Revelar sohre Participarioneseh wtrasantidzdes Enare del TIFIF
MIIF1d IFRt5 14 haadiclon dal Valar Razonable Enero del 2014
MiT 15 {FRS 14 Ingresos de Son atos o Clle ntes sasti, & MIC 11, 18, Fnoro del 2018
NIk 11 IFAS1G Arrendamlentos, Susitaird o MIC 17 5T tamblén aplica NIIF 15 Enere del 201%
NICd 1851 Presentacicon do Estados Flnanclerass Eneras del 2016
NIC 16 A5 16 Propledades, Plantay egulpn Enwro del 2016
NIC 19 a5 18 Bensficios 3 Empleadoes Enero del 20016
MIC 27 |45 27 Estados Milnencleros 58Rarardos Eneradel 201E
MIC 2R 145 28 Prvarslones on Asocfoddy y Megos|os Confuntos Enero del 2016
NICHa A5 34 Infarmacicon Fimarclera Inkermed|a Enare del 2016
NI AR 145 30 Activosinkangfbles Erero del 2016
18538 Instrumento Flnancieres, pecodoclemlentoy modicion aptles
NIC 3% can MILF % Enera dal 214
Al A5 41 Apvlcultura Enero dek 20156
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La Administragion de la compafia estima que la adopcidn da fas nuevas aormas y da |as enmiendas & fas NilF
antes descritas, no tendran un impacto significafivo an los estados finantienos en el gjercicio de su aplicacian

irtigial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los astados financiares an confermidad con NIIF requiere que |2 Adminiskracidn realice ciertas
estimacionss vy establezea algunos supuestns inheréntes a la actividad econdmica dae ia entidad, con el
propisito de determinar fa valuacidn v preseniacion de algenas partidas que Feman pare de los estados
financieros. En opinitn de la Administracion, tales eshimaciones y supuestos estuvieron basados en 2 mejor
ulilizacian de ia informacian disponible at momento, los cuales podrian |lgdar a difedr de sus sfectos finales.

A continuacion se presentan fas esfimacionss v juicios confahles oriticos que k. admimistracidn def Gnepe ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los critariog contables:

3

332

3

34

Provisiones para obligaciones por hatieficlos definidos - El valor presente de las provisiones para
ohligaciones por beneficios a definides depende de varios factores que son determinadas en funcidn de
un célcule acisnal basados en vanos supuestos. Eskos supuestos uiiizados para deteriinar €1 valor
presante de estas obligaciones mcluye una tasa de descusnto.  Coalguier cambio en fos supussios
impacta en el valos en fibiros de las provigiones de estos baneficioe.

El actuany contratade por la Companla para realfzar ¢l céleule actuarial, utifza lz tasa de descuento, la
tasa de moralidad v de rotacion al final de cada afio raportados por |8 administracion de la Compalila. La
tasa de descuento s Ja tasa de inferés que dabe ser utilizada para detemninar el valor presenta de los
flyjos futums de ceja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplic con la cbligacién de
estos baneficios, La administrackin considera caloular este valor a parlir da que sug empleados cumplan

10 afios de sanvicio,

Estimacion de vidaz dilfes de veliculos, maquinaria y equipo - La astimacion de |as vidas Ofiles v el
wvalor regiduat se efaciian de acuerdo a lo mencionacdo an la Mota 2. Propiedad, Planta y Eaquipo.

impussto 2 fa renta diferide - La Compahila ha realizado la estimacion de sus impuestos difaridos
ronsiderandn que todas las diferencias entre & valor en librms v la base libutaria de los acfivos v pasivos
a0 se reverfirdn en el futuro, si se congidera que los activos y pasivos por imprasles difsridos no son
matenales no se inclufré su regisho.

Medicionas del valor razoniahle y fos procesos oe vaforacion - Algunos de los achivos y pasivos de la
compafia 2o valoran a su valor razonable a efectos de informasién finangigra, La Administracion da la
Compafila-ha sstablecide un comité de valoracion, que ssks encabezada por el contador da la compafila,
para detarminar las wcnicas v 103 dafos de valuacion apropiados para las mediciones hechas a valor

razonabla,
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EFECTIVO Y BANCOS

Un resuman de sfectivo y bancos come se muestra en el sstado de flujo de efectivo o presenta de |a siguente

manera;
SALDD SALDO
CUENTAS al 3171272015 al 3171272014
4% ph dalares ¥ %#
Caja . 361
Bancos - 12.747
Fotal al 31 e diciembre de 2015 ~ 2014 - 13.1D8
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un rasuman de cusntas por cobiar comafciales BS coma sigue;
SALRD SALDO
CUENTAS gl 3171272015 al31/12/2014
#5% an dolares **#*
Cliantes A 028 338 2.677.392
{-} ProvisiGn cuentas incobrables -31.580 -13.445
(-3 Pravsian por Deterorm -182.677 -
CHras cuentas por cobrar 235,808 40 357
Total al 31 de dicientre de 2015 - 2014 6.029.580 2,704,386

El movimianta de 12 provisién de cuenias incobrables se rasume asi:

SALDO
al 31711212016
Y en dolares ™

Saldo 2 inicie del afie 13.445
Balas

Prowsion del afo 38145
Totalal 31 de dicienbre del 2015 51,580

Al 31 de diciembre del 2015 la antigitedad de la cartera se descompone de 13 siguisnle manera;
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SALDO
al IM2r2015
*hoan dafares v

de & - 30 dias 2,898,238
oe 37-60 dias 244,766
¢de 61-80 dias B37.302
te 91- 180 dfas 116.232
de 181- 365 dlas 487, 168
de 386- en adelante 846,633
Total al 31 de diciembre def 2015 5.028,339

8.  PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen da propiedades y equipes as como sigus;

SALDD SALDD

CUENTAS al35f1272015 al3if12/2013
HER oy d,ﬁlﬂres L

Inatalaciones téonicas 32,088
Wehiculos - 1.628

LR N1
- Che preciacidn Asumulada 234 11.493
Total Neto Active Fijo -234 22,235

Pérdidas por deferiore reconocidas en of perlodo - La compafia no reconoca pardidas par deterions
producidas en ¢l narinda somprendide endre el 1am da enern v ol 31 de didlembre del 213, dabido 2 que, lee
valores regisfrados corresponden principalments a muables v equipes sobra los cuales no se espera un rédito al
final de su vida ofil y no estan sometidos a un desgaste adicionat &l estimado & momento de su compra,

7. INVENTARIO

Un resumen de los movimigntos de fos inventarios es como sigue

SALDO SALD
INVENTARIOS al 3171272015 al 31/1.2/2014
*r¥ en dblares B4+
Productas 48,590 51.580
Suministros - 1,54
Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014 45,590 £3.120
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8. OTROSACTIVOS

Un resuman da ios otros aofivos &5 como sigus:

SALD SALDO
al 3171372018 M BLJA2FI014

QTROS ACTIVOS
*%¥ mgy (lo[ares HE*
FPatentes - £3.985
{-) Armortizacion . 9.713
44,252

Saldo al final del ano

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uri resurmen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como Sigue:

CUENTAS

Proveedoras

tras cuentas por pagar

Subregiro occasional

(-} Prowision deteraro cuentas por pagar

SALDD SALDD

al 3171272045 al 3171272014

#* % an dolares T+

4.251.580 2.(328.888
217.488 52070
3.9 -
-188.021

Total al 31 de diciembre de 2015 - 2014

4.284.448 2.081.869

Al 31 de dictembre del 2(r15 |a anligiiedad de Ja cartera se descompone da 12 siguients manera:

de 0 -30 dlas

de 3160 dias

de 6100 dias

da ¥1- 180 dias

de 181- 365 dias
Ide 586- en adelanie

SALDO

al 311121205
4 an délares ™

1.230.201
18,474
2187
17,126
213,617
1.223.880

Total al___31 de diciendire del 2015

2,705,185

10.  IMPUESTOS

Un resumen de activo y pasive por impuestos corrientes, &5 coma sigue:

w]f e




CUENTAS

Anticipa Impuesto a la Renta

Imptesto a ta salida de divisas
Impuesto a la renta ratenida

ImpUesto renta a favar del contribuyente

impuesto diferigo

SALDO SALDD
al 3171272015 wl317172/2014
*+¥ an ddlaras ¥ 4%

Fotal al 31 de diciemble de 2015 - 2014

CUERTAS

WA por pagar
Retencianes en [a Fuente por pagar
Impuesto a la Renka {valor anual}

- 2.830
- 3.604
52,112 22,810
883 -
41.365 -
24,461 26,244
SALDD SALDO

al 3171272015 al 3171272014
¥*% an dolares **%

Yotal ai 31 de diciembre de 2015 - 2014

201 212
24,185 2,312
26,814 28.260
£1.200 30784

Concilfagion tibutaria - confable tgf impuesio g la renta corriente - Una reconciliacién entra la ulbliciac
segon estados financieros y of gaslo porimpussto a 1a renda corriente, as como sigue:

SALDO SALDD
al 3171272015 al31/12/3014
#+% on dilaras Ho*

Ut¥dad contable

f-) 100% Dividendos percibidos excentos
(-} Otras Hentas Excentas

{ - ) 15% Participacion Laboral

i+] Gastos no Deducibles

(+] Litilidad en Imarsionss

(+} Particip. Trabgjadores atribuibles a ingresr
= Base imponible antas de impto. a |a renta

Impuesto a ia Renta causado

Anticipe Determinado

Saldo dal Anticipo Pandiente de page

(-] Retenciones an la fuente Y sal, Divis
Credito tribaiaric arfios anteriores

142,596 142.883
21.404 21.429

220758 7.022

342,050 128.456
75,251 28,260
21,492 20,470
21,493 17.640
52.112 26.414

(983)

22,155 {983}

Total al 3 de diclembre de 2015 - 2014
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{1) De conformidad con disposiciones legales, fa tanfa para el impuesto a la renta para el afio 2015 se caloula en
un 22% sobre fas utifidades sujetas a distribucion.

{2) De acuerdo con disposiciones legales, las pardidas tributanas puaden sar compensadas con las utilidades
gravablas que se obtengan dantro de los cinee (&) periedos imposilivos sigisntes sin qua exceda, en cada
perlado, del 25% de lag ufitidades gravables. Al 31 da diciembrs del 2015 v 2014, no existe un saldg por

amoizar de péididas tributaiias

{3} A padir del afio 20140, se debe congidarar comn impueste a la renda minino ef valor del antisipn caleuladn, 6l
cual resulta de |a sumna matematica dal G 4% del activo, 0.2% dal pafimonie, 0.4% de ingresos gravados y

0.2% de costos v gastos deducibles,

Para el aiio 2015, la Compafia determing como anticipo de impuesto a la renta de US$21,493.18; sin embargo,
&l impuesto a la renta causado del afo es de USS 75,251.03. Consecuentamente, la CompaRia registrd en

resultados LMSE 75,251.03 aquivalenta af impuasto a la renta causade.

Las declaracionas de fmpusstos no hean side revisadas por [as autoridades tributarias v son suscaplibles de
revision [az declaracionss da log afios 2011 al 2015,

Aspectas Tributarios

Ghdigo Qrganicn de fa Praduecion

{Con facha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 351 e Cadigo Organico
¢le fa Produccion, Comercio e Inverstones, el misme que incluye entre otros aspectos tibutaros los siguisntes:

l.a reduccién pregresiva an |a tanfa de impuesic a [a reanta para sociedades, asl tanemps; 23% para ¢l afio 2613
v 22% a partir del afic 2013. Al 31 de diciembra dal 2015 v 2014, para la medicidn del active [pasivo] por
impuastas difaridos, al Grupa utilizd una tasa de impuasto a ka ranta promedin dal 22% v 23% respectivamenta.

Azpectos Tribularios de la Lay de Formento Ambiental y Gptimizacion da fos Ingrasos def Estado

Con fecha noviembre 24 da 2012 se promalgd en ef Suplemento del Registro Offcial No. 583 la Ley de Fomendo
Ambiental y Optimizacion de les fngresos del Estade, la misma que incluye entre otros aspecios irbutarios los

siquientss.

La tarifa del kmpuesto a la Salida de Divisas - [SD 2e ingrementd del 2% af 5%, Por prasuncitn se conzidara
hecho generador de este impuesio el uso de dinero en el exterior y se astablece como axanto de este impuesta
el pago da dividendpz a2 compefilas o parsonae naturates que no estén domiciliadas an paralgns fiscalas. tos
pagos da gste impuesto an fa importacidn de materiag primas, insumos y bienes de capital, que consten en gl
liztado que establazea al Comité de Polltica Tribitaria v que sean utifizades en procesos produstivos, puedsn ser
uiilizaros como crddito fbutarie de fmpuesio a la renla.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Oe conformidad con disposicionas legales vigentes, los contribuyenlas sujatos al impuasta 2 I3 ranla que hayan

efecluado operaciones con pariss ralacionadas locales we del extarior, dantro de Un mismo periods fiscal por un
importe acumilade suparior a USE millones, eatén obfigados & presentar un estudic de Pracios de Transferencia
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que determine =i tales operaciones han sido efeciuadas a valoms de plena competencia. Las operaciones de la
Compafla con parles refacionadas durante e afio 2015, ne superaren & imporfe acomuladae mencionado.

12, OBLIGACIONES ACUMULALDAS

Un resumen de obligaciones acumuladas as como sigua:

SALDO SaLDO
CUENTAS al 3171272045 al 3171272014
*+% ap (dfares ¥+
Segura Sacial R26 4,314
Farfcipacion a trabajadores 21.404 21.429
Banaficios a los ampleados 67 957 67 424
Prastamos 2872 2,512
Total al 31 de diciembre de 2045 - 2014 85864 85 684

Participacién a Trabajadorss - De conformidad con dizposicionas legales, los frabajadores fienen derecho a
participar en fag ulilidades de fa empresa en un 15% aplicable a las ufilidades Nguidas o contables.  Los
movimientos de la provision para participacian & abajaderes feron como sigus:

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de cbligactones par bansficios definidos es como sigus:

SALDD SALDD
CUENTAS al 3L 22,2045 al31/12/2014
¥ an dolares ¥
Jubifacion Patronal o.¥7z 12.260
Prongsion Deshalsio 3.484 2,343
Totai al 31 de diciambre de 2015 - 2014 15.236 14.603

La Cormpahla no raalizd & estudic acluanial corespondienta gue sustente los valores consideradas de aguerdo a
lag pollficas NIIF establecidas. A 31 de diciambra dal 2015 ta Compafila tigna un golo empleadp.

Jubifacién patronal - Oe acusrdn con disposiciones del Cadige dal Trabajo, los frabajadores que por veinte
afos o mas hubieren prestado sus senviclos en forma continuada o infarrumpida, tendrén derecho a ser jubilados
par sus empleadores sin peruicio de la jubilacion que fes corresponde &n su condicidn de afiiados af Insfituto

Ecuatoriano de Sequridad Sogial.

LU




Banfficaclin por desahucic - De acuerdo con disposicionss del Cédigo de Trabajo. an los casos de
tarminaciin de la relagién laboral por desahucio soficitado por el empleador ¢ por & trabajador, l3 Compafila
antregard el 26% de fa alima remuneracion mensusl por cada uno de los afios de servigie

14. EMPRESAS DEL GRUPG LARGO PLAZD

SALDD EALDD
POR PAGAR LARGD PLAZD al 311272015 al 31/12/2014
*¥¥e gn dilarey #4
Socios 102 570 163,108
Clientes otroa provesdores 24 712 24,712
Impuesto diferide 41,335 -
Toial al 31 de diciembre de 2045 - X014 768.758 177.807 _
15, VENTADS HETAS
SALDO SALDO
CUENTAS al 317122015 al 31/12f2014
*** an delares ¥+
Vantas 12% 143 3,309,527
Vantas 0% F.8850.088
fngresos por otras rentas 188,348
Ingresns ajusies -
{-} Descuantos vertas 2.100.978 -
5.976.605 3.399.327
Costo de_‘u'entas 5.051 481 2 677847
Tokal ad 31 de dit:ieml!g'ﬂ de 2015 - 2014 . o925, 142 821.680
Kepresentacidn Costo de Vantas 85% 76%
16. PATRIMONIO OE LGS S0CIOS
SALDO BALDD
CUENTAS al 31£12/2015  al 3171272013
#¥t an dalares ¥ *#
Capital Social 45.000 45000
Aparts futura capitalizacion 185,000 165.000
Reserva Lagal 10,542 10282
Perdidas gapancias Acsmuladas 108 808 40,971
Resultado del Ejercicio 142 6868 203,852
Total o 31 de diclemire de 2015 - 2014 £69.594 365.416
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Capital Social - El capifal social autorizado consiste de 45.000 padicinacionas de USS1.00 valor nominst
uhitarie,

Reserva Legal - La Ley de Comparifas raquisre gue por lo menos &l 5% de la utiidad anuat sea apiopiads como
resarva legal hasta que ésta como minimo alcance af 50% def capilal seoial, Esta resenva no es disponible para

gl page de dividendos en efaclive pero pusde ser capitalizada en su totelidad.

Resiiffados acumufatios provesientes e la adopcion por primera vez de fas NOF - moluye log valoses
resultantas da los ajustes ariginades en la adopaion por primera vez da las NIIF. El salde deudor podrd ser
absorbide porlas reservas scumuladas y los del Ultimo sfarsicio econdmico consluidy, silos hubiers.

Reservas segiin PCGA anferiores - Los saldos acreedores de lag resarvas de capital, por veluacidon o por

valuacidn de inversiones segln PCGA anterores, sdlo podran ser capitalizadas en |8 parts que excedz al vafor
de las pérdidas acumuladas y as dsl dlfimo sjercicio econtmico concluido, =i las hubiersn, ufiizade an absorber

pérdidas; o davuelte en el caso de liquidacian de la compariia.

NOTA 17.- INBTRUMENTOS FiINANCIEROS

Gestdn de riesgos finantisres - En el curse normaf de sus negocios v aclividades de financiamisnto, al Grupo
estd expuesto a dislintos fiesgos da naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o manos
significativa al valor scondmica da sus fijos v activos v, en consecuencia, sus resuliados,

La Companla dispone da una orgamizagién ¥ de sistema de informacién, adminislrados por fa Gerencia de
Finanzas, que parmiten ideniificar dishos riesgos, detemminar su magnitud, proponer al Direstorio medidas de
mitigacion, ajecutar dichas medidas v controlar su efectividad.

A confinuacién se presenta ung definicién de los riesgos que eniranla la Compaitia, una caracterizacion y una
descripcitn de ias medidas de miligacion aclualmenta en use por parte da la Compafiia, si es el cass.

Riosge en las tasas s fnferés - La compaftia se enguenira expuesto a esgos en la tasa de interés debide a
que fa Compania mantiene préstamos 8 fasas da inderds tao filas comeo vanables. El fiesgo 85 manejade por
la Compafiia manteniendo una combinacidn apropiada enlré los preéstamos a tasa fija y tasa variable.

Riesgo de crédita - El riesgo de crédito se refiere al rissgo de que una de las parles mcumpla con sus
ohiigacionss contractuales restltande en unz pérdida financiera para la Compafila,

La Compafita ha adoplado una politica de Unicaments involucrarse con partes solventas y obfenar suficientas
colalerales, cuando sea apropiado, como fomna de mitigar & tiesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. |.a Compafia Unicamanta realiza transacciones con Compaiias gue cuantan con la misma o

mejor salficasion de riesgo.

Las cusntas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero importants de clisntes distibuidos entre
diversas industriae v dreas geogréficas. La evaluscién de crédifo continua se reafiza sobre la condiciin

financisra de las cuentss por cobrar.

La Compafila no mantiena exposiciones de resgo de crédito significativas con singuna de las partes o ningun
Grupe de conbrapartes con caracteristicas similares.  La Compariia defing que 185 conlrapartes que fenen
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caracieristicas similares son ¢onsideradas pardes relacionadas. La concenfracion ds desge de crédito con
alguna okra parte no excedid del 5% de log activoz monatarios brutos en ningin memento duranie el aho.

Riesgo de liguider - La Junta Directiva es la que fiene |z responsabilidad Bnal por la gestidn de liquidez. b
Junta Directiva ha establecido un marco de frabajo apropiado para la gestion de liquidez de maners que la
garencla pueda manejat los requerimientos da fingnciamienta 2 corto, mediano y kaigo plazo asi coma ki gestion
de liquidez de lg Compafila. La Compafla mansia el nesqo de fiquidez manteniends resarvas, facilidades
financieras v de préstamo adecuadas, monitereande coninuamante fos fluins efestivos proyectados v reales ¥
eoncilizndo los perfiles de vancimianle de log activos v pasivos financieros.

Riesyo de capitsl - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la Compariia esterg en capacidad de
confinuar come ampresa en marcha misntras que maximizan el rendimiento a sue accionistas a lravés de la

optimizacion de los saldos de deuda y patrimanio.

Como parte de esta revisién, ef comité considara el cosle de capital y 10s riesges asociados con ¢ada ¢lase de
capital.

La administracidn considera que log indicadores financieros antss indicados estan dentro de log paramafros
adecuadas para una osganizacian del tamafio y nivel de desamolie de la Compariia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v |a fecha de emisién de |os estados financieros (abrt 28 del 2016) no ge
produjeron aventos que en opinion de fa Administracion pudieran igner un efecio importante sobre los estados

finangiers.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANGIEROS

tos estados financieros por el afio ferminado el 31 de diciembra dal 2015 no han sido aprebados adn por la Juntz
de Socios, la adminishaciin ng prevé modificacionss en los saldos,




