LOGISTPLAST §. A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

En Délares de los Estados Unidos de América

NOTA 1 — OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiifa fue constituida en Quito el 20 de julio de 2007, fue aprobada por la Superintendencia de
Comparifas mediante resolucion 07.Q.1J.003250 de 03 de agosto de 2007 como su domicilio el
Cantén Rumifiahui provincia de Pichincha, e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de febrero del
2009. El objeto de la Compania es la importacién, exportacién, comercializacién y distribucidn de todo
tipo y toda clase de mercaderias de fabricacion nacional y extranjera.

Actualmente el mercado en el que opera la Compafiia es local.

Las operaciones de la Compaiiia en sus inicios no han arrojado resultados favorables, por lo que los
resultados han acumulado contablemente perdidas. En los dos periodos fiscales recientes, la
Compafila ha mejorado sus resultados obteniendo utilidades consecutivas y se espera que en los
préximos afios las pérdidas acumuladas sean absorbidas.

Los accionistas de la Compafiia, han ratificade su decision de continuar apoyando econdmicamente
las operaciones y no tiene planes e intenciohes de suspender las mismas, en caso de gque sea
requeride los accionistas han manifestado la intencién de efectuar aportes para cumplir con las
obligaciones de la Compariia.

La Compariia es totalmente poseida por Winterfiel Corp., cuyo domicilio es los Estados Unidos de
América.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Preparacién de los estados financieros y uso de estimados

Estades financieros

Los estados financieros a partir del afio 2012 han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF's) conforme a lo requeride por la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto los
terrenos que estdn medidos al valor del avallo catastral establecido por las autoridades
municipales y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2013 de acuerdo a NilF's
fueron aprobados por la administracién para su emisién el 30 de marzo del 2014
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Estimados contables

La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NHF's requiere que fa
Administracién de la Compafiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacién de contingentes a la fecha de los estados
financieros.

Los resultados reales podrian eventualmente difetir de las estimaciones realizadas y estas
diferencias podrfan ser significativas.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se detallan las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro del gjercicio financiero siguiente:

Estimacion para el deteriore de aclivos financieros e inventarios
Beneficios post empleo,

Provisiones y pasivos acumulades.

Impuestc a la renta diferido

Nuevas normas contables

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones a [as normas existentes que entran en vigencia a partir del 1 de enero del 2014
y las cuales son: '

~“solucion no
los perigdos-an
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Interpretacién CINIIF 21 Gravamenes (CINIIF 21)

CINIIF 21 clarifica cuando una entidad debe reconocer un pasivo cuando los acuerdos por
gravamenes de acuerdo a la legislacién o aspectos contractuales dan lugar a un pago. CINIIF
21 es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2014,

NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacion de la contabilidad de cobertura -
Modificaciones a la NIC 39 '

Estas modificaciones proporcionan la suspension de la contabilidad de coberturas cuando
novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura cumple con ciertos criterios.
Estas enmiendas son efectivas para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2014,

La Compafiia no tiene la intencién de aplicar con anticipacion las normas antes mencionadas v
estima que la adopcitn de las normas, enmiendas e interpretaciones emitidas, y adicicnalmente
estas no tienen un impacto sustancialmente en los estados financieros en el afio de su
aplicacién inicial.

En adicién a lo antes mencionado, las normas e interpretaciones que entraron en vigencia a
partir del 1 de enerc del 2013 son las siguientes:

Nimero de Nombre de la Fecha de

Norma - Norma Contable aplicacion Comentarfo

NIIF 1 Adopcién por primera 2013 Préstamos del Gobierno. Modificaciones
vez de las Normas alaNIF 1
Internacionales  de
Informacion
Financiera

NIIF 7 Instrumentos 2013 Compensacién de activos financieros y
financieros: pasivos financieros. Modificaciones a la
Informacién a revelar NIIF 7

NItF 10 Estados financieros 2013 Reemplaza a la NIC 27 y elimina SIC 12
Consolidados que estan relacionadas con los estados

financieros consolidados.
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 2013 Elimina la NIC 31 vy la SIC 13
' Participacicnes en negocios conjuntas.

NIF 12 Informacién a 2013 Nueva norma complementaria para
Revelar sobre revelaciones en los estados financieros
Participaciones en de las participaciones en oftras
Otras Entidades sociedades. '

NIIF 13 Medicion del wvalor 2013 Nueva noma, permite la aplicacion
razonable anticipada (2012) y define, establece el

marco de referencia y las revelaciones
cuando sea necesario contabilizar a
valor razonable.

NIC 28 Inversiones en 2013 Se modifica par la emisidn de las NIIFs
Asociadas 11y12
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NIC 12 Beneficios a 2013 Modifica el tratamiento y revelacién de

empleados los activos relacionados con los planes
de pensiones.

b) Transacciones en moneda extiranjera

c}

d}

{)

(i)

Moneda funcicnal y de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros se registran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la Compafriia opera (‘moneda funcional™). Los estados
financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América "LIS$” que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compariia, adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo del ario 2000.

Transacciones en otras monedas

Las transacciones en monedas extranjeras {diferentes a Ddlares Estados Unidos de América
“US$"), se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones y los saldos al cierre de los estados financieros al tipe de cambio
del mercado vigente a fa fecha de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados, excepto por
aquellas que se registran en [as cuentas de patrimenio, kas cuales se reconocen en fos
resultados hasta su realizacion; sin embargo, para propédsitos informativos se presentan en
el resultado integral, estas partidas principalmente corresponden a coberturas de flujos de
efectivo y las coberturas de inversiones netas y las ganancdias o pérdidas por las inversiones
en acciones en sociedades del exterior y que son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a prestamos y efectivo y
equivalentes al efective se presentan en la cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresoes o
gastos financieros” y las otras pérdidas / ganancias por diferencias de cambio se presentan
como “Ctras ganancias / (pérdidas) netas™

Efectivo y equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propésitos del estado de flujos de efectivo, se consideran los
saldos de caja y hancos y todas las inversiones de alta fiquidez (depbsitos a plazo, inversiones en
fondos administrados cuyes plazos son menores a 20 dias).

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y su finalidad para
los cuales fueron adguiridos © como se originaron. Los instrumentos financieros cuando se
originan se recenocen a su valor razonable mas los costos adicionales directos relacionados

con la transaccion, excepto en el ¢caso de los activos o pasivos financieros que se ajustan a
valor razonable (valor de mercado o valor neto de los flyos de efectivos) cuyo efecto se

reconoce en los resultados.
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Los activos y pasivos financiercs objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

La Compafiia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros al valor razonable con efecto en resultados, préstamos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vencimiento, pasivos financieros, segin sea apropiado. La
clasificacion de los instrumentos financiercs se realiza en el momento del reconocimiento inicial.
El tratamiento contable de cada una de las categorias es como sigue:

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificadas: activos
financieros {efectivo y equivalentes de efectiva), préstamos, cuentas por cobrar y otros activos
financieros. Las politicas contables relacionadas con los activos financieros de la empresa son
como sigue:

- Efectivo y equivalente de efectivo

Constituye el efectivo en caja, bancos e inversiones a la vista (depdsitos a plazo a menes
de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere significativamente de su valor de
realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a
un riesgo no significativo de cambios en su valor.

- Préstamos y cuentas por cobrar

Los rubros que mantiene la Compafila corresponden a los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, se contabilizan al valor del importe de la factura, mencs la estimacion
de una provisién en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del
cliente. Las provisiones para el deterioro de las cuentas por cobrar, se determinan en
base al andlisis individual de las cuentas por cobrar y se cargan en los resultados del
ano; la Compariia, considera los siguientes porcentajes de provision:

Categorias de los clienfes Porcentaje
1 — Normal 1
2 — Posibles riesgos
3 — Con problemas potenciales 20
4 - Dudoso recaudo 40
5 — Pérdidas potenciales 80

Los castigos si hubiere se disminuyen de la provision y los excedentes de la provision se
registran en los resultados en el periodo en que se determina.

Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se registran al costo
debida que sus plazos no superan los 90 dias de plazo.
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Pasivos financieros

La Compafiia contabiliza los pasivos financieros cuando existe un acuerdo contractual y se
reconocen a su valor de liguidacion o al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima en
la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de interés. Los pasivos
financieros son clasificados como obligaciones corrientes a menos que la Compaiia tenga el
acuerdo de cancelar las obligaciones a mas de doce meses después de la fecha del balance
general. Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, los pasivos financieros incluyen: acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar; y obligaciones bancarias.

- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Estos valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios pendientes de pago y se clasifican como pasivos comientes cuando el plaze de
pago es de un afio © menos y comg pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afo. Estos se registran a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en
libres neto del interés implicite en aguellas transacciones en las que el plazo excede alos
90 dias.

- Obligaciones financieras

Las obligaciones financieras constituyen préstamos bancarios y de Compafiias
relacionadas y se contabilizan al valor razonable cualquier ganancia o pérdida se
reconoce como pérdidas y ganancias del periodo, los intereses pagados son reconccidos
por el método del interés. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del
devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compariiia mantiene activos y pasivos financieros al
valor razenable con efecto en resultados.

Baja de activos y paslvos financieros
Activos financieros:

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del
activo han terminado; o (i} la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los fluyjos de efectivo
del activo 0 ha asumide una obligacidn de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (i) la Compariia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control,
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Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo 0 modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueve pasive, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Inventarios

Los inventarios adquiridos (materia prima, repuestos y materiales) se registran al costo de
adquisicién, les inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) al costo de
produccién. Los inventarios en trénsito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

Los costos de productos terminados incluyen costo de materiales, mano de obra y costos
indirectos basado en la capacidad operativa.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los ¢ostos estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compafiia efectia una provision para aquellos inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puede estimar el ajuste af VNR, la cual se registra en los resultados del afio y se deduce
por los castigos y las disminuciones en la provisién.

inmuekbles, maguinaria y equipos

| os inmuebles, magquinaria y equipos se registran al costo, excepto terrenos al valor de
mercado de acuerdo a los precios referenciales a la fecha de pago de catastro municipal del
Municipio de Rumifiahui.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mds los costos internos, formados por
consumos de materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacién
y cualquier otro costo necesario para levar a cabo la inversion.

El costo de los activos en proceso constituyen todos los desembolsos incurridos hasta que los
proyectos estan listos para la puesta en marcha y son capitalizados al elemente del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacién a partir de su uso o puesta en marcha de
acuerdo con las especificaciones técnicas de operacion de acuerdo a su naturaleza.

Los inmuebles, magquinaria y equipos se deprecian utflizando el método de linea recta, en base
a la vida (il estimada, cuyos porcentajes son como siguer

Edificios e instalaciones Entre2.5y5
Magquinaria 10
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ga)

h}

La Compariia no considera ninguin valor residual a los activos, debido a que la depreciacion de
la totalidad del valor en libros es més conservador.

El método de depreciacion, |a vida dtil y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Los desembolsos por reparacidn y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econémico futuro esperado de los inmuebles, maquinaria y equipos se reconoce ¢omo
un gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de imporlandia se capitalizan.

El costo y la depreciacion acumulada de los inmuebles, maquinaria y equipos o retirados se
reducen de las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del sjercicio en
el cual se origina la transaccién,

Arrendamientos

Los contratos de amendamiento, en los cuales l[a Compafiia toma los riesgos y beneficios de |a
propiedad san ¢lasificados como ammendamientos financieros y los contratos que no califican
como arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan c¢omo
inmuebles, maquinaria y equipos al costo de la inversion o ai valor neto de la inversion del
contrato de arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se
registran como gastos en el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidas las devoluciones, descuentos o
rebajas comerciales.

El ingreso por la venta de bienes es reconocido cuando €l riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacion de costos asociados ¢ por posibles devoluciones de los bienes,

El ingreso por servicios son reconocidos como ingresos basado en el progreso de los servicios
prestados en la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacién de los importes adeudados; los gastos y los costos asociados se reconocen
cuando incurra en ellos.

Los gastos se reconocen mediante el método de acumulacion.

Deterioro en el valor de activos no corrientes

La Compaitiia en forma anual evallia la existencia de indicios de posible deterioro del valor de
sus activos no corrientes de larga vida. Cuando existe evidencia de deterioro, ia Compariia
estima el valor recuperable de los activos entre el valor razonable, menos los costos de ventas,
y el valor de uso. El valor de uso se determina mediante el descuento de los flujos netos de caja
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i

k)

)

futuros estimados. En caso de gue el valor recuperable de un activo esté por debajo de su valor
neto contable, se considera que existe deterioro del valor,

. La Compafiia realiza una estimacion de |a rentabilidad de los activos asignados a las distintas

unidades generadoras de efectivo sobre la base de los flujos de caja esperados.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestes v son ajustados por el
riesgo pais y riesgo de negocio correspondiente. En los gjercicios 2013 y 2012 no han existido
indicios de deterioro de los activos.

Obligaciones por beneficios post empleo

El Codige de Trabajo de ja Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademas dicho Cédigo establece
que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compariia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio y los pagos son deducidos de fa provisidn.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variacicnes en jos sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
ptazo que caracleriza a la reserva para cbligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta
sujeta a variaciones que podrian ser imporiantes. El efecto, positive o negative sobre las
reservas derivadas por cambios en [as estimaciones, se registra directamente en resultades.

Provislones

Las provisiones se reconocen cuando la empresa tiene una obligacién como resultado de un
suceso pasado y es probable la obligacién. Las provisiones se miden en base a la mejor
estimacion del desembolso necesario para cancelar [a obligacion en la fecha del balance.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los fljos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del
dinero. La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconccido como gasto
financiero,

Costos financieros

Los costos financieros son reconccidos como un gasto en el periodo en el cual se incurren,
excepto por lo mencionado en ta nota 2 (f).
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m) Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una
participacion del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga,

n) Impuesto ala Renta
El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente comprende el impuesto de conformidad con las leyes tiibutarias
vigenies en la Republica del Ecuador. El impuesto sobre la renta se calcula vtilizando la tasa
aplicable a las ganancias; este cargo se contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido constituyen los impuestos que se esperan pagar o recuperar producto de
las diferencias temporales criginadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a NHFs. v la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacion mediante
las ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se
examina en cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con las tasas de impuestos que se aplican en el
periodo y se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya contrapartida es
una cuenta de patrimonio difererte a los resuitados del afic o acumulados, los cuales son
recohocidos en ia cuenta que las origina.

o)  Utilidad por accidn
La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circutacion en 2013 y 2012 fue de
10.000 de USH10 cada una.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2013 2012

Clientes 947.869 727141

947.869 727.141
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Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30 y 90 dias, los intereses de mora en las cuentas por
cobrar vencidas se registran al momento de su cobro,

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 las cuentas por cobrar otras son como sigue:

2013 2012
Irppuesto al Valor Agregado - WA 339.816 306.969
Retenciones el la fuente y anticipos al
Impuesto a la renta _ 68.526 62.225
Anticipo Proveedores 15.290 9.370
Prestamos Empleados 1.537 836
425.189 379.400

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de cuentas por cobrar - impuesto al valor agregado
constituye el IVA pagado por la Compaiifa en la compra de hienes y servicios utilizados en |a
produccién de bienes. De acuerdo a las disposiciohes tributarias vigentes, dicho impuesto es
recuperable previa la presentacion del reclamo respectivo.

Las retenciones en la fuente y anticipos de impuesto a la renta corresponden valores que terceros
retuvieron en las ventas locales realizadas por la Compaiifa y anticipos de impuesto a la renta pagado
por la Compafilfa. Estos valores son recuperables via compensacion con el impuesto a la renta
causado o previo |a presentacién de la solicitud de reclamo al Servicio de Rentas Intermnas o a través
de la compensacidn con impuesto a la renta o anticipos det impuesto a la renta de los afos siguientes,
en el caso de las retenciones de este impuesto.

NOTA 5 — INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 los saldos de |os inventarios son como sigue:

2013 2012
Materia Prima 30772 68.234
Repuestos 10.095 6.199
Producto terminado 43.241 23.560

84.108 97.993

NOTA 6 — INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPOS

L.os inmuebles, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 constituyen io siguiente:



LOGISTPLAST S. A.

Notas a los Estados Financieros

No depreciables
Terrenos

Depreciakles
Edificios e instalaciones
Maquinaria y equipos
Muebles v enseres

Depreciacion acumulada
Total propiedad, planta y equipo
depreciable, neto de depreciacion
acumulada

El movimiento de inmuebles, maquinaria y equipo durante el afio fue el siguiente:

Saldo al 31 de diciembre de 2011

Adiciones
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Peorcentaje
anual de
2013 2012 depreciacién
359.370 359.370
1.104.729 1.078.229 2,5
1.181.302 1.106.182 10
838 - 10
2.286.889 2.184.411
(290.182) {150.193)
1.896.687 T 2.034.218
2.356.057 2.393.588
Costo Reva.lorlza - Total
cion
2.383.506 9.370 2.402.876
81.385 - 81.395
(90.683) - (90.683)
2.384.218 9.370 2.393.588
102.458 - 102,458
{139.989) - (139.989)
2.346.687 9.370 2.356.057

i.a Compafita para garantizar obligaciones contraidas con instituciones financieras constituyo
hipotecas por un monte de US$ 889.539 al 31 de diciembre de 2013 y 2012.
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NOTA 7.- PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 los préstamos, vencimientos corrientes y [a deuda a largo plazo
0N COMO sigue.

Vencimien-
tos
corrienteg
de la deuda Total Fecha de
a largo Deuda abligacione Deuda a vencimlento Tasa de
2013 plazo Corto plazo & cofrientes fargo plazo final interés
Banco Internacionai 5.A. - 65490 168 490 778.889 208 Julie - 076
Pichincha - 296.469 206 469 - 204 Maya 018
Banco Bolivariano §.A. 108.091 - 021 - 2015 Febrera 8,00
109.091 464 9389 §74.050 778.889
2012
Empagplast SA. 25931 150,000 40931 385964 207 Marzo 976
Pichincha - . 358.840 358.940 - 2013 M ayo 892
Banco Bolivariane SA. 05.091 - 109.081 18082 2015 F ebrero 8,00
368.404 508.940 B77.244 505.046

Los vencimientos de |la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:

2013 2012
2014 - 253.895
2015 185.691 119.216
20186 204.643 114.984
2017 225,539 16.951
2018 163.011 -
778.889 505.046

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 son como sigue:
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2013 2012
Proweedores;
Nacionales 1.958.235 1.641.564
Exterior 11.005 27.596
1.969.240 1.669.160

NOTA 9 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 son como sigue;

2013 2012

Participacién de los empleados y

trabajadores de las utilidades 10.479 8.420
Impuestos y retenciones por pagar 3.380 4.447
Impuesto a la renta (vease nota 14) 27.958 28.026
Aportes y retenciones por pagar al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social "IESS” 6.682 5.079
Provisiones beneficios sociales 12.658 23.049
Otrag cuentas por pagar relacionadas

(véase nota 16) 187.913 378.971

249.070 407.099

NOTA 10 - JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio en los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y de 2012 es como sigue:
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Provision
Bonificacion
Jubilacién por
patronal desahucio Total

aldo al 31 de diciembre del 2011 4.253 3.449 7.702
Cargado al gasto del aflo 3.170 2.188 5.358
aldo al 31 de diciembre del 2012 7.423 5.637 13.060
Cargado al gasto del afio 4,006 2.930 6.936
aldo al 31 de diciembre del 2013 11.429 8.567 19.996

El saldo de la reserva para jubilacién patronal constituye la obligacién que tiene la Compafiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afics de servicio para una
misma institucién de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo.

El Cadige de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacion de la relacidn
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborades por una firma de
actuarics consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectade” v las provisiocnes del plan consideran la remuneracién det
empleado ¥ demas parametros establecidos en ef Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compafiia, los que cubren a iodos los
empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2013 y de 2012es como sigue:

2013 2012
Valor presente de la resena matematica
actuarial - Trabajadores activos con
menos de 10 aflos de sendcio 11.429 7.423

Los principales supuestos utilizados en la determinacién de la obligacién provisiones para jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio de la Companiia son los siguientes:
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2013 2012
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensicnes 2.50% 2,50%
Tabla de rotacién (promedio) 8,90% 8,90%
Tasa de descuento 7,0% 7.0%
Vida laboral promedio remanente 8,7% 6,5%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
repostados.

l.a Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afio, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual.

NOTA 11 - PATRIMONIO

Capital Accione

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
1.000 acciones de US$10 cada una.

Aportes para Futura Capitalizacién

Constituyen valores recibidos en efectivo por parte de accionistas para ser capitalizados en la
Compafila

Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Repablica del Ecuador requiere que las companias anénimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por 1o menos el
50% del capital social de la companila. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacidon de la Companla; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera — NIIF

Los resultados de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro
"Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no correspende a resultados operacionales, motivoe por
el cual tampoco los trabajadores tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, 0 devuelto en case de liquidacién de la
Compaiiia.
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NOTA 12 - VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 las ventas son:

Clientes

2013 2012
3.452.455 2.950.204
3.452.455 2.950.204

NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracién y ventas de los afios terminados al 31 de diciembre del

2013 y de 2012 es como sigue:

2013 2012
Gastos Gastos
Descripcisn Adm !l'!istra- Ventas Adm |_nistra- Ventas
cioh cién
Sueldos y Beneficios 188.556 - 124231 -
Movilizacion - 82.630 4500 190.828
Afiliaciones y contribuciones 7.207 - 4.661 -
Gastos de viajes 1.404 - 6156 -
Hanorarios Profesionales - - 5448 -
Impuestos 3.048 - 2.005 -
Seguros - - 6.013 -
Jubilacion Patronal & indemnizacion
por desahucio 6.936 - 5358 -
No deducibles - 13.394 - 24659 -
. Varios 17.257 - - -
237.803 82.630 177.971 190.8328

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta difiere de la aplicacion de la tasa de impuesto a la renta corporativa del 23% y
24% para los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2013 y 2012 respectivamente, a las

utilidades contables, debido a lo siguiente:
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Utilidad antes de participacion de los empleados
y trabajadores en el impuesto a la renta
Patticipacion de los trabajadores en las
utilidades
Utilidad anrtes de impuesto a la renta

Otras rentas exentas

Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos

Gasios incuridos para generar
ingresos exentos

Gastos no deducibles

Base tributaria
Impuesto a la renta

Anticipo de Impuesto a la Renta determinado

2013 2012
69.858 56.137
(10.479) (8.421)
59.379 47.716
(15.377) (19.885)
46 -
15.068 2.983
34.168 14.964
93.284 45,778
20.523 10.529
27.958 28.026

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 23% puede
reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en fa Compaiiia a través de aumentos en el capital

social.

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 es como

sigue:

Monto de las partidas

Impuesto alarenta

Partidas de im puesto diferido 2012 2013 2012
Depreciacion de los inmuebles -
edificios (40.154) (13.199) {8.834) {2.904}
Jubilacion patronal (11.429) {2.514) 1.633
Desahucio - 1.24Q
(11.348) 31)
Disminucidn del afio / cargo
en los resukados 11.347 1.725
{31) 1.694

Para el célculo de impuesto diferido se ha considerado la tasa del 22% para el 2013 y 2012.

A partir del afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta, se determina aplicando ciertos porcentajes al
monto del activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la renta sers
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compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de

excepcién.

!EI Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones - COPCI emitido en diciembre del 2010,
mcluy_é varias reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a las inversiones. El resumen de
los principales incentivos que fueron determinades en dicho Cédigo es el siguiente:

. Tasa de impuesto z la renta-

Reduccion de la tasa del impuesto a la renta de manera progresiva:

Afg Tarifa de impuesto
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

Adicicnalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa
del impuesto a larenta.

. Beneficios Tributarios

Ademas de lo antes mencionado para el célculo def impuesto a la renta, seran deducibles
adicionalmente los siguientes rubros:

Gastos incurridos por empresas medianas en capacitacion técnica dirigida a
investigacién, desairollo e innovacién tecnoldgica, gastos en la mejora de productividad,
gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercades
internacionales.

Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maguinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacion de produccién mas limpia, generacién de energias
renovables, la reduccién del impacte ambiental de la actividad productiva y a reduccion
de emisiones de gases de efecfo invernadero.

Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas
inversiones en zonas econdmicamente deprimidas y de frontera y se contrate a
trabajadores residentes en dichas zonas.

Exoneracién del page del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades
que se conslituyan a parlir de la vigencia de este Cadigo, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los
cantones Chtito 0 Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el
5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Se excluird en el calculo del anticipo del impueste a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o0 mejora de la masa salarial, asi como la
adquisicion de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad e innovacidn
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tecnolégica, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccién para las nuevas inversiones.

- En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la
renta determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del
impuesto a la renta sobre dichos pagos.

- Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por
intereses de créditos extemnos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses
a las tasas establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por insfituciones
financieras del exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren domiciliadas
en paratsos fiscales.

- Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos otorgados por institucicnes
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Codigo Organico de Ja Produccion y que devenguen intereses
a las tasas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de adminisiradores
y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

NOTA 15 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicidn y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — d).

2)

b)

c)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafila enfrenta un alto grado de competitividad, el cual se
mantendrd en el mediano plazo. LOGISTPLAST S. A. para mitigar esta situacion revisa
periédicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual mantiene sus
operaciones.

Cambios en tendencias del mercado

La industria de elaboracion de plasticos es un secter en el cual las preferencias de los
consumidores varian permanentemente por la introduccion de nuevos productos y tendencias.
Los efectos de los cambios no es posible determinar en ¢l impacto de sus operaciones y
mercados y si son necesarios el desembolso de recursos financieros significativos para el
desarrollo o implementacién de productos nuevos y competitivas. LOGISTPLAST 8. A. esta
constantemente evaluando la incorporacion de nuevos productos y tendencias.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Las operaciones de la Compafiia principalmente se desatrollan en Ecuador, cuya economia
axperimenta una recesion producto de los efectos de la crisis econdmica originada en arios
anteriores, &l proceso de reactivacion econdmica es lento y complejo, lo que ha llevado a los
principales mercados financieros a una recesion econdmica originadas por el incremento del
desempleo y la disminucién en la demanda de los consumidores. El bajo crecimiento econdmico,
el crecimiento de las tasas de desempleg y de la demanda intemma, tienen un impacto en el
crecimiento de las operaciones de la Compafila.
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d}

Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero

La Compaiila por la naturaleza de sus actividades, est4 expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compafiia. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el
negocio es crifico para la rentabilidad y la Comparia es responsable por las exposiciones de
riesgo. El proceso de control de riesgos no incluye riesges de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de
planificacién estratégica de la Compafiia.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base los Accionistas ¥ la Gerencia de la
Compaiita, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en ¢oordinacion con
otras areas como se explica a continuacion:

(i) Directores

El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
properciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tipo de ¢cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.

{ii) Finanzas

El drea de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Comparifa en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracién de riesgos de la Compafiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son riesgo de mercado (variaci6n de la
moneda y la tasa de interés), riesgo de crédito: el objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forwards) y al evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compaiiia evalla constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes
estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
moneda extranjera, riesgo de-capital y riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalua los cambios en poifticas para la administracién de tales
riesgos los cuales se resumen a continuacion;

Riesgo de mercado

£l riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos y las
obligaciones con bancos.
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Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compafila al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compaiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compariia evalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a

los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolucion futura de {asas.

A continuacién se presenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable;

Tasas de Interés

Tasas de
Interes
promedio
Afo 2013 Fijz Variable Sin Interes Total del aiic
Activos financleros:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo B3.427 B83.427
Cuentas por cobrar - comerciales 947.869 947.869
Pasvos flnancieros
Prestamos a corto plaza 574.050 574.050 8,00%
Cuentas por pagar:
Proveedotres 1.968.240 1.969.240
Ctras 249.070 249,070
Fréstamos de largo plazo 778.889 778.8689 9.76%
Afio 2012
Activos financieros:
Efective y equivakentes de efectivo 76.346 76.3485
Cuentas por cobrar - comerciales T27.141 727141
Pasivos financieros
Prestamos a corto plazo 877.344 877.344 9,76%
Cuentas por pagar:
Proveedores 1.669.160 1.669.160
Otras 407.699 407.099
Préstamos de large plazo 555.046 555.046 9,76%

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendo gque los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:
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Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en puntos basicos 2013 2012
+-0.5% 6.765 4.387
+-1.0% 13.529 B.773
+-1.5% 20.294 13.160
+-2.0% 27.059 17.547

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en el cuadro anterior son soélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en €l gasto financiero nefo, en base a los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compaiiia. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serian tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiten debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso |legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en ef pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, io cual fe permite a
la Compariia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y fa
capacidad de liquidar transaccicnes principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafila en caso de necesitar financiamiento crientaria sus esfuerzos a mantener
fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadre muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compariia a la
fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:
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Hasta 1 Dein3d DaZab De & a 12 De 1ano a
Afic 2013 mas mese& meses meses 6 afos Total
Activas flnancieros:
Efectivo ¥ equilvalentes de efective §3.427 83427
Cuentas par cobrar - comerciales 245969 B74 1027 B47.870
Paszivos financieros
Prastamas acorfo plazy B2 506 54.448 22668 H“og3v 574.050
Cuantas por pagar
Provesdores 126,852 380.574 371041 1968.867
Otras 7.5683 £.648 23471 0831 BTt
Prasiamos de largo plazn T7RRREL 7738
Afo 2012
Actives financleros:
Efectivo ¥ equivalantes de efectivo 76.346 76.345
Cuentas porcobrar - comercigles 471047 256,084 727.W1
Paslves filnancieros
Prestamos acornto plazo 88.007 54.2595 446 952 B7.451 727.406
Cuentas por pagar:
Proyeciores BB248 426 BDG 323.30 1669, 60
Otras H239 45,648 23472 45,944 237.775 438078
Préstamos de largo plazo 505.046 506,046

Riesgo de gestion de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compariia es monitoreada
usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los chjetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” gque se muesgtra en e balance general son;

(i}  Salvaguardar la capacidad de la Comparia para continuar operando de manera que
continte brindando retornos a los actionistas y beneficios a los otros participantes; y
{i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
maneje de capital en la Compafiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principaimente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depoésitos con bancos y ofros instrumentos
finandieros.
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Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafifa, relacionados a la
administracién del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en
forma permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima
exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del informe es el valor de cada clase
de activos financieros.

lnstrumentoé de derivados

La Compariia al 31 de diciembre del 2013 y de 2012no mantiene derivados financieros.

Categorias de los Instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y equivalentes

efectivo y cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuenias antes mencionados y valores razonables al 31 de diciembre de 2013 y 2012 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2013 2012 2013 2012
Activos Financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 83.427 74.849 83.427 76.34E€
Cuentas por Cobrar - comerciales 911.413 712.883 947.869 727.141
Pasivos Financieros
Prestamos y vencimientos circulantes 541.587 860.141 574.050 877.344
Cuentas por Pagar
Locales 1.882.918 1.687.274 1.958.235 1.721.01¢
Exterior 10.582 367.319 11.005 374.66%
Deuda a largo plazo 734.801 495.143 778.889 505.048

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo fiquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializade en un mercado liquido y activo, su precio
estipulado en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de
mercado de otro instrumente, sustancialmente similar, el andlisis de flujos descontados u otras
técnicas aplicables; las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.
No obstante gue la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacidn de los valores razonables de
sus instrurmentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
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fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasives financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo {menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuéntas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de inferés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las fasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 16 — PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 originaron los
siguientes saldos en el estado de resultados son como sigue:

2013 2012

Intereses pagados 123.660 77.379

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2013 y de 2012 con partes relacionadas de las
transacciones antes menciochadas son como sigue;

2013 2012
Pasivos:
Deuda a corto plazo 1.905.504 -
Deuda a largo plazo:
Compania Relacionada 187.774 677.554
Accionistas 263.490 191.318

El saldo de |a deuda a largo plazo con los accionistas corresponde a tos valores entregados por los
accionistas para fondear las operaciones de |la Compafiia. Este valor no devenga intereses, ni se ha

establecido plazo de page.
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La remuneracion pagada al personal clave de la fue:

2013 2012
Beneficios al empleado a corto plazo 55.616 57.328
Compensacion total pagada al personal 55.616 57.328

clave de la Compania

La remuneracion pagada a los administradores de la Corﬁpaﬁia en el 2012 fue de US$ 73.402
{US$ 55.388 en e} 2012).

NOTA 17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobiemo Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Suplemento del -
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exerior, presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar &l alcance para la presentacion de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicic fiscal que termino e 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las
disposiciones fributarias vigentes [as obligaciones en referencia al cumplimiento de precios
transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafifas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia por més de
US$6,000,000 (US$5,000,000 hasta el 31 de diciembre del 2011} tienen la obligacién de
presentar un informe integral de: precios de transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaifiia entre
US$3,000,000 hasta US$5,999,999 (entre US$1,000,000 y US$H4,999,9999 hasta el 31 de
diciembre del 2011) tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

Las compafiias que realicen transacciones u operaciones en [os montos antes mencionados de
acuerdo con las disposiciones tributarias son consideradas partes relacionadas para propésitos
tributarios independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.
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NOTA 18 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financiercs, Abril 25 del
2014, no se produjeran eventos que, en fa opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
@ en sus notas.

ing. Jonatan I_Bén;‘rg C.P.A. Carlos Juca
Geremte General Contador General




