TDM IMPORTACIONES
CIA. LTDA,

Estudoy Financieros
Advo ermmado en diciembre 31, 2012
Con Informe de [os Acditeres nde pendaenics



audlsupport

a It onrse &0 n t O

A lus seiiofes Socios
TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

. Hemos  auditsdo ¢l estado  finonciero  que  se adjuntn de TDM
IMPORTACIONES CIA. LTDA., que comprenden el bulunce general gl 31
de diciembre del 2012, asi como los correspondientes estados de resultados,
cambios en ¢l patrimonio v fujos de efective por el ano termisado en esa
fecha, ast como un mesumen de fas pobiticas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de fa Administracidn sobre fos Estados Financieroy
- X Lo Administrucion de 1s Compafiia es responsable por o preparscion y
presentacidn mzonable de estos estados financicros de aeuerdo con Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador. Fsta responsabilidad
incluye, disenur, implementar v mantener el control interno relevanie pam T
prepanseion v presentacion ruzonable de estados fmancieros gue estén libres
de representaciones eerdneas de importancis relativa, v sea debido o fraude o
error, usi como seleceionur v oaplicar politicas contables apropiadas v Ta
elaboracion de estimaciones contables razonsbles de acuerdo con los
CIrCunstaness.

Hesponsabilidad del Awditor

3. Nuesira responsubilidad es expresar una opinion sobre  estos  estados
financieros basados en nuestra auditoria, Nuestra auditoria (e efectudh de
denerdo con Mormas Internacionales de Auditorin (N.LAC), Dichias ndrmas
requicren que complamos con requisitos éicos vy que planifiguemos v
teulicemos 1o auditoria para obtener certezu razonable de si los estados
financicros Do Comtionen exposiciones erraneas ¢ mexactis de curicler
significativo, Una auditoria incluye el examen, a base de pruchas selectivis.
de ln evidencia que soporta las cantidades v rovelaciones presentadas en los
estudos Anancieros, Los procedimicntos seleccionados dependen del juicio
del auditor ¢ incluye ln evaluacion del riesgo de disiopsiones signiticalivas en
los estados financieros por fraude v error. Al efectunr esta evaluagion de
riesgo, ¢ audilor toma en considerscion fos controles intemes de la
Compania, relevantes para [y preparacion y presentucion razonable de sus
estades financienos, o fin de disenar procedimicntos de auditoria adecundos a
las circunstancias pero o con el proposito de expresar una opinion sobre ka
efectividad  del comtrol wterno de ln Compama, Incluye tambicn, la
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eviuluncion de los principios de contabilidad wtilizados v de los estimuciones
relevantes hechss por o Administracidn, asi como une evaluacion de la
presemtacion general de los estiidos fimencierns en sy conpunio, Considensmus
que nuestra auditoria provee upa base razomable para nuestra opindn de
uscliferrnaL,

Opisina

a

i puestry opimdan, los estidos Fnapcieros wrnba mencionados. presentan
raconahlemente en todos los aspectos sigmificatives la situacion finmciers de
TIM IMPORTACIONES ClA. LTDA., al 31 de diciembre del 2002, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v los flujos de
efectivo por el ano terminade en esa fecha, de scuerdo con Principios de
Contibilidad Generulmente Aveptidos en el Ecuador

Al 19 del 2013
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TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL
(Expresado en US Dalares)

Thigiembre 31,
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TDM IMPORTACIONES CIA, LTDA,

ESTADO DE RESULTADOS
{Eapresado en 1S Daolares)
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TDM IMPORTACIONES ClA. LTDA.
ESTADD DE EVOLLUCHMN DEL PATRIMONIO
(Eapresado en LS Dilares|
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TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresado em US Dolares)

FLULJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:
Flectivo Recitmdoe de Chentes
Electivo Pagado o Provecdores, Empleados v Otros

(s Ingresos (Gasto | Netos

Elective Provenienie { Utilizado) de Operaciones
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
menta ( Disminucion) en Compra de PPE

Auwmento (Disminucion) en Inversiones

Electivo uhilizado e Actividades de Inversion
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Avmento (Dismunueion ) en Cbligaciones Financieras Corto Pliso

Ammenio { Dismimugion ) en Obligaciones Préstanios

Etectivo utihzado en actividades de Financiamienio

Saumento del Electivo
Efeetves &l Inicio del Ano

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Ajio Termimado em
Diciembre 31, 2002

2.728.788

(1.677.542)

(M. TE8)

064,158

(259,020

{ UL M)
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27.742
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Cierente General Contaders General

Las ot adjmimias sow pane oiteprante de bos estados finabciers
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TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.

ESTADOD DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresado en US Dolares)

FLULIOY DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Uliibidiad Meta del Ejercicio

Mjustes para Conciliar el lngreso en
Efectivo Proveniente de Opera 51

Prowisian para Cuentas Incobrables

| e preciacion

Mromcsion lmabescencia de fnventarios
VARIACIONES EMN ACTIVOS:

wumento (Disminocion) en Cuentas Por Cobrar
Aumento (Disminucion) en Inveniarios
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumenio ( smioucion ) en Coentas por Pagar
wumento ( Disminucion ) on Beneficios Sociales

Sumento (Dismieucion ) en Obligaciones Fiscales

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

Paul ndirmol
Gierenie General

Ao Terminado en
Diciembre 31, 2012
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TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

I Constitucion y TDM IMPORTACIONES ClA. L'TDAL. se constituve en
Ohbjeto distrito metropolitano de Quite Repiablica del Ecuador ¢l 30
de diciembre del 2008, Su  Actividad principal es la
comercializacion. distribucion ¢ importacion de todo tipo de
bienes v servicios proveniente. del sector industrial en sus
ramas generales. En general la Compania podra realizar toda
clase de actos juridicos. celebrar contratos negocios v
operaciones permitidas por las leyves ccuatorianas. que sean
acordes con su objeto social »  que sean necesarios v
convenientes para su fiel cumplimiento v desarrolio.

Situacion La economia del Pais tuvo un crecimiento menor con el
Econdmica del relacionado al afio 201 1, esto se debio principalmente a que el
Ecuador Gobiermo apunto al fortalecimiento de la infraestructura a

traves de la inauguracion de nuevas vias a lo largo del pais. la
culminacion del aeropuerto de Quito. el inicio de obras
hidroeléctricas  ademas  de!  financiamiento  de  planes
habitacionales por medic del 1E8S. Durante ¢l ano 2012, el
Ecuador registro una inflacion anual de 4.16%, segun informe
del INEC ., siendo una tasa menor al S.41%, registrada en el
afio 2011. La canasta bhasica s¢ ubicd en USD 593510,
registrando en el balance anual de la economia del Ecuador un
crecimiento del 3.80%. scoun datos proporcionado por el
INEC. Para el afio 2013 se espera que la economia continue
creciendo pero no al mismo ritmoe. va que se avecina un
periodo de elecciones presidenciales. (Fuente INEC v Medios
escritos del Pais).

A la fecha de emision de nuestro informe no es posible
determinar los efectos de cstas condiciones sobre la evolucion
futura de la economia del Ecuador v las consecuencias. en gl
caso de que existieran sobre la posicion  financiera s
resultados futuros de operaciones de la Compafia, En tal
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos s
analizados  considerando o acontecimientos  antes

mencionados.
2 Bases de Los estados financieros estian espresados en dalares de los
Presentacion Estados Unidos de Norte Amdérica, moneda de medicion de la

Comparnia v de curso legal en ¢l Feuador,

Los presentes estados financieros de TIM
IMPORTACIONES ClA. | TDA. al 31 de diciembre del




TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA,

Politicas de Contabilidad Significativas

o Nota 2

Implementacion

de NIIF

2012, constituyen los primeros estados tinancieros preparados
de acuerdo con NWormas [Internacionales de Informacion
Financiera (MN.LLF), emitidas por ¢l LAS.B., (Inernational
Accounting Standards Board). que han sido adopradas en el
Ecuador mediante resoluciones emitidas por H
Superintendencia de Companias. las cuales representan la
adopcian integral. explicita v sin reservas de las referidas
Normas Internacionales v aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta ¢l afo teeminado al 31 de
diciembre del 2011, los esudos Nnpncieros de la Compaia.
se preparaban de acuerdo o Normas  Ecuatorianas  de
Contabilhidad (N.E.C.). Los efecios de o adopeion de las
(N.LLF), v las excepciones wdoptadas para la transicion a las
(N_L.LF}). se detallan a continuacion.

Adicionalmente las cifras de los estados Nnancieros al 01 de
enero v 31 de diciembre del 201 [ han sido reestructurados
para poder presentarse de forma comparativa con las cifras
del afio terminado al 31 de diciembre del 2012,

El criterio de preparacion de los estados Nnancieros es el de
casto historico.

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo a
Mormas Internacionales de Informacion Financiera (N.1L1LEF.).
adoptadas en el Ecuador. las cuales requieren que la gerencia
efectie ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas partidas incluidas en los
estados financieros v efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aan cuandoe pueda llegar a diferir en
su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones v
supuestos  utilizados lueronm los adecuados  en las
circunstancias.

MNormas Intermacionales de Informacion Financiera

Mediante Resoluciones ™Noo O G DSC.OH). del 20 de
neviembre del 2008. establecio un cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas [Internacionales de  Informacion
Financiera “NIIF”. por medio del cual estas normas entraran

en vigencia a partir del | de enero del 20100, hasta el | de

enero del 2012, dependiendo del gcrupo de empresas en que se
ubique la Compafia. Para el Caso  de TDM

9



TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.

Politicas de Contabilidad Significativas

eer MNota 2

Indices de
Precios al
Consumidor

Efectivo v
Equivalentes de
Efectiva

IMPORTACIONES ClIA. LTDA. las “NIIF™. entraran en
vigencia a partir del | de encro del 20120 siendo ¢l | de encro
del 201 1. su fecha de transicion.

Para ¢l caso de TDM IMPORTACIONES ClA. LTDA.. su
periodo de transicion fue al 01 de enera del 2001, fecha ¢n fa
que la Compania ha preparado su estade de  situacion
financiera de apertura de  ocoerdo o (NLLF.). » las
conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo “NEC™ al
patrimonio neto reportado bajo “NIHET

La elaboracion de los estados linancieros antes mencionados
s¢ los ha realizado de acuerdo o la NIHF 1. aplicando wodas las
excepeiones obligatorias v s¢ han considerado las exenciones
optativas a la aplicacion retroactiva de las NIF, ninguna de
las cuales resultd aplicable dada la naturalera de las
operaciones de la Compania v la composicion de sus estados
financieros.

En las Notas xx y xx. se presenta la conciliacion de los
estados financieros bajo NI v los estados financieros
fiscales.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2002, han sido
preparados considerando todas las NI, emitidas hasia esa
fecha.

El porcentaje de wariacion en los mdices de precios al
consumidor preparado  por ¢l Instituto Nacional  de
Estadisticas y Censos es coma sigu:

Anfe Terminado en Variacion Porcentual
Diciembre 31 aproximada
2008 B.53
2009 4.3
2010 333
2011 F.41
2012 4,16

Representa el saldo en bancos. asi como saldos de caja a la
techa de cierre. mismos gue son considerados por la
Compania para la elaboracion de los Flujos de Efectivo.

Lo



TDM IMPORTACIONES ClAa, LTDA,
Paliticas de Contabilidad Significativas

ves NOia 2
Activos y
Pasivas

Financieros

Clasificacion

Recomocimienio

Cuentas paor
Cobrar

Propiedad de

Inwversidn

La compaia clhasilicn sos aclmves Bmamcieros on bas sigaienies
cateLorins:

* (uentas por Cobrar
=  Anticipos de Proveedores v
o Uras Cuentas por Cobiran

Lav pasivos financierss son clasilicados en:

= [Proveedorss Maciomales
=  Obligaciones Financerms v,
& [Mras Cuentas por pagar

Dicha clasificacion depends del proposito para ¢l cual se
sdguirieron o S8 asumierom respectivamente. La
administracion define la clasilicacion al momento de su
reconocimiento inicial.

La compafia reconoce um asiive o un pasive fnanciero en el
mamento I_:II,‘.' Iﬂ I'I.{Egl,'h;il_lﬂ"]l:'lﬂ. ex decir, cunmdy sg J'l.‘.ﬂll.l.".l; I
compr o se vende €l active o s¢ compromete d paser el

[rsive.

Carresponden pancipalmente o cuendas por cobrar a clientes
las mismas que han sido valusdas o su valor pominal. Las
mencionadas cuentas por cobrar neluyen G provision e
disminuir su valor al de probable realizaciion. Dicha provision
seoconstituye en funcion de un analisis co Tuncion de los dias
de vencimiento.

Los inmuebles que no sean voupados por la compaiia » los
tienen arrendados se reclasilicaran o lp cuentn Propiedades de
Inversion como lo establece be MIC 210

El eosto se deprecia de scuerdo con ¢l metodo de linen recia,
tomanda como base la vida utl estimada de los activos
relacionados,

11



TDM IMPORTACIONES CIA. LTDA.
Politicas de Contabilidad Significativas

v Nola 2

Obligaciones
Financicras

Impuestos
Diferidos

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las
siguientes:

Activo Tasas

Edificios Sy

Todos los préstamos estan rezistrados al costo, e incluven los
cargos asociados con la adquisicion de los préstamos.

La cuenta de impuestos diteridos del activo. no tieng un
tratamiento establecido por la ey de Reégimen Tributario
Interno por lo que se mantendran ¢n libros hasta que exista un
pronunciamiento del organismao de control




TDM IMPORTACIONES ClA. LTDA,
Notas o los Estados Financieros
(Expresadas en US Dolares)

4

Cuentas por

Cobrar
{1y
(1]
Inventarios
]

LIn resumen de cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011

Clientes 485, 558 70,605
Anticipos Proveedores 3263490 37144
Otras Cuentas por Cobrar 13,695 | 112
Ciarantias 46,556 -
Préstamos Personal B30 -
Retenciones en la Fuente 33.856 1.395
Anticipo Impuesto a la Renta 767 1175
Crédito Tributario - 3.574
Retenciones IVA = 1257

H11.332 118.262
{-) Provision Cuentas
Incobrables 46006 T06

BG5S 326 117.5356

El movimiento de provision cucntas incobrables es como sigue:

[Miciembre 3 1.

Provision: 2012 2011

Saldo Inicial 706 -
Ajuste por Aplicacion de NITF 45300 T06
Saldo Final 46006 706

El resumen de inventarios ¢s como sigue:

Diciembre 31.

20012 2011
Inventario de Mercaderias 400,175 178.229
Importaciones en Transito 93225 11.281
S02.396 189510
{-) Provision por Obsolescencia 20,459 -
481.937 189.510




TDM IMPORTACIONES ClA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

Propiedad
Planta v
Fquipo

El resumen de Propiedad Planta v Fguipo. es comao sigue:

Diciembre 31.

22 2011

Construceiones en Proceso 141.543 -
Vehiculos 108947 24 194
Equipos de Computacion 15384 23.696
Equipo de Oficina H.682 3.635
Muebles de Oficina 1 7.474 1.09%
Equipo Alarma 45110 -

Ald4.5341 54.623
{-) Depreciacion Acumulada Q0303 13 4635

224, 258 41 1358

El movimiento de propiedad. planta v equipo es como sigue:

Costo:

Piciembre 31, 2012
Saldo Inicial 54,623
Adiciones 259,920

314543

Depreciacion Acumulada:
Diciembre 31. 2012

Saldo Inicial 13.465
Adictones TH.B38

90_303




TOM IMPORTACHONES ClA. LTIAL
Motas o los Estados Financieros
(Expresadas em 1S Dilares)

Obligaciones
Finuncieras

Cuentas por
Pagar

Obligaciones
Socialey
(1)
()

Lim reswmen de ety cuenta fue como sigue:

Instituciones Financieras
Lovales
~Diciembre 31, 2012

Prestumio por USS 35K, con pagos
mensuales, una  tasa de imlerés del
| E.53%, anunl con Vencimicmlo e
[ebrero del 20014, 27.741

U resumen de esta cuents fue como sigue:

Ehiciembrre 3,

012 2011
Proveedoms Nacionales 1522019 154,154
Proveedores del Exterior 238,263 TV, 732
Anticipo Clienies LK1 600 n5.402
Diros Cuentas por Pagor |,535 4,783

| 933 420 322,051
Un resumen de est cuenti, fue oomi sigu:

Diciembre 31,

212 2011
Aporte IESS | .3 749
Beneficios Soviales 1451 Hha2
Otras cuentas por pagar Emples 330
15% Participucion Trabajador 6431 5515
Ver mota 12 Y570 6,346

—
L



TDM IMPORTACIONES CLA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Dolares)

9

Obligaciones
Fiscales

Provisiones

Un resumen de esta cuenta. fue conmue sigue:

Driciembre 31,

2012 2011
Retenciones en la Fuente 448 352
IV A por Pagar g0.601 -
Retenciones IV A 62 332
Impuesto a la Renta 560,482 7500
Ver nota 12 ) 1 38.0193 B.184

Constituven el 153% Participacion [rabajadores s Empleados v

Finales 23%. del Impuesto a la Renta:
Diciembre 31,

2002 2011
Conciliacion para el calculo de la
Participacion Trabajadores v Empleados
Utilidad antes de la Participacion Empleados ¢
Impuestos 242,873 36.764
15%0 Panrticipacion Trabajadores vy Empleados 36431 53515
Conciliacion para el edaleuleo del Impuesto a la Rentas
Litilidad antes de Participacion Trabajadores 242873 36,764
(=) 1 3% Participacion Trabajadores (Nota 100} 36.431 i
(+) Giastos no Deducibles 41.305 -
Litilidad antes de Impuesio a la Renta 247.747 31.249
Base Imponible Impuestio a la Renta 247,747 31.249
24%, Impuesto a la Renta (NMota 11) T.300
23% Impuesto a la Renta (MNota 11) 36982 -
Anticipo Impuesto a la Renta 767 1. 175
(-1 Retenciones en la Fuente A5.856 3.395
Impuesto a la Renta por Pagar 22339 2.930

La Lev de Régimen Tributario lmterng Art. 37.- ~Tarifa del
impuesto a la remata para sociedades (Sustituwido por la
disposicion reformatoria segunda. num.2.6 de la Ley sin
R.OL331-5. 29-X11-2010). Las sociedades constituidas en el
Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais v los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresas
gravables. estaran sujetas a la wrila impositiva del 22% sobre
su base imponible.

3]



TDM IMPORTACIONES CIA. LTIA,
Motas a los Estados Financieros
I Expresadas em US Dalares)

wew N ta 10

Capital Social

Reserva Lepal

Sepun la Disposiciones Transitorias primera del Cadigo
Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones (R0, 332-
S, 29-XI11-20000  El impuesto o la Renta de Sociedades
contemplada en la reforma ol Art. 37 de la ley de Régimen
Iributario Interno. se aplicara de torma progresiva en los
siguientes términos: Durante ¢l gjercicio fscal 20011, la warifa
impositiva sera del 24%. Durante el ejercicio fiscal 20102, Ia
tarifa impositiva serd del 23%. A partir del ejercicio fiscal
2013, en adelante. la tarifa impositiva serid del 22%. en su
parrafo segundo dice: Las socwedades gue reinvierian  sus
utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de
maquinarias nuevas o eguipas nueyos gque se utilicen para su
actividad productiva y efectien ¢l correspondiente ammento de
capital. ¢l mismo gue se perfeccionara con la inscripeion en el
respective Registro Mercantil hasta el 3 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior o aguel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.”

Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno de Art. 125 - “Retenciones por utilidades.
dividendos o beneficios. Cuando una sociedad residente en el
Ecuador distribuya o entrecue  wtilidades,  dividendos o
beneficios. a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador. debera efectuar una retencion en la fuente del
impuesto a la renta™.

El capital social de la Compaiia esta constituido por 400,
participaciones ordinarias v nominativas con un valor de 1SS
1.00, dolar cada una.

De acuerdo con disposiciones levales. por lo menos el 10% de
la utilidad anual, debe transferirse a la reserva legal hasta
completar el 530% del capial pagado de la Compadia. Esta
reserva no es disponible purn ¢l page de dividendos en
efectivo excepto en el caso de hguidacion de la compaiiia pero
puede ser utilizado para cubrir perdidas de operaciones o para
aumentos de capital,
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13 Resultados Un resumen de esta cuenta, (ue como sigue:
Acumulados

Diciembre 31.

() B ] 201
Utilidades Acumuladas 37.332 15958
Adopeion por Primera ver de -
NIF 300
Utilidad del Ano 149,460 21.374
Saldo Final 204 27} 37.332

14 Coneiliacion del Estado de Resultados Integril bajo N1IF vs FISCAL

NILF FISCAL DIFERIDO

Utilidad Contable 242,873 242,873 =
I 3% Participacion de Trabajadores 36.431 36431 i -

206.442 206,442 -
(+ ) Gastos no Deducibles 359 41.305 40746
Base de Caleulo 207001 247,747 40.746
23% Impuesto a la Renta 47.610 56.982 9372
Ltilidad Neta 158.832 F49 4600 9.372




TOM IMPORTACIONES ClA. LTDA.
Ssorbas @ los Estados Financieros
(Eapresadas en US Dilares)

th

A1 de Diciembre del 2012
Activo

Acnive Corriene

wetivi No Corriene

Potal Active

Pasivn

Pasivis Corrients

Pasivo Nao Uorrientes
Taontal Pasivo

Isrrimenio

Total Patrimonio

Tetal Pasivo v Patrimonio

A1 ehe D ieam bore ded 2001
aetivo

Setive Corriente

woetive MNo Correnle

Dokl Active

Fasive

Pasivo Corriente

Hasivio Mo Corrienles
Fotal Pasivo

I=strimon i

Tatal Patrimonia

Total Pasivo vy Patrimonioe

~NIIF FISOAL
2046777 2046 77T
293, 721 184357
2 340,500 > 33074
2. 138437 2 138.837
3005100 3030
2141, 867 > 1A 1.8&67T
198.639 | 88847
98,654 | BIB BT
3,340,506 2330714
NILF FISTAL

Conciliaginn de Estados de Situacidon Financicrs SUF vs FISOAL

IMFERIID

Y, 72

LR

(9.792)

(O 7O

(9,792

IMFERIY

149
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16

Eventos Entre el 31 de diciembre del 2012,

v la fecha de
Subsecuentes

preparacion de nuestro informe (19 de Abril del 2013). no
se han preducido eventos gue en o opimion de la
Administracién de la Compania pudiere tener un efecto
importante sobre los estados linancicros,

20



