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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

INFORMACION GENERAL

1.1 Establecimiento y dltimas reformas importantes a su estatuto social.-

ACR PROYECTOS S. A., fue constituida el 05 de enero del 2009, mediante escritura
publica inscrita en el Registro Mercantil el 05 de marzo del 2009.

El objeto social de la Compafiia es el servicio de consultoria, asesoria y asistencia
cientifica y técnica en disefo, ejecucion y gestion de proyectos de instalacion, montaje y
mantenimiento de equipos electromecanicos, eléctricos y electrénicos en los segmentos
industrial, comercial y doméstico en las ramas de: calefaccién, aire acondicionado,
refrigeracion, ventilacion mecdnica, cocinas y, calderos de conformidad a los
requerimientos de la normatividad vigente.

1.2 Domicilio principal.-

Av. 10 de Agosto N33 - 235, Parroquia Chaupicruz, Cantén Quito, Provincia de Pichincha,
Centro Comercial 1a Y, Local 27.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieros de la Compafia fueron preparados y presentados de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Las NIF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

La Compafiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las
Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional. Para determinar la moneda
funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el cual opera la
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compafiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso local y de unidad de cuenta
es el ddlar estadounidense. Por lo tanto las transacciones en otras divisas distintas al
ddlar de los Estados Unidos de Ameérica se consideran moneda extranjera.

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de Norte
América, gue constituye la moneda funcional de la Compafiia.

Siguiendo los lineamientos establecidos en la "NIC-1: Presentacion de Estados
Financieros", se procedi¢ a remitir los siguientes estados financieros al 31 de Diciembre
del 2014:

a) El estado de situacion financiera
b) El estado de resultados y otros resultados integrales
c) El estado de cambios en el patrimonio; y

d) El estado de flujos de efectivo

2.2 Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros definidas en funcidon de las NIIF vigentes al 31
de diciembre del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

2.3 Efectivoy equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo, incluyen aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses,
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2.4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afo la
Compaiiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de
crédito promedio es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales, incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

2.5 Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable. El
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser
necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de
utilizacion en la venta y/o produccion. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para su
utilizacion.

2.6 Propiedades y equipo.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de la
propiedad y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademds una estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los
activos.
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Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.
Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
Gtiles promedio (segtin estimacion) usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activo: Vidas Utiles (en afios)
2014
Muebles, enseres y equipos 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

Disposicion de propiedades y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

2.7 Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalta informacion
interna y externa del negocio, con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
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deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con el fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la
unidad de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de
descuento antes de Impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto
al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afo, cuando el importe
recuperable de un activo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los
resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas PpoOr pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a
relacionadas, son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compafiia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para el pago a proveedores es de 60 dias.
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La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

2.8 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo, aquellos que se liquidan en el término de 12 meses,
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios a corto plazo, son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

b) Beneficios a empleados.-

Los beneficios a los empleados de la Compaiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos
2.1.- Jubilacién patronal y desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera
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representan el valor actual de la obligaciéon por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

c) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

2.9 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasives por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente gue le
han sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal, es decir, tres (3) afios
contados desde la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

S
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El 0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.
El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones establecidas en el Cédigo de la Produccion.
El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta, sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera _cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaifiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 22% y 22%; esta tarifa se reduce al 12% y 12%, respectivamente,
para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el
derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia, utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion estd disponible para los contribuyentes cada tres (3) afios. En
caso de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucién del
anticipo, este valor se constituira en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2015 y 2014, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como

impuesto a la renta causado.

2.10 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:
e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.
e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos,
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
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empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion financiera de la Compaiia, presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

La compaiiia no ha reconocido impuestos diferidos los afios 2015y 2014.

2.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

¢) El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y gastos

Los costos y gastos incluyendo la depreciacion de los activos fijos, se reconocen en los
resultados del afio, en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

e
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2.13 Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede

ser capitalizada en su totalidad.
La Compaiiia no ha reconocido la reserva legal de los afios 2015 y 2014.

2.14 Resultados acumulados
Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

a) Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2011, al 1 de enero del 2012 y al 1 de
enero del 2013, de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NHF. La Junta
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de las NIIF por primera
vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados
financieros de la Compafifa de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1: Adopcidén
de las NIIF por primera vez”.

2.15 Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:
1. Efectivoy equivalentes
2. Deudores comercialesy

3. Otras cuentas por cobrar

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento
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Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero
bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo
que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

b) Clasificacion de los activos financieros.-

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bédsicamente
activos financieros originados en cuentas por cobrar clientes.

¢) Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros
se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

d) Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

—_—----
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Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas contables
establecidas.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar
comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas
incobrables.

e) Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.16 Pasivos financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
identificados en los estados financieros son:

Obligaciones financieras a corto y largo plazo
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas a corto y largo plazo.

BwNE

a) Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se
hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

b) Medicién posterior.-

e
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Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

¢} Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

d) Instrumento de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.17 Nuevas NIIF gue serdan adoptadas por la Compaiiia en los préximos afos.-

A continuacion incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por el IASB y
que no fueron adoptadas por la Compania en la emision de sus estados financieros:

a) NIIF-9: Instrumentos financieros (enmendada en el afio 2010):

El IASB disefio una estrategia de 3 fases para reemplazar la “NIC-39: Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicion” hasta el 30 de junio del 2011. Como resultado
de la culminacion de las fases 1 y 2 del proyecto; se emitio la “NIIF-9: Instrumentos
financieros — reconocimiento y medicion”, que contiene los criterios para el
reconocimiento y medicion de activos y pasivos financieros que seran de aplicacion
obligatoria a partir del 1 de enero del 2015. Se permite su aplicacién anticipada.

Activos financieros: Todos los activos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos Financieros: reconocimiento y medicidon”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable de acuerdo
con definiciones previas establecidas por la Administracion en el momento de su
reconocimiento inicial. La medicién posterior dependera de si los flujos esperados de
los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es
recoger los flujos de efectivo contractuales, y ademds tienen como flujos de efectivo
Unicamente los pagos del principal e intereses sobre el principal remanente.

_———m—— e
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Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros reconocidos que estan dentro del
alcance de la “NIC-39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion”, deberan
ser medidos posteriormente a su costo amortizado o a su valor razonable. Los cambios
en el valor razonable de pasivos financieros, atribuible a los cambios en el riesgo de
crédito de ese pasivo, se reconoceran en el Otro Resultado Integral.

La Administracion de la Compafiia estima que los estados financieros no tendran
cambios significativos derivados de la aplicacion de la “NIiF-9: Instrumentos financieros
— reconocimiento y medicion”, enmendada en el afio 2010.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer
juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. lLos estimados y presunciones asociadas, se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision
y en periodos futuros.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal -

La administracion de la Compaiiia, considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una eventual
revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los dltimos 4 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 7 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios, 2014, 2013,
2012, 2011y 2010 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

_ - - - = =
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Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera, que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administraciéon de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

La compafiifa presenta una cartera de 90 dias, las politicas adoptadas por Ia
Administracion de la compafila han permitido que la cartera sea sana, con pocos
problemas de incobrabilidad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compafiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de
la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafiia durante el afio 2015 no han permitido que
sus activos financieros superen sus pasivos financieros. La Compaiia no ha tenido
mayores problemas de liquidez durante el afio 2015.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
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rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

La Administracion de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, y en parte con préstamos bancarios y de terceros.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafia y posteriormente fueron aprobados sin
modificaciones, por la Junta General de Accionistas.

L_./‘I 7 - -
?@rmo Bravo C. Orlando Enriquez
erente General Contador
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