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CBI CONSTRUCTORS PTY LTD.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y Total

PATRIMONIO:
Capital Asignado
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros,

Notas 31/12/19 31/12/18
{en miles de délares
estadouniddenses)
4 103 246
5 - 15
6 95 91
198 _352
6 _- 10
ot 10
198 362
7 ot _8
11
2 2
352 368
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CRICONSTRUCTORS PTY LTD,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL PERIODO 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

INGRESOS
COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

Otros ingresos
Gastos de administracion
Otros gastos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

Notas 3141219 31/12/18
(en miles de délares
estadounidenses)
- 15

12 (150) (34)
12 1) (4)
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO AL 3t DE DICIEMBRE DE 2019

{Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Capital Utilidades = Resultado
asignado  acumuladas del
gjercicio

Saldo al 31 de diciembre 2017 2 364 4
Utilidad neta y resultado integral 2018 = - {16)
Reclasificacion resultados acumulados - _ 4 @
Saldo al 31 de diciembre 2018 2 368 (16)
Pérdida neta y resultado integral 2019 - - (le1)
Reclasificacion resultados acumulados - (16) 16
Saldo al 31 de diciembre 2019 2 352 (161)

Ver notas a los estados financieros.
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CBLCONSTRUCTORS PTY LTD.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pago a proveedores y otros

Otros

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
operacidn

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Disminucion neto en efectivo y equivalente de

efectivo
Saldo al comienzo del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros.

Notas 31/12/1% 31/12/18
15 -
(158) (44)
(143) (44)
(143) (44)
246 290
3 _l03 246
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T S PTY LT

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

CBI Constructors PTY LTD, tiene existencia legal en Ecuador desde el 17 de abril de 2009, su
principal actividad es llevar a cabo todas las ramas del negocio de ingenieria, fabricacion y
construccion de estructura de placas y cualquier sistema relacionado con ello.

Celebrar cualquier arreglo con cualquier gobierno o auteridad suprema, municipal, local u otra y
obtener de dicho gobierno o autoridad los derechos, concesicnes, permisos, licencias, contratos y
privilegios que se consideren contundentes para los objetivos de la Sucursal o para cualquiera de
ellos y obtener cualquier autorizacion legal u otra que fuera necesaria con el fin de permitir que
la Sucursal lleve a cabo sus negocios en cualquier parte del mundo para su mejor provecho, o
con el fin de cambiar la constitucidon de la sucursal y obtener que la sucursal sea legalizada,
registrada o establecida de conformidad con las leyes de cualquier pais o territoric en donde
pueda llevar a cabo sus negocios.

Con fecha 10 de mayo de 2018, CHICAGO BRIDGE IRON COMPANY BV (Australia) casa matriz
de CBT Constructors PTY LTD, celebro la venta de Acciones del 100% a MCDERMOTT
INTERNATIONAL INC.

Con fecha 21 de enero 2020, CHICAGO BRIDGE IRON COMPANY BV, aplico el capitulo 11 de
bancarrota de Estados Unidos, el cual sefiala lo siguiente:

El Capitulo 11 es una forma de bancarrota que implica una reorganizacion de los negocios, deudas
y activos de un deudor. Ll nombre del codigo de bancarrota 11 de EE. UU,, Las empresas
generalmente presentan el Capitulo 11 si requieren tiempo para reestructurar sus deudas. Esta
version de bancarrota le da al deudor un nuevo comienzo. Sin embargo, los términos estan sujetos
al cumplimiento del deudor de sus obligaciones bajo el plan de reorganizacion.

La bancarrota del Capitulo 11 es el mds complejo de todos los casos de bancarrota. También suele
ser la forma mas costosa de un procedimiento de quiebra. Por estos motivos, una empresa debe
considerar la reorganizacion del Capitulo 11 solo después de un cuidadoso analisis y exploracion
de todas las demds alternativas posibles.

Coémo funciona el capitulo 11

Durante un procedimiento del Capitulo 11, el tribunal ayudara a una empresa a reestructurar sus
deudas y obligaciones. En la mayoria de los casos, la empresa permanece abierta y operativa. Muchas
grandes compaiiias estadounidenses se declaran en bancarrota segun el Capitulo 11 y se mantienen
a flote. Tales negocios incluyen el gigante automotriz General Motors, la aerolinea United Airlines,
la tienda minorista K-mart y miles de otras corporaciones de todos los tamafios. Las corporaciones,
sociedades y compaiiias de responsabilidad limitada (LLC, por sus siglas en inglés) generalmente
presentan el Capitulo 11, pero en casos excepcionales, las personas con muchas deudas, que no
califican para el Capitulo 7 o 13, pueden ser elegibles para el Capitulo 11. Sin embargo, ¢l proceso
no es uno rapido.
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La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracidn de la
Sucursal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

23

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)/ emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de La Sucursal es el Ddlar de los Estados Unidos
de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador,

Bases de preparacién - Los estados financieros de la Sucursal han sido preparados sobre las
bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e insirumentos financieros que son
medidos al valor razonable tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Sucursal
ticne en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de Ia NIIF 2, las operaciones de arrendamiento
que estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con
el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de
la NIC 2 o el valor en usc de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumaos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de 1as notas a los estados financieros estan expresados en miles de U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros de la Sucursal.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
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2.5

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos - E! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

251

25.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcuia
utilizando las tasas fiscales aprobadas al {inal de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos
no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia,

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Sucursal es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y
participaciones sen Gnicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que
cargar esas diferencias temporarias y cuando exista ia posibilidad de que éstas puedan
revertirse en un futuro cercano,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrad de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
future, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte de! activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos
diferides reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

|



2.6

2.7

Con ¢l propdsito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversidn que se miden usando el modelo de
valorrazonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se recuperara
completamente a través de la venta, a menos que la presuncidn sea rebatida. La
presuncidn es rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se mantiene
dentro de un modele de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos que genera la propiedad de inversidn en el tiempo, y no a
través de la venta, Los directores revisaron las propiedades de inversion de la
Sucursal y concluyeron que ninguna de las propiedades de inversion de la Sucursal
se mantiene bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversion en el
tiempo y no a través de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la
presuncidn de “venta” establecida en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida.
En consecuencia, la Sucursal no ha reconocido impuesto diferide alguno en los
cambios de valor razonable de la propiedad de inversién ya que el Sucursal no esta
sujeto a impuesto a las renta alguno sobre la venta de las propiedades de inversion.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Sucursal
tiene la intencion de liguidar sus activos y pasives como netos.

La Sucursal al 31 de diciembre del 2019 ha reconoecido impuesto diferido de acuerdo
a los andlisis efectuados y porque posee partidas contables que ameritan efectuar
dicho reconocimiento.

2,53 TImpuestos corrientes y diferidos - Se¢ reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambicn se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar 1a obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimade de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Sucursal pueda atorgar. )
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2.9

2.10

2.11

212

2.7.1 Prestacion de servicios — Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato en funcion a la prestacién del servicio,

Ingresos por intereses - Los ingresos por infereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa
que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
¢n los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad del Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos v pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros — Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocides ¥ dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de
activos financicros son todas aquellas compras o ventas de actives financieros que requieren
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en
el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los

activos financieros.

Clasificacidn de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

W)



. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modclo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales;

Y

- los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

2.12.1

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2,13 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son ciasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda v patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimenio.,

2.13.2 Pasivos financteros — Todos los pasivos financicros se miden posteriormente al

costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR,

2.13.3 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos

2.134

v las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un pericdo més corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, y sala
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. La diferencia entre
el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada
y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.14 Aplicacién de Normas Infernacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas ("'TFRS" o "IAS") que son obligatorias para el afio en curso.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o
posteriormente.

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y periodos de reporte que
comiencen a partir del 1 de encro de 2019

En ¢l afic en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de
2016), la cual establece requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de
arrendamientos. Introduce cambios significativos a la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincion entre un arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el
reconocimiento de un active por dercchos de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha
de comienzo de todos los arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto
plazo o de activos de bajo valor.

La compafiia ha adecuado su politica contable sobre instrumentos financieros a los
lineamientos establecidos en dicha norma. Como resultado de esta adecuacién no se ha
identificade un efecto material que requiera ser ajustado o relevado.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atn no efectivas -
A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, perc ain no son efectivas:

NIIE Titulo

IFRS 17 Contratos de Seguro

IFRS 10 e I[AS 28 Venta o contribucién de activos entre un

(modificaciones) inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Modificaciones a IFRS 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a IAS 1 e Definicion de materialidad

IAS 8

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas [FRS

La administracién no espera que la adopcidn de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros consolidados de la Entidad en periodos futuros,
excepto como se indica a continuacion:

NIIF 17: Contratos de seguro

La IFRS 17 establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y
divulgacién de los contratos de seguro y reemplaza a la IFRS 4 Contratos de seguro.

La IFRS 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de segurc con
caracteristicas de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable,
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El modelo general se simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de
la cobertura restante mediante el método de asignacién de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa
incertidumbre, toma en cuenta las tasas de interés del mercade y el impacto de las opciones
y garantias de los asegurados.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el 1 de enero de 2021 o
después, con aplicacion anticipada permitida. Se aplica retrospectivamente a menos que no
sea factible, en cuyo caso se aplica el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor
razonable. Un borrador de los cambios a la IFRS 17 aborda las preocupaciones y dificultades
de implementacion que se identiticaron después de la publicacion de 1a IFRS 17. Uno de los
principales cambios propuestos es el aplazamiento de la fecha de aplicacion inicial de la IFRS
17 por un afio, a los periodos de reporte que inicien en o después dei 1 de enero de 2022,

De acuerdo con los requisiios de transicion, la fecha de la aplicacién inicial es el comienzo
del periodo de informe anual en el que la entidad aplica la Norma por primera vez y, la fecha
de transicidn es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacién
inicial.

Modificaciones a IFRS 10 ¢ IAS 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y
su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la IFRS 10 y 1a IAS 28 tratan con situaciones donde hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente, las modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control de una subsidiaria que no contiene un negocio en una transaccién con
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion,
se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en que la
parlicipacion de los inversionisias no relacionados en esa asociada o empresa conjunta. Del
mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién de las inversiones
retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen
en ¢l beneficio o pérdida de la controladora anterior, s6lo en la medida de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin
embargo, se permite la aplicacion anticipada. La administracion de la Entidad prevé que la
aplicacién de estas modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros
consolidados de la Entidad en periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Madificaciones a IFRS 3 Definicién de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas (outputs),
las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos integrados califiquen
como un negoacio. Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos
adquiridos deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancizl ha sido adquirido.
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Las modificaciones introducen una prucba opcional para identificar la concentracion de valor
razonable, que permite una evaluacién simplificada de si una serie de actividades y activos
adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor razonable de los activos bruios
adquiridos se concentra en un activo identificable Gnico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de negocios y
adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicién sea en o después del primer periodo de
reporte comenzado en o después del | de enero de 2020, con adopcidén anticipada permitida.

Modificaciones a IAS 1 ¢ 1AS 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida
en la IAS 1, haciéndola mas fécil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto
subyacente de materialidad en las Normas IFRS. El concepto de oscurecer informacion
material con informacion inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El l{imite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir”
a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la IAS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco
Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al término materialidad
para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptual de 1as Normas IFRS

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29 de marzo
de 2018, el LASB también emitié las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual
de las Normas IFRS. El documento contiene modificaciones para las [IFRS 2, 3,6, 14, IAS 1,
8,34, 37, 38, IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cul version se refieren (al Marco
TASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 ¢ el Marco revisado del 2018)
o para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con adopceidn anticipada permitida,

Adopcién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

a. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
("IFRS" o "TAS"} que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Entidad implementé una serie de IFRS nuevas y modificadas, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB™ por sus siglas en inglés)



las cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o
después del 1 de enero de 2019.

IFRS nuevas y modificadas que son efectivas para los gjercicios y periodos de reporte que
comiencen a partir del 1 de enero de 2019

La Entidad implement6 la IFRS 16 (emitida por el IASB en enero de 2016), la cual establece
requerimientos nuevos o modificados respecto a la contabilidad de arrendamientos. Introduce
cambios significativos a la contabilidad del arrendatario, eliminando Ia distincién entre un
arrendamiento operativo y financiero y requiriendo el reconocimiento de un activo por
derechos de uso y un pasive por arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los
arrendamientos, exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo
valor. En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el arrendador
permanecen significativamente sin cambios. Los detalles para los nuevos requerimientos se
describen en la nota 3. El impacto inicial de la adopcién de la [FRS 16 en los estados
financieros consolidados de la Entidad se describe a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la [FRS 16 para la Entidad fue el 1 de enerc de 2019.

La Entidad ha aplicado la IFRS 16 usando el enfoque retrospectivo modificado, reformulando
la informacién comparativa.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Entidad ha determinado aplicar la solucion practica disponible para la transicién a IFRS
16 para no revalorar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por lo tanto, la definicion
de arrendamiento conforme a la IAS 17 y la IFRIC 4 continia aplicdndose a los contratos
celebrados o modificados previo al 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicion de un arrendamiento principalmente se refiere al concepio de
control. La IFRS 16 determina si un contrato contiene un arrendamiente en funcion de si el
cliente ticne derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacién. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” de
laJAS 17 y de la IFRIC 4.

La Entidad aplica la definicidon de un arrendamiento y las guias relacionadas delineadas en la
IFRS 16 a todos los contratos celebrados o modificados en o partir del 1 de enero de 2019.
Para la adopcion inicial de IFRS 16, la Entidad llevé a cabo un proyecto de implementacion,
que reveld que la nueva definicion de arrendamiento bajo IFRS 16 no cambia de forma

significativa el alcance de los contratos que cumplen la definicién de arrendamiento para la
Entidad.

{b) Impacto de la contabilidad como arrendatario

(i) Arrendamientos operativos previos

La IFRS 16 cambia la forma en que la Entidad contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la JAS 17, los cuales se mantenian fuera

del estado de posicion financiera.

Al aplicar la IFRS 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los mencionados
posteriormente), la Entidad:
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(a) Reconoce los activos por derechos de uso y los pasivos por arrendamientos en el estado
conscelidado de posicion financiera, medido inicialmente al valor presente de la serie de pagos
por arrendamiento futuros.

(b) Reconoce la depreciacion de los activos por derechos de uso y el interés generado por los
pasivos por arrendamiento en ¢l estado consolidado de resultados.

(c) Separa el monto total de efectivo pagado a capital (presentade dentro de las actividades
de financiamiento) y a intereses (presentado dentro de actividades de financiamiento) en el
estado consolidado de flujos de efectivo,

Los incentivos en arrendamientos {por gjemplo, periodos libres de renta) se reconocen en la
medicion inicial como parte de los activos por derechos de uso y los pasivos por
arrendamiento, cuando bajo IAS 17 generaban el reconocimiento de un incentivo en
arrendamientos, amortizado como una reduccién de los gastos por arrendamiento,
generalmente bajo el método de linea recta.

Bajo IFRS 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro conforme a la IAS
36.

Para arrendamicnlos de corto plazo (con plazo de 12 meses o menos) y de activos de bajo
valor (como computadoras, articulos pequerios de mobiliario de oficina y teléfonos), la
Entidad ha optado por reconocer un gasto por arrendamiento bajo el método de linea recta,
tal y como lo permite la [FRS 16. Liste gasto se presenta en “otros gastos” en el estado
consolidado de resultados.

(i1) Arrendamientos financieros previos

Las principales diferencias entre la TFRS 16 y la IAS 17 respecto a los contratos clasificados
como arrendamientos financieros es la medicion del valor residual de las garantias
proporcionadas por el arrendador al arrendatario. La IFRS 16 requiere que la Entidad
reconozea como parte de los pasivos por arrendamiento Unicamente el monto esperado a
pagarse bajo una garantia de valor residual, a diferencia del monto méxime de la garantia
requerido por la IAS 17. Este cambio no generd ninglin impacto material en los estados
financieros consolidados de la Entidad.

(c) Impacto de la contabilidad como arrendador

La IFRS 16 no contiene cambios sustanciales en la manera en la que un arrendador contabiliza
un arrendamiento. Bajo IFRS 16, un arrendador continda clasificando los arrendamientos
como arrendamientos financieros o arrendamientos operativos y la contabilizacién para estos
dos tipos de arrendamientos se lleva de manera distinta.

Por otro lado, la IFRS 16 cambio y amplié las revelaciones necesarias, en particular aquellas
referentes a como el arrendador administra los riesgos resultantes del interés residual en
activos arrendados.

Bajo IFRS 16, un arrendador intermedio debe contabilizar el arrendamiento principal y el
subarrendamiento como dos contratos separados. El arrendador intermedio debe clasificar el
subarrendamiento como arrendamiento financiero ¢ arrendamiento operativo en referencia al
activo por derechos de uso resultante del arrendamiento principal (y no en referencia al activo
subyacente como era bajo la IAS 17).
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A causa de este cambio, la Entidad ha reclasificado algunos contratos de subarrendamiento
como arrendamientos financieros. Tal y como lo requiere la IFRS 9, se reconoce una
estimacién de cuentas incobrables para los arrendamientos financieros por cobrar,

(d) La compafiia no ha tenido impacto financiero inicial por la adopcion de la IFRS 16.
Modificaciones a IFRS 9 Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

La Entidad adoptd las modificaciones a la IFRS 9 por primera vez en el periodo actual. Las
modificaciones a la IFRS 9 aclaran que, con el proposito de evaluar si un prepagoe cumple
con la condicién de “linicamente pagos de capital e intereses’ (SPPI, por sus siglas en inglés),
la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago
independientemente de la razén de pago por adelantado. En otras palabras, los activos

financieros con caracteristicas de prepage con compensacion negativa no necesariamente
fallan la prueba de SPPL

Modificaciones a 1AS 28 Participaciones de Largo Plaze en Asociadas y Negocios
Conjuntos

La Entidad adopto las modificaciones a la IAS 28 por primera vez en el periode actual. La
modificacidon clarifica que la [FRS 9, incluyendo sus requisitos por deterioro, aplica a otros

instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al cual no es aplicable el método
de participacion.

Esto incluye participaciones a largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones
netas en una asociada o negocio conjunto. La Entidad aplica IFRS 9 a dichas participaciones
de largo plazo a las que previamente aplicaba la IAS 28. Al aplicar la IFRS 9, la Entidad no
toma en cuenta ninguno de los ajustes del importe en libros de las participaciones a largo
plazo requeridas por la IAS 28 (por ejemplo, ajustes al importe en libros de participaciones a
largo plazo surgidas de la asignacion de pérdidas de la entidad participada o la evaluacion de
deteriore conforme a IAS 28).

Mejoras anuales a las IFRS Ciclo 2015-2017

Modificaciones a la TAS 12 Impuesto a las ganancias, 1AS 23 Costos por préstamos, IFRS 3
Combinaciones de negocios e IFRS 11 Acuerdos Conjuntos El Grupo ha adoptado
las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las Normas IFRS del Cicla 2015-2017

por primera vez en el periodo actial. Las Mejoras anuales incluyen modificaciones en cuatro
normas.

1AS 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del impuesto a las
ganancias sobre dividendos en el estado de resultades, en otros resultados integrales o en
capital conforme originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las
ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas fasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

1AS 23 Costos por préstamos
Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene pendiente
después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es

parte de los fondos tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos
generales.
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IFRS 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en etapas,
incluida la reevaluacion de su participacion previamente mantenida (PHI por sus siglas en
inglés) en la operacién conjunta a valor razonable. La participacion previamente mantenida
sujeta a remedicion incluye los activos, pasives y crédito mercantil no reconocidos relativos
a la operacion conjunta.

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en unia operacion conjunta no
tenia el control conjunto, y obtiene ¢l control conjunto, no se debe reevaluar la participacion
previamente mantenida en la operacién conjunta.

Madificaciones a la IAS 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan de Beneficios a
Empleados Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacién) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos,
utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan
antes v después de la modificacion (reduccion o liquidacién) del plan, pero ignorando el
efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el plan de beneficios definidos estd en
una posicién superavitaria). La IAS 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo del
activo que puede resultar de la modificacién (reduccion o liquidacién) del plan se determina
a través de un segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y el interés neto sobre
el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar los supuestos actualizados
de la remedicion para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de la
modificacion (reduccion o liquidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el
caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la
modificacion (reduccién o liquidacion) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado segin la 1AS 19:99 con la tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones
y los pagos de beneficios en el pasivo {activo) por beneficios definidos neto.
IFRIC 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

IFRIC 23 establece como determinar la posicién fiscal contable cuando hay
incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacion
requiere:
» determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo;

+ evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto
utilizado, ¢ propuesto a utilizarse, por una entidad en sus declaraciones de impuestos a las
ganancias:

o En caso afirmative, se debe determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto sobre la renta.

o En caso negativo, debe reflejarse ¢l efecto de la incertidumbre en Ia determinacion de la
posicion fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.



Normas IFRS nuevas y revisadas que aiin no son efectivas

En la fecha de autorizacion de estos estados financieros consolidados, la Entidad no ha

aplicado las siguientes Normas IFRS nuevas y revisadas que se han emitido pero que aiin no
estan vigentes:

IFRS 17 Contratos de Seguro

IFRS 10 e IAS 28 (modificaciones) Venta o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada ¢ negocio conjunto

Modificaciones a IFRS 3 Definicién de un negocio

Modificaciones 2 [AS 1 e IAS 8 Definicidon de materialidad

Marco Coneeptual Marco Conceptual de las Normas [FR

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informaci6n disponible al
moinento, los cuales podrian Ilegar a diferir de sus efectos finales,

La Sucursal no presenta estimacicnes y juicios contables criticos dado que sus operaciones durante
el afo no lo requieren.

3.1. Impuesto a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se reinvertiran en un futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

31/12/19 31/12/18
Efectivo y equivalentes de efectivo y Total 103 246

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas y Total - _15

El periodo de crédite promedio de compras de ciertos bienes y servicios es 45 dias desde la fecha de
la factura.
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6. IMPUESTOS

6.1 Activos y pasives del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activo por impuesto corriente:
Impuesto al valor agregado (IVA) y Total 95 9]

6.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

31/12/19 31/12/18

Utilidad (pérdida) segin estados financieros antes de impuesto (151) (23)
a la renta

(Gastos no deducibles 116 -
Deduccion leyes especiales * - (6)

Amortizacion perdidas tributarias - -
Base imponible para impuesto a la renta _(76) __ {29
Impuesto a la renta causado 25% - -
Anticipo causado - -

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados " -

De confarmidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa
al 28% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposiciéon. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa
aplicable para la Sucursal sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales
sobre Ias utilidades sujetas a capitalizacion.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo de
la Preduccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al pago de este
anticipo despues del quinto afio de operacidn efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su
proceso productivo y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo
podra ser ampliado, previa autorizacioén de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la
Produccidn y el Servicio de Rentas Internas.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisién por la autoridad tributaria a partir
del afic 2013 al 2018.
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6.3 Saldos del impuesto diferido

Saldos al
comienzo del
afio

Afio 2018

Activos por impuesto diferidos en
relacion a:

Pérdidas sujetas a amortizacion
Total

s s

Afio 2019

Activos por impuesto diferidos en
relacién a:

Pérdidas sujetas a amortizacién
Total

sk

Reconecido  Saldoe a fin de
en resultados afio

10

[l a

(10) 2

{0) il

6.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2019  31/12/2018

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Deducciones por leyes especiales
Amortizacién perdida tributaria

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuesto a la renta

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

(151) (23)
29 -

- 1

0.00% 0.00%

7 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por Pagar Comerciales Relacionadas y Total

8 ASPECTOS TRIBUTARIOS

]

loo

El 31 de diciembre del 2019, se publicéd en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y Progresividad
Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a
simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se
relacionan con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de impuesto
a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los
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consumos especiales, exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una
contribucién adicional anual por tres arios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero
de 2020; por lo tanto, el Grupo no ha determinado impactos en los estades financieros al 31 de
diciembre del 2019,

Impuesto a la renta:
+ Ingresos

Estin gravados los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos a favor de sociedades y personas naturales no residentes en Ecuador.,

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador,
estan sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para no residentes

La capitalizacion de utilidades no serd considerada distribucién de dividendos.

Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicion
societaria, aplica la retencion, sobre la parte correspondiente, con la méixima tarifa de impuesto a la
renta aplicable a personas naturales (35%)

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisiones de jubilacion patronal o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no se hayan efectivamente pagado a favor de
los beneficiarios de tal provision.

* Deducciones

Para sociedades, excepto bancos, compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, la deducibilidad de intereses de créditos externos se limita al 20% de
la utilidad antes de la participacién a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones,

A partir 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio vy
de pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

+ Impuesto finico

Se establece el impuesto a la renta Unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los ingresos
provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o comercializacion local o
que se exporte a los productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, cunicula y carnes en su estado
natural, sin ning{in tipo de proceso o tratamiento.

Impuesto al valor agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de internet), cuyo hecho
generador serd el momento del pago. El importador de servicios digitales ser4 quien asuma el IVA.

Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador del IVA a la comision en los servicios de entrega y envio de bienes
muebles de naturaleza corporal,

Se agrega como agentes de percepeion a los no residentes en Ecuador que presten servicios digitales.
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Impuesto a los consumos especiales:

Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen minimo
presuntiva de comercializacién y se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con este impuesto,
entre otros, fundas plasticas, telefonfa mavil a personas naturales.

Impuesto a la salida de divisas:
Se establece y actualizan las exencienes al Impuesto a la Salida de Divisas en los siguientes casos:

Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o personas no residentes en el
Ecuador.

Pagos al exierior rendimientos, ganancias de capital y capital de:

+ Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos en el exterior.
* A inversiones del exterior ingresadas al Mercado de valores.

» Depositos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema
financiero nacional.

Para la exencion en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo a 180 dias
y se incluye el uso a “inversion en derechos representativos de capital”

Los pagos al exterior en la ejecucidn de proyectos financiados totalmente por créditos o fondos, de
carcter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas extranjeras de
nacionalidad del pais donante.

Contribucion Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdomicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucidén Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley

9 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US86 millones, estdn obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las transacciones efectuadas con partes relacionadas en
el afic 2019 no superaron el referido importe.

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1  Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives
y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Direccién Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
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proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y centrolar su
efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

10.2  Riesgo en las tasas de interés - La Sucursal no se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables.

10.3  Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal. La
Sucursal ha adoptado una politica de unicamente involucrarse con partes solventes v obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasicnada por los incumplimientos.

10.4  Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Sucursal. La Sucursal
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los tlujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasives financicros,

10.5 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital para asegurar que esta en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

10.6 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Sucursal es como sigue:

3112/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalente de efectivo (Nota 4) y Total 103 246
Clientes y otras cuentas (Nota 5) y Total - s
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 5 8
y Total (Nota 7)

PATRIMONIO

31/12/19 31/12/18
Capital asignado 2 2
Utilidades (perdida) acumulada 352 368
Resultados del ¢jercicio (161) _(16
Total 193 354

|
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11.1 Capital asignado - El accionista unico CBI CONSTRUCTORS PTY LTD., en uso de sus

facultades legales y estatutarias resolvio asignar a la Sucursal un capital de DOS MIL doélares
de los estados unidos de américa (US$ 2,000.00).

11.2 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturaies residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efecios del
impuesto a la renta.

11.3 Utilidades retenidas. - Al 31 de diciembre 2019 y 2018, el saldo es de US$ 352,191.70
y US$ 369,084.02 respectivamente.

31/12/19 31/12/18
Utilidades (perdida) acumulada 352 368
Resultados del ejercicio (161} (16)
Total 191 352

i

12 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Gastos de administracion (150) (34)
Otros gastos M _4)
Total A151) {38)

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
Afio terminado

31412119 31/12/18
Gasto honorarios y servicios (32) 30)
Gasto impuesto y contribuciones (114) 4
Otros gastos (5) (4)
Total L131) (38)

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

13.1 Transacciones comerciales - Durante el afic 2019 y 2018, la Sucursal realizé las siguientes
fransacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de materiales

31/12/19 31/12/18
CBI Perd - 15
Total 2 13
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14

15

El detalle presentado es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio
con sus partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de Sucursal relacionadas a las
sucursales con Socios comunes (subsidiarias o afiliadas de CBI CONSTRUCTORS PTY
LTD).

13.2 Remuneracién y compensacién de la gerencia clave - Durante el afio terminado al 31 de
diciembre de 2019, no se han pagado rubros, compensaciones e indemnizaciones a ejecutivos
y administradores.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultade del brote del virus COVID-19 a finales del aiio 2019 y su rapida expansion
alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de ia Salud (OMS) declard
a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se ha visto afectado por esta
situacion, por lo que en esa fecha se emitio un decreto presidencial que establecia varias medidas
de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo de 2020 el Gobierno decreto
el “estado de excepcion®, el cual implica la restriccion de la circulacion en el pais bajo ciertas
condiciones.

Si bien el movimiento comercial en el pais se ha reducido, las operaciones de la Compafiia son
minimas dado que no posee un contrato de prestacion de servicios vigente, esto de acuerdo con lo
establecido en el decreto emitido por el gobierno.

La Administracion de la Compaiiia esta evaluando permanentemente esta situacién y ha definido
como prioridades principales las siguientes:

. Mantener niveles adecuados de liquidez para la operacién
® Comunicacion permanente con empleados, proveedores, distribuidores y clientes.

Esta situacion podria impactar el negocio de la Compaiiia; sin embargo, hasta la fecha de emision
de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se
mantenga esta situacion v la severidad de los posibles efectos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el aio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por el
Representante Legal el 30 de abril del 2020.
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