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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL S DE IMCIEMBRE DEL 2018
{Expresado en mibes de dolares estedounidenses)
ACTIVOS Notas SL/1218 L7
(en miles de délares
eslidovmddeniv)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes de efectivo 4 246 290
Cuentas por cobmr comerciales y otras cocsias 5 15 .
por cobrar
ACHYVOS PO ITHPUCEos COTICNicS 6 3 _§7
Tonal activos corrientes 352 LYy
ACTIVUS NO CORRIENTES:
Activos por impucstos diferidos & 10 - 3
lotal actives no corricaies o i
TOTAL 263 280
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cucnias 7 B A0
por pagar v Total
PATRIMONIO: 11
Caphal Asignudo 2 2
Kesuldos soumu lados 6K Ind
Resultado del glercicio {16} 4
lotal patrimonio 354 3o
TOTAL 362 J80
PR [ =
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Deloitie & Touche Eeuador Cia. Lida
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL PERIODO 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de délares estadeunidenses)

Notag LR SUA3T
{en miles de dalares

estadounidenses)
INGRESOS - -
COSTODE VENTA - i
MARGEM BRLITO -
CHros ingresas 15 47
Crastos de administrackon 12 (34) {36}
Otros gastos iz 4] Tk
UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE A2 —
IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesio a la renta fi
Comriente - 3
Diferida i -
Tital R —
UTILIDAD {PERDIDA) DEL ANG {16} 4

Yer notas a los estados financiems,

__r.a'-" :,;'a_- ITTE .-_'lif‘f:l \1_.:\: e b
Deloitte & Touche Ecuador Cia. Lida,
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BI CONSTRUCTORS PTY LTD

ESTADODE CAMRIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Capital  Utilidades  Resultado Lotal

asignado acumuoladas del
gjercicio
Saldo al 31 de diciembre 2016 2 487 (123} 366
Utifidad neta v resultado integral 2017 - - 4 4
Reclasificacian resultados seumulados = (123} 123 -
Salde al 31 de diciembre 2007 2 364 4 370
Perdida neta v resultado integral 2018 - . {16) (16}
Reclasificacion resultados acumulados _= 4 (4} -
Saldo al 31 de diciembre 2018 2 i Y] 394
Wer nitas g los estados financieros.
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LHILCONSTRUCTORS FTY LTD,

ESTAD DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ASO TERMINAIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
i Expresado en miles de ddlanes estadounidensss

Notas L1218
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
DPERACION
Recibiudo de chentes :
Pago a proveedores v otros (44)
Diros ..
Flugo neto de efectivo wtilizsdo en acoividades de {44)
CPCTa i
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Disminucidon neto en efectivo vy equivalente de (44)
electivo
Saldo l comienzn del afio 2N
SALDO AL FINAL DEL ANO 4 _ 246

Wer ot o los estados finsncieros.
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(51)
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CILCONSTRUCTORS PIY LTI,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

I

INFORMACION GENERAL

CHI Constructors PTY LTI, tiene existencia legal en Ecuador desde ¢l 17 do abril de 2009, w
principal actividad es llevar a cabo todas las mamas del negocic de ingenieria, fabricacidn y
comstruccion de estructes de placas v cualquier sisterna relacionade con cllo.

Celebrar cualquicr ameglo con cuakquicr gobiemo o astoridad suprema, municipal, local u ot ¥
vbtener de diche gobicmo o amoridad los derechos, concesiones, permisos, licenchas, contratos y
privilegios gue s¢ consideren contundentes para los abjetivos de la Sucursal o par cualgquien de cllos
¥ ubtencr cuniquicr sutorizacion legal u otra que fuera necesarin con el fin de permitir que la Sucurssl
lleve a cabo sus nepocios en cualquier parte del mundo pars su mejor provecha, o con el fin de
cambiar la consttucion de fa sucarsal v obiener que la sucursal sea legalizada, registrada o edablecida
de conformicad con las leyes de cuslquier pais o termitorio en donde pueda llevar a cabo sus
HERUCos,

Con lecha 10 de mayo de 2018, CHICAGO BRIDGE IRON COMPANY BV { Australia) casa matriz
de CHI Constractors PTY LTI celebrd la venta de Acciones del 100% a MCDERMOTT
INTERMATIONAL INC.

Lt informecion contenida en estos estados financieros es responsabilidod de In administracidn de ln
Sucursal

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financierna han sido preparades de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIFY emitidas por ¢ Consejo de
Morimas |nlernagionales de Contabilsdad (LASH)L

1.1  Maoneda fuscional - La moneda foncional de La Sucursal es el Ddlar de Ios Estados Linidos de
América (LIS, délar), el cual &3 la moneda de circulacion én el Ecuador.

1.}  Hases de preparacion - L.os estados fimancicros de ls Sucursal han sido preparados sobre las
bases del costo histérico excepto por dertas propiedades ¢ instrumentos linancieros que son
medidos al valor mzonable tal como se explica en las politicas conlables incluidas mis abajo.

El cosio histiwrico esti basado gencralmenie en el valor msonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes v servicios.

El valor mzonable s of precio goe se recibiria por vender un active o ¢l valor pagado pars
tragsferir un pasive entre participantes de un mercade en la fecha de valoracion,
independicniemente de 51 ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
idcnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Sacursal tiene
en cuenta lis carocleristicas del activo o pasive que los participantes del mercado lomarian en
cucrita sl fijar el precio del activo o pasivo a a fecha de medicion. El valor raronable a cfectos
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de medicion y o de revelacion en los estades financieros, se determina sobne una base de esie
tipo, & excepeion de las ransacciones relaciopadas a pagos basados en acciones que s
encuentran dentro del alcance de [a MIF 2, las opersciones de amendamiento que estin dentro
del alcance de la NIC 17, v las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero o son su valor razonable, tales como el valor nete de realizacion de la NIC 2 o ¢l valoren
s de le NIC 36,

Adecionalmente, a efectos de informacion financiery, ks mediciones efecluadas a valor
ricconable s¢ clasifican en ¢l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
peara la medicion del valor mronable en su ttalidad, los cuales se deseniben o continuacion;

Myl |2 Son precios cotizados (gin ajustar) en mercados activos para actives o pasivos idénticos
ipiee b eniidad puede acceder 4 la fecha de medicion

Mivel 2: Inaumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, va sea directa o indirectamente

Mivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivio.

Log importes de lns notas & los estados financieros estan expresados en miles de VLS. dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros de la Sucursal.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financieros liguidos, depasitos
o inversiones financieras liguidas. que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera,

Impuestos - El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impucsto corriente - S¢ basa en la utilided gravable (tributaria) registrada durante =l
ane,  La ulilidad gravable difiere de la ublidad contable, debido a las partidas de
ingreses o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o
deducibles. El pasivo de la Sucarsal por conceplo del impuesto corriente se calcula
utilizanda las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

351 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros y
sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias emporanias imponibles. Un activo por impucsto diferido se
recanoce por todns ks diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulie
probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos actives v pasivos no se
reconocen 5 las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial {distinto al
de la combinacidn de negocios) de offos actives v posivos en ung operscion gue no
afiecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no s¢ reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
I plusvalia,



5S¢ debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias  imponibles
relacionadas con inversiones en subsidianas v asociadas, y participaciones en negocios
conjuntos, & excepeion de aquellos en los que la Sucursal es capaz de controlar ¢l
reverso de s diferencia temporania y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferide que surgen de las
diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de una utilidad gravable (tributara) futura contra las que cargar esas
diferencins tempaorarias ¥ cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en
un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diteridos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y s¢ debe reducir, en la medida que ostime
probable que no dispondrid de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro,
cOmo para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las 1asas fiscales
fpue se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasive
sy cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente apsobadas al linal del periodo gue se mforma.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consccucncias fiscales que se derivarian de la forma en que 1a
entidad espera, al final del periodo sobre el gue se informa, recuperar o liguidar el
imporice en libros de sus activos y pasivos.

Con el propisito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiededes se presume que se recuperard
completamente a través de la venta, 8 menos que la presuncion sea rebatida. La
presuncidn es rebatida ceando la propiedad de inversion es depreciable ¥ s¢ mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente todos los
beneficios coondmicos quee genera la propiedad de inversion en el tiempo, ¥ no a través
de la venta.  Los directores revisaron las propiedades de inversion de la Sucursal y
congluveron gue ninguna de las propiedades de inversidn de s Suecursal s¢ mantiene
bijo wn modelo de nepocio cuvo objetivo sea consumir sustancialmente todos los
beneficios econdmicos generados por las propiedades de inversion en el tiempo v no &
través de la venta. Por lo tanto, los directores han determinado que la presuncion de
“venta” establecida en las modificacrones a la NIC 12 no s rebatida, En consecuencia,
la Sucursal mo ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios de valor
razonable de la propiedad de inversion ya que el Sucursal no esta sujeto a Impuesto a
las renta alguno sobee la venta de las propiedades de inversidn.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidas si, v solo si tene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frentea
la misma autonidad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Sucorsal tiene
b intension de lguidar sus aetivos v pasivos como netos,

La Sucursal al 31 de diciembre del 2018 ha reconocido impuesto diferido de acuerdo a
los andlisis efectuados v porque posece partidas contables que ameritan efectuar dicho
reconocimicnio,
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253 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resuliedo, excepio en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
tjue se reconoce foera del resultado va sea en otro resullado nlegral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso of Impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
caando sargen del registro imicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen coando la Socursal tiene una obligacidn presenic (va sea legal o
implicitaj como resultado de o suceso pasado, es probable gque la Swcursal tonga que
desprenderse de recursos que incorporen beaeficios econdémicos. para cancelar la ohligaciin, y
puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la ohligacion.

El impore reconocido come provision debe ser la mejor estimacion del desemboleo necesano
pars cancelar ks obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥
las moertidumbres correspendienties. Cuando s mide una provision ussndo ¢l flujo de cfectivo
edtimado pam cancelar la obligacion presenic, su valor en libros representa of valor prosente de
dicho flujo de efectivo (cuando ol cfecio del valor del dincro en € tiempo os material).

Cuando s¢ espera la recuperaciin die algunos o tndos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provisitn, se reconoce una cuenta por cobrar como un Betivo si es vinualmente
seguro que se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiahilidad.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor rasonnble de In contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que 12 Sucursal pueda otorgar.

27.1  Prestaciin de servicios — Be reconocen por referencin ol estade de lerminacitn del
eontrato en funcién a la prestacion del servicia

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tempo,
con relerencia al capital pendiente ¥ a la tasa de interés efiectiva aplicable, la cual vs la s
o 1guala los Nluges de efective futuros estimados a lo largo de la vida eiperada del instrumento
fimanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo méds corio, con el importe neto en |ibros en el
reconocimiento inkcial.

Custus y gasios - Los cosios y gastos se registran al costo histdrico,  Los costos y gastos se
reconocen 8 medida que son incwridos, independientemente de la fecha en que se¢ hava
real lzado el pago, y se registran en ¢l periodo en ol gue se conocen.

Compensucion de saldos y transacciones - Como norma peneral en los estados financieros no
st compensan los activos v pasivos, mmpoco los mgresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna nomma ¥ esta presentacidn sea el
reflejo de 1a esencia de la rensaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmenic o por vna norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciin v 1a Sucursal tiene In intencidn de liguidar por s
imporie neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasiva de forma simultines,
presentan netos on resultados.

lestrumentos financieros - Los activas v pasives financieros s reconocen caandc una entidad
el Sucursal pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del nstrumento,

[+ ¥
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Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable, Los costos de
transaccion que son directamente aribuibles o ln adguisicion o emisidén de activos v pasivos
financierns (distintos a los activos v pasivos financieros desipnados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agrepan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieres, cuando sea apropado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciin directamente atrbwibles a la adquisicion de activos o pasivos fimancieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos flinancieros - Todas las compras o vendss regolares de activos financieros son
reconocidos v dadas de baja & la fecha de la transaccién, Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entregn de activos dentro del marco de iempo establecido por una regulacion o acuerdo ¢n el
mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al coste amortizado o al valor meonable, dependiendo de la chsilicacion de los
activos financicros,

Clasiflcacion de los activos finansieros

Lt mstrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
cosio amoriizadio:

+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo os
rantener los activos Anancieros con el fin de recolectar luos de caja confraciuales; y

«  log términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son nicamente pagos de capital ¢ intereses sobre ¢l importe dil
capital pendiente.

2.12.1 Pristamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
Mnancieros no derivados con pagos Mos o determinables que no son colizados en wn
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bamcanos v efective; vy otros) son medidos al costo
amortizado usando el métode de la asa de interés efectiva, menos cuelquier deterioro
des vator.

Lus ingresos por intereses se recanocen aplicando 1a tasa de interés efectiva, exceplo
por las cuentas por cobrar a corto plazo coando ¢l reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitides - Los instrumentos de deoda v
patrimonio son clasificados como pasives financieros o como patrimonio de conformidad con
[ sustancia del acuerdo contraciual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal fenga
dereche incondicional de diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,
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1.131 Clasificacion como deudn o patrimonio - Los instrumentos de deada y patrimonio
som clasilicados come pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual v 1as definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

2.1}.2 Pasivos financieros — Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

2.13.3 Onros pasivos financieros - Los ofros pasivos financieros  {incluvendo los préstamos
¥ lus cuenlas por pagar comerciales y oiras) se miden posteriormente al costo
amaortizado usando el método de bz tass de interés efectiva.

El método de ks tasa de interés efectiva e3 un mélodo de cdleule del costo amortizado
de un pasivo financiero ¥ de imputacidn del gasto financicro a lo largo del periodo
relevante, La tasa de interés cfectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar {incluyendo todos los honoraros v puntos
pagades o recibidos gue forman parte de la tass de inlerés efectiva, los costos de
ransaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vids esperada del
pasivo financiero (0, cuando ses adecuado), en un perodo més coro con el impore
neto en libros en el momento de recenocimiento inicial,

2134 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo financiero si, ¥ solo
51, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Sucursal. La diferencia entre el
importe en libros de! pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Normas nuevas v revisadas aplicadas sobre los estados financieros - Durante el afo en
cursty, I Sweursal ha aplicado una serie de normas noevas v revisadas emitidas por el Consegjo
de Mormas Internacionales de Comtabilidad (LASB), eféctivas w partir del | de enero ded 2018,
las cusles no han fenids impreto material en los estados Anancieros,

f “ox ol fa aplicacicn inicial de NIEE 9 Tnsirumentos financicros

En el afio en curso, la Sucursal ha aplicade la NIF 9 Instrumentos Finencicros (revisada en
Jubic de 20143 v las enmiendas consecuentes en relacion con olris KIEF gque son efeciivas
durante un periodo anusl que comience en o después del | de epero de 2018, Las disposiciones
trunsitorias de la MIF 9 permite 3 una entidad no reexpresar informacion comparativa, Sin
embirgo, fa Sucursal ha optado por restablecer informacidn comparativa con respecto a la
clasificackn v medicidn de instrumentos financieros.

Adicionalmente, la Sucursal ha adoptado las modificaciones consecusntes a la NIIF 7
Instrurmentos Finencieros: Revelaciones que fweron aplicadas a las revelaciongs de 2018 v al
periodo comparative.

La WNIF 9 introdece nuevos requisitos para:

1} Laclasificacion v medicidn de activos v pasivos financieros,

2 Deteriors de los activos financicros, v

B Contabilidad geneml de coberturas

U afetnlle de estos nuevos reguerimientos, asi comao su impaclo sobre los estados financioros
consilidados son descritos mas adelante,
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Li Sucursal ha aplicado NIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion expuestas
en WIHE 4,

iy La clasifioacion ¥ medicion de fos aclives financieros

La fecha de la aplicacion inicial {es decir, la fecha en gue la Sucursal ha evaluado su activos v
pasivis Hinancieros existentes en trminos de los requerimientos de NIIF 9) es de | de enero de
2018, Por consiguiente, 3 Secursal ha aplicado los requerimientos de NITF 9 a instrumentos gue
contintan siendo reconocidos al | de encro de 2018 v que no ha aplicado los requerimicntos a
los. instrumentos gue yva han sido dados de baja al | de enero de 2018, Los importes
comparatives en relacion con los instrimentos que continian siendo reconocidos al 1 de enero
20018 han sido restablecidos en los casos gue fue apropiade.

se requiere gue todos los aclivos financieros que estan dentro del alcance de la NILF 4, se midan
posteriormente @ su costo amortizado o al valor razonible considerando como base el modelo
di negooio aplicado por [ Sucursal pasa la gestion de los activos financicros y las caracteristicas
e Muger e electivo contractuales de los activos financicros.

Especificaments:

* Instrumentos de deods que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es
recibir los Mujos de efective contractuales, v que dichos flujos son dnicamente pagos del
principal {capital & miereses sobre ¢l importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amartizade;

©Anstrumentos de dewsda gue son mentenidos dentro de un modelo de negocio cuvo objeliva es
a ln ver, oblener los Alujos de efectivo contractuales v vender los instrumentos de dewda, v
gue tiene flujos de cfectivo contractuales gue son unicamente pagos del capital ¢ intereses
sobre el importe principal pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios
en ofra resultado integral *FYORI™;

Fodas s demds inversionss en instrumentos de deosda o patrimonie posteriormente, se miden
i su vabor razonable con cambios on resultados “FVR™.

A pesar de o indicade anteriormente, 1a Sucursal pucde hacer la cleceidn © designacian
irrevocahlbe en el recopocimiento inicial de un activo financiero:

* La Sucursal puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para negociar, ni comao
contraprestascion contingente reconocida por un adgquirente en una combinacion de negocios
e oo resultade miggral; v

o La Sucursal puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumenio de dewsda gue
cumple con |0z criterios para ser medida a costo amontizade o FVORI, par ser medido a
FVE, sial hacerlo elimina o reduce significativamenic una asimeltria conlable.

En el &fio en curso, fa Sucursal no ha designado ninguna inversion de deuda que cumpla los
eriterios de medicion del costo amortizado o FVORL, para ser medido a FVR.
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Cuando se da de baja una inversidn de deuda medida a FY ORI, la ganancia o péndida acumulada
previamenie reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del parimonio al resuliado
del ane como un gjuste de reclasificacion

Cuandi una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVOR] se da de baja, fn ganancin
o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultade integral es tansferido
pustersrmente a los resultados acemulados.,

L.os instruomentos de dewda que se miden postenormente al coste amorlizado o al FYORI estan
sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacidn.

Lo Admingstradores de la Sucorsal revisaron v evalvaron los actives fnancieros existentes ol
I de énerg del 2008 bozados en los hechos v cirounstancias que existian en esa fecha;, v s
concluvd gue la aplicecidn inicial de ln NIF 9 no ha tenido impactos sobre los activos
finencieros de la Sucursal en cuanto a su clasificacion y medicion.

bl Pereriova de orives [firncteros

En relacion con el deterioro de o activos Tinancieros, b NIEF % reguicre en modelo de péndida
de erddito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurmida aplicado bajo
MIC 39, Elmodela de pérdida esperada de crédito requicre que la Sucursal lome enocuenta las
pendidns de erédito esperadas v los cambios en esas pérdidas de erédito esperndas al cierre del
gjercicio para reflejar los cambios en el resgo de orédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para gue las pérdidas crediticias sean recopocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Sucursal reconozca una provision para
incohrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

I Inversiones de dedda medidoes a so cosfo amordizado o al FYORE
I Arrendamientos por cobrar,
3) Cuentas por cobrar comerciales v activos de contratos; y

4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la
MNIF 5.

En particular, fa NUF 9 requiese que la Sucursal mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiers a un importe igeal a las pérdidas de crédito esperadas durante toda Lz
vida del instrumento, sioel riesgo de erédito de ese instrumento financiero ha aumcentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un active
fmanciere adquiride v originado con deterioro, Sin embargo, si el riespo de crédito de un
mstrumento financiero no ha aumentado sigmficativamente desde el reconocimiento inicial
{ salvo para un activo financiero adquinido v onginado con deterioro), la Secursal esta obligado
amedir la asignacion de la pérdida de ese insrumento financiers a un importe igusl a la pérdida
esperada en 12 meses. La NIUF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicidn de
pérdidas por un importe igual a la vida de las cuemas por cobrar comerciales, activos de
contratos v arrendamiento por cobrar en cierlas circunstancias,

el Cllasificacion y medicion de pasivas finaveieros
Lin eambic significativo fue infroducido por la NIIF 9 en la clasificacion v medicion de pasivos

Imancieres relecionade con la contabilizacion de los cambios en el valor razonable de un pasive
financicre designado como a FVR amibuible a cambios en el riesgo de erédite del emisor.
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Especiiicamente, ks NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo financiero
yue sen airibuible a cambios en el riesgo de cridito de ese pasivo se presenie en otro resultado
integral, a menos que el rroonocimiento de esos ofiectos cree o incremente la asimgtria contable
en el nesultado del afio. Los cambios en ef valor mzonable de un pasivo financiero que sea
sinbuible al niesgo de crédiie de ese pasivo, no scrin reclasificados postenormente al resultado
del ato, simo gue son transferidos direclamente a resultados. acumulados cuando el pasivo
financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en ¢l
valor sonable de los pasivos financieros medidos a FVR s presentaba on resultados del afio.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicaciin de la NHF 9 no ba tenido impoacto en n
clasificacitn v medicion de los pasivos financieros de la Sucural

i Comtnbilidod generoad de cobertara

Los mecvos requistos de contshilidad gencral de cobertura manticnen los tres tipos de
contabilidad de cobortura. Sin cmbarpo, = ha mtroducide una mayor flexibilkdad a los tipos de
trrsaccumes clegibles para 1z contabilidad de cobertura, ampliando especilicamente Tos tipos
de Instrumenios gue cumplen los requisites para los instrumentos v bos tipos de componentes
e miesgo de clementos no financieros que son ¢legibles para I contabilidad do coberturn.
Ademss, la prucha de efectividad ha sido sustituida por ¢l principio de “relacion econdamica”.
L revinluacion retrospectiva de la efectividad de fa cobertura v no es reguerida.

L NHIF 9 requiere que las ganancias v pérdidas de cobertura sean reconogidos como un mjuste
al saldo en libros inicizl de las partidas cubiertas no financieras (ajuste de In bave), Ademis, fas
trunsfurencias de la reserva de cobertura gl saldo inicial de la partida cubiorta no son ajustes de
rechisificacion segin la KIC 1 v por lo tanto no afectan el otro resaltado integral. Las gannd s
y lus perdidas ohicto de ajustes de la base de coberura se clasifean coma importes que no seran
reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidac on ofroe rexuliados integraley,

# Revelaclones en relaciin con la aplicocidn inicial NITF §

Mo existieron activos financieros o pasivos financieros que la Sucursel hubters designado
prevismente como a FVR hajo NIC 39 que fucran objeto de reclasificacion o que la Sucursal
hayva docidido reclasificar a partic de la aplicacion de la NUF 9. No hubo activos financicros o
pasivies financieros que la Sucursal he optade por designar como & FYR en la fecha de la
aplicacion inicial de la NHF 9,

Lo aplicacidn de fa NIIF 9 no ha kenido impacto en los flujos de efectivo de la Sucurial

Imipacte de la aplicacidn de la NTIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienies

La Sucursal ha aplicado 1a NHF 15 de ingresos procedentes de contratos con lus clientes
{moclificida en abril de 2016) que &5 de aplicacitn obligatoria duranie ¢l periodo anual gue
comience e 0 despoés del | de enero de 20018, NIIF 15 introdoce un enfoque de 3 pasos para
¢l mconocimiento de ingresns. Una orientacion mas prescriptiva s ha afadido en la NUF 18
para hacer frente » stuaciones especificas Los detalles de s neevos requerimiention, asi como
s impacio en os esiados financieros consolidados de b Sucursal se dewnben a continuacion

La Sucursal ha aplicade NIIF 15 de scuerdo con el enfoque de tramiicidn tolalmenic
retroapective sin wilizar los expedientes pricticos para contralos terminades conforme
esablece NIIF 13 C3 (a) v (b} © cn los contratos modificados en NIF 15: C5 (c) pemo
utilizande ¢! expodicnie en NUF 15 C5 (d} que permite tanto la no revelacidn de la cantidad
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del precio de la transaccion asignade a las obligaciones de desempefio restanies, v una
explicacion de cuando se espera reconocer csa cantidad como ingresos para todos los periodos
e presemiacion de estados nancieros presentades antes de 1a fecha de la aphcacion imcial, es
checir, [ ode cnerg de 201 8,

La NIF 13 utiliza los términos "activo de contrate y "pasivo de contrato” para describir lo que
mis cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos"; sin embargn,
la Morma no prohibe que una-entidad uiilice descripciones altemativas en el estado de situacion
Inanciera. La Sucursal ha adoptado la terminologia utilizada en la NIIF |3 para describir estos
saldos. El térming ingreso diferido se utiliza con respecto a los saldos de las subvenciones del
pobie e que son reveladas en la nota 59 v no estan dentro del aleance de la NILF 15

Lag politicas contables de la Sucursal para sus diferentes tipos de ingresos se describen en
detalle en la nota || a continuacion. Ademds de proporcionar revelaciones mas extensas para
las ransaceiones de ingresos de la Sugursal, laaplicocion de le NIIFF 15 no ha tenido un impacto
signiticativo en la posician financicra y ¢ o ol desempedio financiero de Ta Sucorsal. E1 monto
del ajuste para cada elemento del estado financicro afectado por la aplicecion de la NIF 15 se
detilla s continuacion,

La aplicacion de ks siguienies normas en el afio actual, que son efectivas a partir del 1 de enero
de 2014, no ha tenido impacto en la posicion financiers, resultados del afio o revelaciones de la
Sucnrsal:

215 Normas nucvas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Sucursal no ha aplicado las
siguientes Mormas Imternacionales de Informacidn Financiera (WIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido
emitidas pero 20n no son efectivas:

Efectiva &  partir
perindos que inicien en

MIIF Titulo después de

MIF 16 Arrendamicntos Enera 1, 2019

Moditicaciones a la NIF % Caracteristicas de prepago con Encro 1, 2019
coOmpensscion negativa

Modificacin a laNIC 19 Maodificacitn, reduccion o Enero I, 2019
liguidacion del plan

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Encro |, 20719
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIF Enmiendas a la MHF 3, MNIIF 11, Enero I, 201%

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12y NIC 23,

5S¢ permite la aplicacian anticipada de estas normas nuevas v revisadas,
MIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicacion de las NILF 16 Amrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo intepral para la identificacion de contratos de armendamiento
v tratamiento contable para arendador v arrendatario, la NIIF 16 reemplivea [ actual poia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e inferpretaciones relacionadas cuando se voelve efectiva
para los perindos inkiados a partic de 1 de enero.de 2015,
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En contraste con lg contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Sucursal hard uso del recurso practico disponible en la transicion a las MIF 16 de no volver
i evaluar 8i un contrato s o contiene un amendamiento. En consecoencia, la definicion de un
contrate de amendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos
srrendamientos contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicidn de un contrate de armendamiento se relaciona principalmente con el
concepto de control, NIIF 16 distingue entre arrendamientos v contratos de servicio sobre la
base de si ¢l uso de un activo identificado es controlado pore ef cliente. El confrol se considera
que exise 51l cliente tiene:

« El derecho & oblener sustancizlmente todos Jos beneficios soondmicos de la utilizacion de un
activo identificado; v
« El derecho & dirigir el uso de ese activo.

La Sucursal aplicard la definicion de on contrato de arrendamiento v guias relacionadas
establecidas en la NIIF 16 a todes los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en
¢l | de encro 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario em el contrato de
arrendariento). En la preparacion para la aplicacion por primera vez de las MIIF 16, ta Sucursal
haa Hevado a cabo un proyecto de implementacion, El proyvecto ha demostrado que ls nuceva
detinicidn de la NIIF 16 no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplén
con la definicion de un contrato de arrendamiento para la Sucursal.

Impacte en la Contabilided del Amendatario

Al3 1 de diciembre del 2018 la Sucursal no posee amendamicntos operativos ni financieros, por
T canal b aplicocidn de ln norma no tiene impacto en fos estados financiercs de la Securszal.

Mouodificaciones g la NIIF 9: Caracteristicas de Prepago con compensacion m:gul.iva

Las modificaciones a la MIIF 9 aclaran que con ¢l propdsito de evaluar si una caracteristica de
prepago cumple la condicion SPPL, la parte que ¢jence la optidn puede pagar o recibir una
compensacion razonable por el prepago cualguiera que sea la razdn para el pago adetantado. En
otras  palabras, las caracteristicas de prepago con compensacidn negativa no fallan
eutomaticamente la evaluacion de SPPIL.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se
aplican en primer lugar, con respecio a la aplicacion inicial de la NI1IF 9.

La Administracién de la Sucursal no espera que la aplicacion de estas madificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros consolidados de la Sucursal

Muodificaciones a la N1C 19: Modificacion, redueccion o liguidacion de Planes de Beneficios
de Empleados
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Las enmicndas aclaran gue el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liguidacion) se calcula mediante la medicidn del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados v comparando los beneficios ofrecidos v activos del plan
antes v después de la modificacion del plan (o reduccidn o liquidacion], pero ignorando el efecte
del techeo de active (que pueden surgir cuando el plan de beneticio definsdo esta en una posicion
excedente). NIC 1% ahora aclara que ¢l cambio en el efecto del techo de active que puede
resultar de la modificacidn del plan (o reduccion o liquidacidn) se determina en una segunda
ctapa v s¢ reconoce en la manera normal en oo resultado integral.

Los pirrafos gue se refieren o la medicidn del costo de servicio actual v el inferés nelo sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Sucursal ahors estd
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nucva medicion para determingr el costo de
servicio actual v de interds neto durante ¢l resto del periodo de informacion después cambio en
el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmicndas dejan claro que, para periodos posteriones o la
modiflicacion del plan, el interés neto secaloula multiphicande el pasivo (activo) por beneficios
detinidos neto segin lo establecida en b NIC 19, con 1a tasa de descoento ubilizada en la nieva
mizdicion (leniendo también en coenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios
sobre ¢l pasivo (activo) neto por benelicios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aphcan a las modificaciones,
reducciones o liguidsciones de planes, que ocurren ¢n o después del inicio del pericde anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicadas en perindos gue inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracidn de la Sucursal no esperan gue 1a aplicacidn de esta modificacion en el futura
temga un impactoen los estades financierss consolidados,

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesio a las
Canancias

Esta Interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de la
MIC 12 cuando existe incertidumbre frente o los tratomientos del impuesto a las
ganancias, Establece que una entidad detcrminard si considerar cada tratamiento impositivo
ingierto por separado o en conjunte con ot u otros rafamientos impositivos incicrtos sobre ia
base del enfoque que mejor prediga la resolucidn de la incertidumbre, Adicicnalmente,
estahlece que una entidad considerard si es probable que la sutoridad fiscal acepie un
tralamiento impositivo incierto v reflejard el resultado de dicha evaluacicén en la determinacion
de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilvzadas, créditos
fiscales no utilizados v tasas tiscales.

Fsta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019,

La Administracion de la Sucursal estima que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
mi tendrd impacto significativo en los estados Minancieros de la Sucursal,

Mejorps snuales a las NITF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales ineluyen enmiendas a ka NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 ¥ NIC 23, que aun no
son obligatoriaments efiectivas para la Sucursal y que se detallan o continuacion:



«  MIIF 3 Combinacion de Megocios — clanfica que una entidad debe efectuar una remedicion
die sus intereses previamente mantenidos en una operacion conjuma cuando obtiene el
cohtrol del negocio.

MIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectear la remedicion de
sus intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obitiene control
conjunto del negocio.

«  NWIC 12 Impuesio a las Ganancws - clanfica que una entidad repistra de la misma forma
todas las consecuencies mmpositivas que resullen de papos de dividendos.

«  NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar como parte
diz los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un
active, cuando el activo esid listo para el uso pretendido ¢ su venta,

La Adminismracion de o Sucursal estima que la aplicacion de estas modificaciones en el Tutura no
fendrd impacto significative en los estados financieros de la Sucursal,

3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L. preparacion de los presentes estados financieros en conformidad com NWIIF requiere que la
Administracion reafice ciertas estimaciones v establesca algunos supuestos inherentes & la actividad
economica de lzentidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman pare de los estados financiercs. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cudles podrian |legar a diferir de sus efectos finales.

La Sucursal po presenta estimaciones v juicios contables criticos dado que sus operaciones durante el
afin io Jo reqineren.

31 Impuesio a la renta diferido - La Sucursal ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos 3e revertirin en el futuro,

4 EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bl efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo poede ser
conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado de situpcion financiers de la siguiente mancra;

L1218 1217

Efectivo v equivalentes de cfectivo v Total 246 280

ESPACIO EN BLANCO
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5 CUENTAS PORE COBRAR COMERCIALES Y OTHRAS CLUENTAS POR COBRAR
Lin resumen de'cuentas por cobrar comerciales o5 comeo sigue:

A1/12/18 J1/IT

Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas v Total B -

El perindo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es 30 dias desde la fecha de
l& factum.

6 IMPUESTS

6.1 Actives v pasivos del afio corriente - Un resumen de aclivos v pasivos por impuestos corrientes
G5 COMO Siguc:

J1/1218 311217

AcTive por impuesto comiente:
Impuesto al valor agrepado (IVA) v Total 91 57

6.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad sepin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €5 como sigue:

/1218 31/12/17

Utilidad { perdida) sepin estados financieros antes de impuoesto (23 i
a la renta

Giastos no deducibles - I
Deduceidn leves especiales * (6]

Amortizacion perdidas tributarias = _L1)

=i

1

3

3

Base impomible para impeesioa fa renia 123
Impuesto g la renta causado 23%% =
Anficipo causpdo -
[mpuesto a la renta corriente cargado a resultados -

e eonformidad con disposiciones legales, el impueesto a la renta se determina con la tarifa del
23% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, 1a tarifa impositiva se incrementa al
18% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participscion excede del 5094, la tarifa aplicable parn
la Sugursal serd del 28%, Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades
sujetas a capitalizacidn.

Lus sociedades recién constituidas, Tas inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Cddigo de
la Produccion, las personas naturales obligedas a llevar contebilidad y las sucesiones indivisas
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0.3

obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo
después del guinto afo de operacion efectiva, entendiéndose por ial la iniciscidn de su proceso
preductiva y comercial. En caso de que el proceso productivo asi lo requicra, este plazo podrd ser
ampliado, previa astorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y
el Sepciceo de Rentas Intemas.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por la autoridad tributaria a partr del
afio 2003 al 2017,

*Deduceion Especial — Conforme el Art 26 Compensaciin en ejercicios impositivos posterion:s
estahlece que nquellns personas naturales v sociedades que hayvan cancelado por concepto de estas
contribuciones, un monto que en su conjunto supere la utilidad pravable de impoesto a la renta
del aito 2016, pueden compensar el exceso con las utilidades gravables que ohtuvieren dentro de
los 5 periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ititidacies.

Movimiento de ln provision pars impuesto & b renta - Los movimientos de la provision parn
impucsio & la renta fueron como sigue:;

31201 311217

Saldo al comienzo del afo - 54
Provision del afia . 3
Pagos efectuados i {57)
Sildo al fin del afo - -

6.4 Suldes del impuesto diferido

Saldosal  Reconocido  Saldoa fin de
comicnzo del  en resultadas aiio

Ao 2007

Activos por impuesto diferidos en
relacidn a:

Pérdidas sujetas & amortizecion
Toeal

sd
1
ALl |Lad

Afio 2018

Activos por impuesto diferidos en
relacidn

Pérdidas sujetas a amortizacion
Tngsl

10
L)

e b
b bl
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6.3 Impeesio a la reata recosocido en los resulindos - Una reconciliacion entre la utilidad scgin
estidos Minancicros ¥ el gasto por impaesio a la renta es como sigue:

0218 31A207

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta (1] (7
Impuesta a la renia . =
Crastos no deducibles . (1
Deduceiones por leves especiales fi

Amuortizaeion perdida tributaria . |

Impisesto a la renta careado a resultados s 3
Tasa efectiva de impuesto a la renta 0,00 47 B340

T CUENTAS FOR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resurmen de cuentas por pagar comerciales €5 come sigee:
RINIPAL SUIZET
Cuentas por Cobear Comerciales Relacionadas v Total 8 _10

8 ASPECTOS TRIBUTARIOS

K1 29 de diciembre del 2017, se emitia la Ley Orginica para ln resctivacién de la economia,
firtalecimienta de Ta dolarizacion y modernizacion de In gestidn financiera, a continuacion, se
detallan low akpectos mas importantes de la mencionndn Ley:

Reglamento u ln Loy Orgdnica para la reactivaciin de la economia, fortalecimiento de la
dolarteacion v modernizncion de b gestion financicra

Lo nspectios mads importanies de dicho reglameno se incluyen a continuacion:

Scrd deducible |a tidakidad de los pagos efectimdos por concepto de desshucio y de penssonss
jubilarey patronales qoe obligatoriamente se deberin afoctar a b provistiones va constitaidas
on afios anleriones; on ¢f caso de provisionc: realizadas en afios anieriores gue havan sido
consideradas deducibles o no, ¥ que no focren ulilizadas, deberan reversarse contma ingresos
gravados o no sujetos de impuesto & la renda en la misma proporciin que bubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece ¢l reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectsadas para cubrir los pagos por desahucio v pensiones jubilares patronales gue
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en
gue el contribuyente se desprends efectivamente de recursos pars cancelar la obligacidn hasta

por el manto efectivamente pagado

Ly Orginica para ¢l Fomento Productivo, Atraceion de Inversiones, Generacion de
Emples y Estabilidad y Equilibrio Fiscal
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E1 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomente Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacicn, se detallan
los aspecios mis importantes de la mencionada Ley:

%S¢ establecieron incentivos especificos para la straccion de inversiones privadas tales
ST

Exoneracidn del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en seclores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se peneren ingresos atribeibles directa v tnicamente a la nueva inversion,
iuee % encuentren fuera de las jurisdicciones orbanas de Quoito y Guavaguil o dentro de lus
mismas por 8 affos, Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.
Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de loa
cantones de frontera, gozaran de csta exoneracion por 15 afos.

Exoneracion del Impuesto a la Salids de Divisas - 151 en los pagoes realizados al exterior
por imporacidn de bienes v dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
gue suscriban contratos de inversidn,

Exoneracion del 150 en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pafs desde al menos el 50% de las
utilicades,

Exoneracion dél impuesto a la renta v anticipo pare inversiones gue se inicien a panir de fa
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por
15 anos, conlado desde el primer afie en ¢l que s¢ peneren mgresos atribuibles directa v
tnicamente a la nueva inversion v se ampliardn por 5 afios més, en ol caso deo que dichas
inversiones se realicen en cantoncs fronterizos del pals. Esta exoncracion aplicara solo en
sogiedades que peneren empleo neto,

Reformas a varios cuerpos legales

Mhpresos

- Se gonsidera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuides a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre v cieandn, las sociedades que distribuven no tengan
como beneficiario efective de los dividendos a une persona netural residente en e
Eeuador

- Be elimind el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
e determimacion y Nguidacidn del impuesio g o rerfa mo 5e PECONOCERGN s
exoneraciones gue las previstas en esie ariicilo, aumgue otras leyes, generales o
expecialey, establezcon exciusiones o dispensay o Javor de cudigiier coririiivene,
con - excepetdn de To previso en la Ley de Beneficios Tribwiarios para nusvas
fmversiones Productivas, Generacion de Empleo v de Prestacion de Servicios ™,

Se determind nuevos sectores como priorizados para ¢l Estado, tales como: agricola;
aleoguimica; cinematografia v andiovisuales, eventos internacionales; exportacicon de
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sefvicion, desarrollo y servicios de software, produccion y desamolio de hardware
tecnaldgico, infraestructura digital, seguridad informitica, productos ¥ contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; indusirias de materiales v lecnologias
de construceion sustentzbles; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Lot administradores u operadores de ZEDE, estarin exonerados del pago del impuesto
o la renta y su snticipo por los primeras 10 afios, contades a partie del primer gjercicio
fi=cal en el que se generen ingresos opemcionales.

Castos [edecibles

5S¢ establece que la deducibilidad en ¢l Impucito a 1a Renta ¥ o exencidn del 15D
relacionados com los pagos origmados por financiemicnto exierno seran aplicablis #
todo perceplor del pago en el extranjery, siempre y cuando sc cumplan los eriterios
extablecidos en ¢! Reglameno de o Ley de Régimen Tributario Intemo y con
estindares internacionales de transparencia

Farif

Lia turifa del impueste a la renta para socledades se incrementara al 28% cuando

la sociedad dentro de la cadena de propicdad de los respectivos derechos
representatives de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paratso fiscal, jorisdiccidn de menor imposicion o régimen fiscal preferente v el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del FEcusdor

Lailidad en be engjenacion de acciones

Se eatablece un impuesto a bs rents Gnkco @ las uiilidades que perciban las sociedades
domicilisdas o no en Ecuador y las personms nafurales, ecustorianas o extrunjerns,
residentes @ no en el pais, provenbentes de la enajenacion directa o indinecta de
derechos representativos de capital: de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

Adicionalmenie, sc cstablece que en restrucluraciones sockctanas no s¢ cntenderd
producida enajenaciin directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesio a la Remta

Se eliming el anticipo de impuesto & ls renta pars soctedades como impuesto minimo
y s establece su devolucion, en el caxo en que éste supere o no exista impoeesto 4 b
rentn cousado.

Impuiesto al Valor Agregade

Los vehiculos hibridos pasan & gravar |2% de IVA
Los seguros de desgravamen en ¢l olorgamiento de créditos y los obligatorios por

accidenles agropecuarios; los servicios de constreccida de vivienda de interds social,
y el armendamicnio de ticmras destmndas a usos agricolas pasan a gravar 0% do [VA
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= El uso del crédito wibutario por el 1vVA pegado en adyuwisicioncs locafcs ©
importaciones de bienes v servicios, podrd ser utilizado hasta deptro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podrd solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tribularo por
retenciones de [V A hasta dentro de 3 afos.

- Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucidn del IVA de los bienes v
sery oS adguiridos para [s exporiscion de servicios

{mpuesio a la Salida de Divisas

- Lascompensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistemn
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 15D

= S incluye como exencion de 15D, los pagos &l exterior realizados a instituciones
financieras por ofros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

- Estin exentos del 15D, los papos de capital € intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intermacionales v gue cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcridito o inversiones productivas,

- Se establece la devolucidn 18D a exportadores de servicios, por ln importacidn de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que scan necesarios
para le prestacion del servicio que sc exporic

incensivo zonas afeciedas por of rerremoro del 16 de abril det 2006

- Las nuevas imversiones productives que sg ejeculen en los siguientes cinco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estardn exoneradas del pago del Impuesio a la Henta hasta por 13 afios,
contados desde el primer afio en el que s¢ generen ingresoes atribuibles Gnicamente a
la nueva inversidn. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion serd de hasta 5
afins adicionales.

9 PRECIHO)S DE TRANSFERENCIA

e conformidad con disposiciones begales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la rents
gue havan efectuado operaciones con partes relacionadas locales v domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a USS56 millones, estin obligados &
presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine 5 tales operaciones han sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las transacciones cfectuadas con partes relacionadas en el afio 2018 no
superaron el referido imporie.
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18 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ol

a2

[ R ]

104

s

106

Ciestidn e riesgos Mnancieros - En el corso pormal de sus negocios v actividades de
linanciamientn, ln Sucursal estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financicra que pucden
afector de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus Mijos ¥ activos ¥, en
consecencin, sus resultados.

L Sucursal dispone de una orpanizacidn v de sistemas de informacion, sdministrados por ls
Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magn itud, proponer
al Direciorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas v controlur su efectividad.

A comtinuacion, se presenta una definicidn de los resgos gue enfremin ls Swcursal, una
corsclerizncion y cuantificacion de éstos y uma descripeidn de Ins medidas de mitigacion
sctualmenie ob uso por parie de ls Sucursal, sies el caso

Riesgo to las tnsas de interés - La Sucursal no so encuentra expuosto a nesgos en la tass de
miterds debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijes como varisbles.

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se reficre al ncsgo de que una de las partes incumpla
con sus obligackomes contrictuales resuliando en ma péndida Mnancicra pars la Sucursal La
Sucursal ha adoptado une politica de Omicamente involucrarse con partes solventes v obiener
sulicientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitiger €l riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimsentos.

Riesgn de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
ibe liquidex de manern que fa gerencia pueda manciar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano v largo plazn, asi come la gestion de liguidez de Lo Sucursal. La Sucursal mancja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades Mnancierns v de préstamo ndecuadas,
mioniboreando continsamente los flujos efectivos proyectudos v reabes v conciliando los perfiles
dt vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital pars asegurar que estd en capacidad de
continuar oomo empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus secionistas a
ravés de lo optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio,

Categorias de instrementos financieros - E| detalle de los activos v pasivos financieros
mupstenidos por la Sucursal es como sipee;

RITiRIL ] ST
Activos linancieros medidos al cosio amortizado

Efectivo v equivalente de efectivo (Nota 4) y Total 246 290
Clentes y otras cuentas (Nota 5} y Total 15 ¢
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales v otras ceentas por pagar 8 1]
v Total (Nota 7)
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11 PATRIMONIO

Capital asignndi

Ltilidades {perdida) scumulada
Resubtados del gercicio

Total

zn7 - 36

2 2
368 364
{i6] 4

234 30

11.1 Capital asigasdo - El sccionisa dnico CBI CONSTRUCTORS PTY LTD., en ;o de sus
lacultades legabes y edntularzs resolvid asignar & la Sucursal un capital de DOS MIL dblares de

Iers extados umidos de américa (LSS 2.000.00),

11.2 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personos
naturales residentes en el Ecvador v de sociedades domiciliadas en paraisos liscales, o en
Jurisdicciones de menor imposicion, se cocuentran siljetos & retencion par electos del impuesio

i la rienta.

1L3 Utitidudes retenidas.- Al 31 de diciembee 2015 y 2017, el saldo es de USS 369,034.02 y LSS

364 916,58 respectivamente.

Utifvdades (perdada) acumulada
Resultados del giercicio

Ttal

12 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ciastos de administracion
Ohros gasios
l'otal

Lim detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigoe:

Gasto honorarios y servicios

Ciasto impuesto v contribuciones

LHros gastos

Total

s 3T

368 164
_ {16} A
35 6B
Aio berminado
211218 Juan?
(34} i a)
_ {3} 15)
L35 140)
Ado terminado
3111318 311217
(303 i36)
{4) (4)
{4} —
L3%) (40



13 TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

131 Transacciones comercinbes - Durante ¢l afio 2018 v 2017, la Sucorsal realizo las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Vienia de materiales
311218 M

CHI EE.UL - 47
CBI Pera B -
Total L1 . i}

El detalle presentado es un resumen de las principales transecciones realizadas durante el afio
con sus partes relacionadas, Se incluye bajo la depominacion de Sucursal relacionades a las
sucursales con Socios comunes (subsidiarias o afiliadas de CBI CONSTRUCTORS PTY LTI

132 Remuneracidn y compensacion de la gerencia clave - Durante el afio terminado al 31 de
deciembre de 2008, no se han pagado rubros, compensaciones e indemnizaciones a ejecutivos y
administradores,

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2008 v la fecha de emision de los estados financierns al 31 de enero del
2% no e produjeron evenlos que en opinidn de la Administrscidn podieran fener un efecio
impaortante sobre los estados financieros adjuntos,

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estodos financieros por cl afic terminedo el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por el
Representante Legal €] 28 de Tebrero del 2015,

N W ow

o T =
é’é_ < LA ITIE & doesd
arlos Dieloitie & Touche Beuador Cia. Lida,
I’B_I‘_.E.eaﬁnmiunm CfE__Jn‘fda. Contador General

Representante 1egal
Giersnie Creneral

26



