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A los Señores Directores de CBI Constructors Pty Ltd.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CBI Constructors Pty Ltd., que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha 
y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros 

La gerencia de la Sucursal es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y del control 
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría 
para Obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados 
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en 
consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de la Sucursal a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno 
de la Sucursal. Una auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas 
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 
de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros, presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de CBI Constructors Pty Ltd. al 31 de diciembre del 2011, el 
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera.



Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos lo siguiente: 

Tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al año 
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Sucursal ha preparado aplicando NIF. 
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al año terminado el 
31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de 
transición), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las 
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados 
financieros correspondientes a los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de 
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre el año 2010 se emitió un informe 
de auditoría con una opinión sin salvedades, el 30 de marzo del 2011. Los efectos más significativos de 
la adopción de las NIF sobre la información financiera de la Sucursal se describen en la Nota 3. 

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en 
marcha, las que prevén la realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del 
negocio. Tal como se menciona en la nota 15 a los estados financieros, en septiembre del 2011, la 
Compañía concluyó el proyecto “Terminal Marítimo y Planta de Almacenamiento de GLP en 
Monteverde, provincia de Santa Elena, el cual constituía su única fuente de ingresos. Esta situación 

indica, a nuestro juicio, que la continuación de la Compañía como negocio en marcha y la generación 
de operaciones rentables dependen de eventos futuros, que incluyen la generación de nuevos contratos 
de servicios para lograr un nivel adecuado de ingresos. Los estados financieros adjuntos no incluyen 
los ajustes relacionados con la posibilidad de recuperación y clasificación de los importes en libros de 
los activos o el importe y la clasificación de los pasivos que pudieran ser necesarios si la Compañía no 
pudiera continuar como negocio en marcha. 
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CBI CONSTRUCTO TD 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

Diciembre 31, Enero 1, 

  

  

  

    

ACTIVOS Notas 2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 2,057 6,586 9,421 

Cuentas comerciales por cobrar y 
otras cuentas por cobrar 6 950 1,254 

Activos por impuestos corrientes 6 57 17 166 
Otros activos 7 10,331 2,402 
Total activos corrientes 3,064 18,188 11,989 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Maquinaria y equipo y total de activos no corrientes 8 704 

TOTAL 3,064 18,892 11,989 

PASIVOS ATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por 
pagar y 4 14,871 12,033 

Pasivos por impuestos corrientes 10 459 1.431 8 
Total pasivos corrientes 463 16,302 12,041 

PATRIMONIO: 
Capital suscrito 2 2 2 
Utilidades retenidas 2,599 2,5388 (54) 
Total patrimonio 2,601 2,390 (52) 

TOTAL 2,064 18,892 11,989 

Ver notas a los estados financieros 

ed Deorrre LTOVOwE 
-———Representante legal Contador 

Dr. Carlos Salazar Toscano Deloitte 8 Touche Ecuador Cia. Ltda. 
PBP Representaciones C. Ltda. RUC 0990173230001 

RUC 1792190894001 
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ICON ORS PTY LTD. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

Notas 2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

INGRESOS 18,665 34,163 

COSTO DE VENTAS 15,151 30,498 

MARGEN BRUTO 3,514 3,665 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS (130) (147) 

OTROS INGRESOS 72 44 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 3,456 3,562 
Menos GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA (857) (920) 

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 2,599 2,642 

Ver notas a los estados financieros 

  

has "Delowre A Touch e 
    

> Representante legál Contador 

Dr. Carlos Salazar Toscano Deloitte 8 Touche Ecuador Cia. Ltda. 
PBP Representaciones C. Ltda. RUC 0990173230001 

RUC 1792190894001



CBI CONSTRUCTORS PTY LTD, 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 

Saldos al 31 de diciembre del 2009 

Resultado integral del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 

Dividendos pagados 
Resultado integral del año 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

Ver notas a los estados financieros 

Capital Utilidades 
Social Retenidas Total 

(en miles de U.S. dólares) 

2 (54) (52) 

— 2,642 2.642 

2 2,588 2,590 

(2,588) (2,588) 
— 2,599 2.599 

2 2,599 2,601 

  

Ati 
  

_—————Refresentante | 

Dr. Carlos Salazar Toscano 

PBP Representaciones C. Ltda. 
RUC 1792190894001 

-—Delo: ne * Touche 
  

Contador 

Deloitte £ Touche Ecuador Cia. Ltda. 

RUC 0990173230001



BI CONSTRU Ss TD 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE 

OPERACION 

Recibido de clientes 

Notas — 2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

  

18,929 32,892 
Pagos a proveedores (31,120) (26,164) 

Otros ingresos 72 44 
Impuesto a la renta (857) (920) 

Flujo neto de efectivo (utilizado en) proveniente de 

actividades de operación (12,976) 5,852 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 

DE INVERSIÓN 
Adiciones de maquinaria y equipo (158) 
Precio de venta de maquinaria y equipo 704 
Disminución (incremento) de otros activos 10,331 (7,929) 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) 
actividades de inversión 11,035 (8,687) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES 

DE FINANCIAMIENTO 
Dividendos pagados en efectivo y flujo neto de efectivo 
utilizado en actividades de financiamiento (2,588) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Disminución neto en efectivo y equivalentes de efectivo (4,529) (2,835) 
Saldos al comienzo del año 6.586 9,421 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 5 2,057 6,586 

(Continúa...) 
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

2011  — 2010 
, (en miles de U.S. dólares) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Resultado integral del año 2,599 2,642 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado 
en actividades de operación 
Depreciación de maquinaria y equipo 54 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 264 (1,105) 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (15,839) 4,261 

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE (2,976) 5,852 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros 

  

_ lie Delorre « rocha 
    

————Repfesentante a Contador -7- 

Dr. Carlos Salazar Toscano Deloitte £ Touche Ecuador C. Ltda 
PBP Representaciones C. Ltda. RUC 0990173230001 

RUC 1792190894001



UCT LTD 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

1. 

2. 

INFORMACIÓN GENERAL 

CBI Constructors Pty Ltd., es una compañía ecuatoriana creada el 17 de abril de 2009 y es una 
subsidiaria de Chicago Bridge $: Iron Company conocida como CB] Constructors, es una empresa 
multinacional de construcción e ingeniería especializada en proyectos para empresas petroleras y 
de gas y opera en más de 80 ubicaciones en todo el mundo. 

Su principal actividad es llevar a cabo todas las ramas del negocio de ingeniería, fabricación y 
construcción de estructura de placas y cualquier sistema relacionado con ello. 

Celebrar cualquier arreglo con cualquier gobierno o autoridad suprema, municipal, local u otra y 
obtener de dicho gobierno o autoridad los derechos, concesiones, permisos, licencias, contratos y 

privilegios que se consideren contundentes para los objetivos de la compañía o para cualquiera de 
ellos y obtener cualquier autorización legal u otra que fuera necesaria con el fín de permitir que la 
compañía lleve a cabo sus negocios en cualquier parte del mundo para su mejor provecho, o con el 
fin de cambiar la constitución de la compañía y obtener que la compañía sea legalizada, registrada 
o establecida de conformidad con las leyes de cualquier país o territorio en donde pueda llevar a 
cabo sus negocios. 

CBI Constructors Pty Ltd. firmó un contrato con la firma ecuatoriana de transporte marítimo de 
hidrocarburos Flopec por US$50 millones de dólares para el diseño y construcción de la 
infraestructura de almacenamiento para una terminal marina de gas licuado de petróleo en la 
provincia de Santa Elena. Los trabajos incluyen la ingeniería, diseño y construcción de varias 
esferas y tanques de almacenamiento refrigerado y tiene una duración de 18 meses a partir de 
mayo del 2009. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITP). 

Los estados financieros de acuerdo a NITF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de 
situación financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados 
exclusivamente para ser utilizados por la administración de la Compañía como parte 
del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2011. 

Los estados financieros de CB] Constructors PTY LTD al 31 de diciembre del 2010 y 
2009 aprobados para su emisión por la Administración de la Compañía, con fechas 20 
de abril del 2011 y 26 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de 
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los 
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA 
anteriores), tal como se define en la NUF 1 Adopción por primera vez de las Normas 

Internacionales de Información Financiera, para la preparación de los estados de 
situación financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010. Los 
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.



2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas 

políticas han sido definidas en función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan. 

Bases de preparación 

Los estados financieros de CBI Constructors Pty Ltd, comprenden los estados de 
situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transición), 31 de diciembre del 

2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el 

patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2011 
y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el 
precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos necesarios 
para la venta. 

Maquinaria y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por su 
costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos 
por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de 
activos calificados. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: Modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 

registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado 
de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. 
En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 

9.



2.6 

2.5.3 

2.5.4 

del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en 
el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

Metodo de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método 
de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación 
son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil usada en el cálculo de la depreciación en muebles y enseres es de 

10 años. 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 
reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido. 

2.6.1 

2.6.2 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 

debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 

de cada período. 

Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un 
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 

utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias 
temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
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2.7 

2.8 

esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos 

como netos. 

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por 
cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la restimación de 

la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada 
de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce 

fuera del resultado. 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado,'es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, 
para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fiable del importe de la 

obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 
provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su 
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 
requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

2.8.1 Prestación de servicios 

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia 
al estado de terminación del contrato. El estado de terminación del contrato se 
determina de la siguiente manera: 

+ — Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de 
actividades ordinarias por referencia al estado de terminación de la 
instalación, determinado como la proporción del tiempo total estimado 
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada período; 

+ Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se 

reconocen por referencia a la proporción del costo total del servicio 
prestado para el producto vendido, considerando las tendencias históricas 

en el número de servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el 
pasado; y, 

-11-



2.9 

2.10 

2.11 

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en 
la medida en que se incurran en horas de producción y gastos directos. 

2.8.2 Ingresos por intereses 

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con 

referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es 
la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o 
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero 

con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el 

reconocimiento inicial. 

Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia 

de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación 

cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos 
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales 

son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se 
reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad 
al costo amortizado o al valor razonable. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La 

clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos 
financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2011 la 
Compañía mantiene únicamente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar. 
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2.11.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro. El periodo de crédito sobre la venta de servicios entre 30 y 45 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor 
al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un 

análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos 
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 
clasifican como activos no corrientes. 

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por 
deterioro al final de cada período. 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al 

costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, 

descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe 
en libros se reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación 
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra 
la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de 
provisión se reconocen en el estado de resultados. 

2.11.3 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 días. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los 
términos crediticios pre-acordados. 
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3. ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y su 
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a 
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de 

julio del 2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación 
según lo dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La 
Compañía está obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de 
enero de 2011. 
Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 
Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a 
NITF. 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su periodo de transición a las NIIF el 
año 2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de 
enero del 2010. 

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados 
financieros correspondientes al año 2011: 

+ — Cambios en las políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los 

estados financieros. 
+ La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral. 
+ Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros. 

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones 
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la 
NIF 1. 

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía 

a) Estimaciones - La NUF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas 
según las NIIF, en la fecha de transición, sean coherentes con las estimaciones hechas 
para la misma fecha según los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes 
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que 
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas. 

Esta exención también se aplica a los períodos comparativos presentados en los 
primeros estados financieros según NIIF. 

CBI Constructors Pty Ltd no ha modificado ninguna estimación utilizada para el 
cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de 
transición (1 de enero del 2010) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre 
del 2010). 

3.2 Conciliación entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador 

CBI Constructors, no ha sufrido ningún impacto por la aplicación de NIIF a sus EEFF dado 
que la obra para la que fue contratada fue entregada a entera satisfacción de su cliente 
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FLOPEC en el mes de septiembre del 2011, y desde esa fecha hasta el cierre de del presente 
periodo fiscal no ha ejercido ninguna actividad comercial. 

Consecuentemente, no ha efectuado ninguna Conciliación de Patrimonio Neto. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros si la revisión 
afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente 
mangra: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo y bancos 140 4,134 620 
Inversiones temporales 1,917 2,452 8,801 

Total 2,057 6,586 9,421 

6. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
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7. 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Provisión ingresos FLOPEC (1) 1,254 

Compañías relacionadas: 
CSA Trading Co. 328 
CBI Americas Ltd. 284 
CBI Bahamas 237 
CBI Caribe 71 
Choice cargo _30 A A 

Subtotal 950 1,254 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito Tributario de impuesto a la renta 2009 166 
IVA en compras " 39 
Varias cuentas por cobrar __ 18 17 A 

Subtotal 57 17 166 

Total 1,007 1271 66 

a) Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 ascienden a US$1,254,175, las mismas 
que corresponden a la provisión por ingresos prestados sobre los cuales no se ha realizado 
la facturación correspondiente debido a que a esa fecha no se contaba con la aprobación 

del servicio prestado por parte de FLOPEC. 

OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2011 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Materiales y suministros 10,081 
Anticipos a proveedores 199 2,402 
Costo de trámites 28 
Depreciación de maquinarias y equipos 14 
Arriendos equipos 6 
Otros 3 

Total 10,331 2,402 

MAQUINARIA Y EQUIPO 

A131 de diciembre del 2011, CBI Constructors rexporto en su totalidad todos los bienes que 

ingresaron bajo el régimen de internación temporal. 

A131 de diciembre del 2010 CBI Constructors mantenía maquinaria y equipos necesarios para la 
construcción, los mismos que ingresaron al país bajo el régimen de internación temporal por un 
monto de US$756,564.19, cuya depreciación al cierre del ejercicio fue de US$54,405.53. 

- 16-



9. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores locales 
Compañías relacionadas: 
CSA Trading Co. 
Oceanic 
CBI Perú 
CBI Chile 
CB] América 

Otros (Anticipos de clientes) 

Total 

10. IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos del año corriente 

10.2 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

2010 2009 2009 
(en miles de U.S. dólares) 

4 3 12 

9,697 
107 

6 o 

6 
2 

5,052 12,013 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar 
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y 
retenciones 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 

Total 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

457 289 
8 

2 1,124 

— —_18 - 

439 11431 3 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en 
un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010) y del 14% sobre 
las utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010). 

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisión 
para impuesto a la renta fueron como sigue: 

Detalle de la provisión de impuesto a la renta 
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... Diciembre 31,... Enero 1, 
2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Saldo al comienzo del año 289 (166) 
Provisión del año 857 920 28 

Pagos efectuados (689) (465) (css) 

Saldos al fin de año 457 289 (166) 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente de impuesto a la 
renta efectuadas. 

10.3 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 
2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios 
los siguientes: 

* — Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a 
partir del año 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del pasivo 
por impuestos diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio 
del 23%. 

Deducción del 100% adicional para el cálculo del impuesto a la renta de ciertos gastos 
incurridos por “Medianas Empresas”. 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta 
en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 

583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

+ Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalúo supera US$35,000, en la base de datos del 
SR], serán no deducibles en la parte que supere dicho valor. 

+ Los vehículos híbridos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con IVA tarifa 
12%. 

+ Los vehículos híbridos o eléctricos cuyo precio de venta supere US$35,000 están gravados con 

ICE en tarifas que van del 8% al 32%. 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se 
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como 
exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén 
domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Política 
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito 
tributario de impuesto a la renta. 
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11, PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía si dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al año 2011, 
requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante 
las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2012. Dicho estudio constituye una 

base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios 
razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los 
estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la 
Compañía considera que los efectos del mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. 

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

12.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por 
la Dirección Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, 
proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su 
efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

12.1.1 

12.1.2 

12.1.3 

12.1.4 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía no se encuentra expuesto a riesgos 
en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto 
fijas como variables. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las 
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida 
financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de 
únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. Las cuentas comerciales por cobrar están 
compuestas por un solo cliente que es Flopec. 

Riesgo de liquidez - El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la 
gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 

monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que esta en 
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio 
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13. PATRIMONIO 

13.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de US$2 mil. 

13.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. 

La Compañía por ser Sucursal de Compañía Extranjera no aplica Reserva de capital. 

13.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

Saldos a 

Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol, 

2011 2010 2010 
... (en miles de U.S. dólares) ... 

Utilidades retenidas - distribuibles 2,599 2,588 (54) 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIIF - - 
Reservas según PCGA anteriores: 
Reserva de capital - 

Reserva por valuación - 
Reserva por valuación de inversiones - - o 

Total 2,599 2,588 (54) 

13.4 Dividendos - En el mes de diciembre la Sucursal canceló US2,588,044.36, equivalente al 

dividendo que corresponde a las utilidades netas no distribuidas del año 2010 y compensó 
la pérdida registrada en el ejercicio fiscal 2009, 

14. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Las principales transacciones significativas con partes relacionadas, se desglosan como sigue: 

  

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Compras a 36.318 

Intereses ganados o 10 

15. COMPROMISOS 

El compromiso más importante de la Compañía, al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se detalla a 
continuación: 

Contrato con FLOPEC - La Compañía tiene celebrado un contrato con la Flota Petrolera 

Ecuatoriana FLOPEC para la provisión, montaje, instalación y comisionamiento de tanques, 
esferas y brazos de carga - descarga marítimo para el proyecto “Terminal Marítimo y Planta de 
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16. 

Almacenamiento de GLP en Monteverde, provincia de Santa Elena. Adicionalmente se le 

proporcionará el soporte técnico y la capacitación necesaria. 
El precio total del contrato es de US$49.7 millones más el correspondiente impuesto al valor 

agregado. 

El plazo de duración del contrato es de 18 meses a partir de la fecha de pago del anticipo (13 
mayo del 2009), fecha en la cual se suscribió un acta de inicio de trabajo. Actualmente, la obra se 
encuentra concluida y se ha realizado la notificación de la terminación de la obra por mutuo 

acuerdo con fecha 1 de Septiembre de 2011. 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

COSTO DE VENTAS 
Costo varios por suministros y otros 9,723 3,589 

Anticipos varios a proveedores 199 - 
Costos varios, arriendo equipos (Nacionalizacion) 26 19 
Costos suministros de materiales varios (Flopec) 4,014 26,282 

Costos suministros de materiales varios 707 471 
Costos tramites nacionalizacion aduana 300 85 
Depreciacion activos en internacion temporal (Oceanic) 85 5 
Depreciacion activos en internacion temporal (Csa Trad) 36 
Costos varios (Gnd) 97 11 

Total 15,151 30,498 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

HONORARIOS 
Honorarios de administración contable 49 51 
Honorarios de auditores externos 11 
Honorarios de asesoría legal 4 22 

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES 
Impuestos municipales 4 

Contribución Superintendencia de compañías 15 10 
Otros impuestos - - 

  

  

DEPRECIACIONES 
Depreciación equipo de computación 1 

GASTOS NO DEDUCIBLES 
Gastos no soportados 25 43 
Intereses y multas a organismos de control 3 2 

Retenciones asumidas 1 7 

GASTOS FINANCIEROS 
Costo financiero 7 2 

Total 130 147 
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17. 

18. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 8 del 
2012) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2011, han sido aprobados por 
el Directorio de la Sucursal el 18 de abril del 2012. 
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