TIPSAELECTRIC S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en ddlares — US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

TIPSAELECTRIC S.A., estd organizada y opera en el Ecuador desde el ano 2009, y su objeto
principal es la venta de insumos para la industria petrolera.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables adoptadas por la Compania, para la preparaciéon de los estados
financieros, tal como lo requiere la norma internacional de contabilidad (NIC 1), han sido
disenadas en funcidon de lo establecido en las Normas Internacionales de Informacion
financiera (NIIF), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

A continuacioén, se resumen las principales practicas contables seguidas por la  Compania
en la preparacién de sus estados financieros.

Bases de Presentacidon. - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases y
prdcticas contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y la cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas infernacionales. Hasta el ano 2009, los estados financieros se
preparaban de acuerdo con Principios de contabilidad generalmente aceptados.

Periodo cubierto. -

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia efectie estimaciones,
utilice supuestos para la valoracion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y
use su criterio al aplicar las politicas contables en la preparacién de los estados financieros y
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos ufilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estdn de acuerdo
con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) las cuales requieren que la
Gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacién de algunas de las politicas incluidas en los estados financieros y para efectuar
las revelaciones, que se requieren presentar en los mismos. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

(c) Unidad monetaria-
La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de
la Compania es el Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.

(d) Efectivo y bancos-
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Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior-

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende de
la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y sus
caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mds los costos incrementales relacionados a la fransaccidén que sean
atribuidos directamente a la compra o emision del instrumento, excepto en el caso de
los activos o pasivos financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

Los acftivos y pasivos financieros se compensan y el monto nefo se presenta en el
balance general cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia fiene
la intencidn de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros
en las siguientes categorias definidas en la NIC 39: (i) préstamos y cuentas por cobrar, y
(i) pasivos financieros, segun sea apropiado. La gerencia determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicable a la Compania se describen
a continuacién:

(i) Préstamosy cuentas por cobrar -
La Compania mantiene en esta categoria: efectivo y equivalentes de efectivo,
deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a companias
relacionadas las cuales son expresados al valor de la transaccion, netas de su
provisidn para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estdn sujetos a un
riesgo no significativo de cambios en su valor.

Deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a companias
relacionadas y préstamos por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por
los que la Compafia no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un
futuro proximo y no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son llevadas al costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva, menos la provisién para
cuentas de cobranza dudosa, establecidas segun lo indicado en la Nota 2(e).
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(i) Pasivos financieros -
Los pasivos financieros incluyen acreedores comerciales, cuentas por pagar a
companias relacionadas, impuesto a la renta y participacion de los trabajadores, vy
otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial, los
pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emisidn y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mds de doce meses después de la fecha del balance general.

Baja de activos y pasivos financieros-

Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los
derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o (i) la Compania ha
fransferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso (“pass through”); vy (i) la Compadia ha
fransferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
fransferido su conftrol.

Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se
cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Equipos, muebles- enseres y vehiculos
Los equipos, muebles-enseres y vehiculos se presentan al costo menos la depreciacién
acumulada y menos pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de los elementos de equipos, muebles-enseres y vehiculos comprenden su
precio de adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacidén
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del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Compania.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la reposicidén de
partidas menores se cargan a los resultados integrales del ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Depreciacion-

Los elementos de equipos, muebles-enseres y vehiculos, se deprecian siguiendo el
método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el
valor residual estimado entre los anos de vida Util estimada de los elementos.

El valor residual y la vida Util de los elementos de equipos, muebles-enseres y vehiculos
se revisan anualmente y su depreciacién comienza cuando los activos estdn en
condiciones de uso.

Los gastos por depreciacion se cargan al estado de resultados integral del afo. Los
porcentajes de depreciacion estdn basados en la vida probable de los bienes, como
sigue:

Activos Vida 0til
Adecuaciones 5 anos
Equipo de coémputo 3 anos
Muebles y enseres 10 anos
Vehiculos 5 anos

La vida Util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, d la fecha de cada balance general para asegurar que el método vy el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico vy las
expectativas de vida de las partidas Equipos, muebles - enseres- equipos y vehiculos.

Deterioro de activos-

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista
evidencia objetiva de que, como resultado de uno o mds eventos ocurridos después
del reconocimiento inicial, el importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se
reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre
su valor recuperable. El importe recuperable se determina como el mayor valor entre:
el valor razonable menos los costos de ventas y su valor en uso.
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La Compania ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros-

Los activos financieros son evaluados a la fecha del estado de situacion para
establecer la presencia de indicadores de deterioro. Los activos financieros se
encuenfran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mds eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de
efectivo estimados de la inversién han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

Al cierre del ano, la Companiia evalta si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
pérdida por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otfras reorganizaciones
financieras

e La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

¢ Informaciéon disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos de

efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento

inicial, aunque la reduccidn aun no se pueda identificar con los activos financieros

individuales en la cartera

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

Impuestos corrientes

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas en el Ecuador, a la fecha del presente estado de situacion
financiera. La gerencia evalia periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuesto a la renta respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.

Impuestos diferidos
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Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compania espera pagar o recuperar en
el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
para propdsitos de reporte financiero, y la correspondiente base tributaria de estos
activos y pasivos utilizada en la determinacion de las utilidades imponibles sujetas a
impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos
por todas las diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estardn vigentes
a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinado por el perito.

Las suposiciones para defterminar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios de
retiro, la estimacién estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto,
positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se
registra directamente en resultados.

Pasivos-

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Companiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente. Los ingresos son reconocidos con base en las horas-hombre
cargadas y la tasa por hora de los profesionales asignados a cada proyecto, neto de
los descuentos otorgados.
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Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos de operacién se registran cuando se reciben los bienes- servicios, de manera
simultdnea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los ofros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con
los cuales se relacionan.

Utilidad por participacién bdsica -
La utilidad por participacion bdsica y diluida ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de participaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Segmentos de operacioén-

La Compania revela la informacién por segmentos de acuerdo con lo indicado en la
NIIF 8, que establece las normas para informar respecto de los segmentos operativos y
revelaciones relacionadas para productos, servicios y dreas geogrdficas.

La Compania administra su negocio a nivel de ingresos y costos en base a la definicién
de que su linea de negocio es la prestacion de servicios de auditoria.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Q)

b)

d)

Efectivo y equivalentes de efectivo. - La Compania en la preparacién del estado de
flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de
cajay bancos.

Valuacién de Activos Fijos- Al costo de adquisicidn. El costo ajustado de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los anos de
vida Util estimadai:

ANOS DE VIDA PORCENTAJE DE

ACTIVO UTIL DEPRECIACION
Equipos de computacién 5 20%
Vehiculos 5 20%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Edificios 20 5%

Venta. - Se registran con base a la emisién de facturas a los clientes.

Estimaciones. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estdn de
acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) las cuales requieren que
la Gerencia efectUe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las politicas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones, que se requieren presentar en los mismos. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

e) Utilidad o Pérdida por participacién. - La utilidad o pérdida por participaciéon se calcula

considerando el promedio ponderado de participaciones en circulaciéon durante el
ano.




