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Presente

De nuestra consideracion:

Yo, Angel Alberto King Vanoni con cédula 170344520-3 por medio de la presente y en
calidad de Representante Legal de la Empresa Corpomedica Cia. Ltda. me permito
adjuntar conforme a su pedido los documentos originales de:

- Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2012 y 2011 conjuntamente con el
informe de |os Auditores Externos. {AENA AUDITORES)

- Los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2013 e Informe de los Auditores
Independientes (TEAM Auditores Cia. Ltda.)

Autorizo a Fabian Balarezo con cédula 1802333110 para realizar todos los tramites
pertinentes que conlieva este acto.
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AUDITORES Y CONSULTORES Auditoria y Consultoria
FIRMA INTERNACIONAL de calidad con Seriedad

INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de CORPOMEDICA CIA. LTDA.:
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la Compafiia
CORPOMEDICA CiA. LTDA., que comprenden los balances generales al 31 de
diciembre del afio 2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, y el rendimiento financierc reflejade por los estados de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas
contables apropiadas; vy de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonabies de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién
del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compafiia
que le es relevante para la preparacion y o~de estados

financieros de la Compaifiia, a fin A
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AENA

AUDITORES Y CONSULTORES

FIRMA INTERNACIONAL

A los Socios de CORPOMEDICA CiA. LTDA.;

(Continuacion. . .)

4.

también incluye la evaluacidn de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de la auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
CORPOMEDICA CiA. LTDA., al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otro asunto

5.

AENA, Auditores y Consultores Cia. Ltda
Registro en la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador N° 221

Quito DM, 28 de febrero de 2013

Los estados financieros de CORPOMEDICA CIA.LTDA., al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, que se emitieron con fecha 23 de marzo de 2012, fueron
preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad, dichas normas
difieren en algunos aspectos sigmificativos de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para PYMES. Asi mismo, debido a las regulaciones
establecidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, la Empresa en
el afio 2012 aplicod por primera vez las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera para PYMES siendo estos los primeros estados que se emiten bajo
estas normas, por lo que los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 y
2010 que se presentan adjunto a este informe estan preparados bajo esta
normativa y se presentan para efectos comparativos.

Las notas adjuntas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, fueron
preparadas por la Compafiia.




CORPOMEDICA CIA.LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 2010

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de
efectivo

Inversiones disponibles para
venta

Deudores comerciales

Anticipo a proveedores

Inventarios

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos
Activo Intangibles

Otros activos no corrientes

Activos totales

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes:
Proveedores y otras cuentas por
pagar
Obligaciones por financiamiento
Cuentas por pagar por impuestos
corrientes
Impuesto a la Renta por pagar
Obligaciones acumuladas
por pagar
Dividendos por pagar
Pasivos corrientes totales

(Continia en la siguiente pagina..

NOTAS 2012 2011 2010
8 92.566 264.645 456.172
9 - 207.955 -
10 858.058 815.028 535.851

9.347 11.573 3.322
11 1.295.074 1.143.861 906.011
2.255.045 2.443.062 1.901.356
12 927.465 712.367 274.864
21 19.925 28.388 14.326
21.085 304 304

30.797 21.945 -
999.272 763.004 289.494
3.254.317 3.206.066 2.190.850
13 570.290 1.021.016 770.464
476.738 89.666 59.127
114.000 59.061 49.388
104.665 103.520 59.012
14 180.559 296.855 107.229
368.708 251.717 18.062
1.814.960 1.821.835 1.063.282

)

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




CORPOMEDICA CIA.LTDA.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 2011 Y 2010
(Expresado en dblares americanos)

{Continuacioén...}

Pasivos no corrientes:

Obligacion por beneficios
definidos

Obligaciones financieras largo

plazo

Pasivo no corrientes totales

Pasivos totales

PATRIMONIO
(Ver Estados de Cambios en
el Patromonio de los Socios)

Patrimonio y pasivos totales

N et LANG.

Sr. Angel King
Gerente General

NOTAS 2012 2011 2010
15 66.094 94.380 43.564
418.547 506.009 292.143
484.641 600.389 335.707
2.299.601 2.422.224 1.398.989
954.716 783.842 791.861
3.254.317 3.206.066 2.190.850

S

Sre.Sandee’ Tamayo
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




CORPOMEDICA CiA. LTDA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011

(Expresado en délares americanos)

INGRESOS POR ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTOS DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE PERSONAL Y VENTAS
ADMINISTRATIVOS

COSTOS FINANCIEROS

OTROS GASTOS

GANANCIA ANTES DE IMPUESTO

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

GANANCIA DE OPERACIONES
CONTINUADAS

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

GANANCIA POR PARTICIPACION:
Basica

NLAL@J_.UB\SQ),

Sr. Angel King
Gerente General

Notas 2012 2011
18 5.389.902 5.585.048
19 -2.486.417 -2.719.717

2.903.485 2.865.331

19 -2.115.655 -2.302.845
-74.739 -75.569

-64.761 -21.561

-2.255.155 -2.399.975

648.330 465.356

21 -159.095 -137.887
489.235 327.469

489.235 327.469

4,08 2,73

Rey 25

Sandra Tamayo

Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros
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CORPOMEDICA CiA. LTDA.,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares americanos)

NOTAS 2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVI-
DADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 5.343.444 5.303.793
Otros cobros de actividades de operacion 74.936 -70.628
Pagado a proveedores y empleados -5.232.688  -5.031.667
Otros pagos por actividades de operacion -234312 251.084
Impuesto a la Renta -150.630 -137.886
Efectivo neto (utilizado en) proveniente
de actividades de operacion -199.250 314.696
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adiciones netas de equipos 12 -317.241 -461.178
Inversiones a mediano plazo 9 207.955 -207.955
Efectivo neto (utilizado en) actividades
de inversion -109.286 -669.133
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por financiamiento 459.010 498.398
Dividendos pagados 17 -322.553 -335.488
Efectivo neto proveniente de
actividades de financiamiento 136.457 162.910
CAJA Y EQUIVALENTES:
(Disminucién) neta durante el afio -172.079 -191.527
Saldo al inicio del afio 264.645 456.172
Saldo al final del aiio 8 92.566 264.645

{Continia en la siguiente pagina..)

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




CORPOMEDICA CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dolares americanos)

(Continuacion...)

NOTAS 2012 2011
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA DEL ANO CON EL EFECTIVO
NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del afio 489.235 327.469
Ajustes para conciliar la utilidad
neta del aiio con el efectivo neto (utilizado
en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 12 69.590 35.750
Gasto en provisiones -11.966 -
Cambie en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar -55.928 -281.256
Otras cuentas por cobrar 12.895 -28.104
Anticipo a proveedores 2227 -
Inventarios -167.447 -237.850
Otros activos 59.814 -42.523
Cuentas por pagar comerciales -389.545 325.877
Otras cuentas por pagar -68.557 -
Beneficios a empleados -76.413 95.176
Otros pastvos -63.155 120.157
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION -199.250  314.696

“4&*'&@31— 56 : Ao

V

Sr. Angel King Sra.Sandra Tamayo
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 24) forman parte de estos estados financieros




CORPOMEDICA CIA. LTDA Notas complementarias a los Estados Financieros

CORPOMEDICA CIA. LTDA.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

{Expresadas en délares americanos)

1. ENTIDAD QUE REPORTA

CORPOMEDICA CIA LTDA., en adelante la Compafiia, se constituyd en la ciudad
de Quito, Republica del Ecuador, el 4 de julio de 1984,

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es
N° 1790642992001.

El domicilio principal de la Compaiiia es en Quito, en la Avenida Republica No. 740 y
Eloy Alfaro — Edificio Consorcio Profesional.

El objeto social es la importacion, distribucién y ventas de equipos y productos médicos
y hospitalarios, pudiendo también asociarse con otras compafiias, especialmente con las
de similar actividad y tener representaciones de compafiias nacionales y extranjeras.

Aprobacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF - PYMES de la compafiia,
han sido aprobados en Junta General de Socios efectuada el 21 de marzo del 2013,

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONOMIA
ECUATORIANA

En el mes de marzo del afio 2000 el Ecuador adopto el dolar americano como moneda
oficial, un resumen de la evolucion de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

' “~
@ SUPERINTENDENCIA

DE COMPARNTAS

1’5 MAYD 2014
OPERADOR 3
u QUITO




CORPOMEDICA CIA. LTDA Notas complementarias a los Estados Financieros

Ailos
Indicador econdémico 2008 2009 2010 2011 2012
% de inflacidn anual 883 431 3,33 5,41 4,16
Balanza Comercial:
Superavit (Déficit) 910 -298 -1.489 -717 -194
(millones de délares)
Salario Minimo (en
ddlares) 200 218 240 264 292
Deuda pblica total
(en millones de 13.735 10.235 13.338 14.561 18.079
délares)
Deuda publica interna
{en millones de 3645 2842 4665 4.506 7.335
dolares) (1)
Deuda publica externa
{en millones de 10.090 7.393 8673 10.055 10,744
délares) (1)
Deuda externa privada 6.880 6.152 5304 5.250 5.119

(1) Cifras del afic 2012 son al mes de noviembre.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) seccién 10.8 emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, las politicas han sido disefiadas en funcién a
las NIIF — PYMES con fecha de aplicacion efectiva para periodos anuales que terminan
el 31 de Diciembre de 2012 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables:
3.1 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros de CORPOMEDICA CIA. LTDA., constituyen los
primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera PYMES (NIIF - PYMES) emitidas por el IASB (Internacional
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicables de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF -
PYMES vy las exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF - PYMES se detallan
en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre de
2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los de
2012,



CORPOMEDICA CIA. LTDA Notas complementarias a los Estados Financieros

Los estados financieros se han preparado bajo criterio de costo histérico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF — PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza un juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
0 las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

3.2 Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras
incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en doélares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados,

3.3 Efectivo y equivalente de efectivo

CORPOMEDICA CIA. LTDA., considera como efectivo y equivalentes de efectivo
los saldos  de efectivo mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias, los
depositos a plazo y otras inversiones financieras con vencimiento a menos de 90 dias.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos, del
efectivo y equivalente de efectivo y se incluyen en los préstamos que devengan
intereses en el pasivo corriente del estado de situacion financiera.

3.4 Imstrumentos Financieros Basicos

3.4.1 Reconocimiento-

CORPOMEDICA CIA. LTDA., reconoce un activo o pasivo financiero en el estado
de situacion financiera en la fecha que se originan y /o en la fecha de la negociacion en
la que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento.




CORPOMEDICA CIA. LTDA Notas complementarias a los Estados Financieros

3.4.2 Medicion inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion;

3.4.3 Medicién posterior-

a)  Préstamos y partidas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
CORPOMEDICA CIA. LTDA,, presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i} Cuentas por cobrar comerciales (a clientes): Estas cuentas corresponden a los

montos adeudados por clientes directos y compaiiias relacionadas, por la venta de
productos en el curso normal de negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contraric se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(i} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados y anticipos a proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan en un plazo de hasta 90 dias.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico,
CORPOMEDICA CIA. LTDA., presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores del exterior: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos para la

venta en el afio corriente y en afios anteriores. No devengan intereses y se registran &
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(i) Proveedores Nacionales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso

normal del negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que
sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integral
bajo el rubro de Gasto por intereses.



CORPOMEDICA CIA. LTDA Notas complementarias a los Estados Financieros

3.4.4 Deterioro de activos financieros

CORPOMEDICA CIA. LTDA., establece una provision para pérdidas por deterioro de
sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas
por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

3.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la compafila transfiere el activo a un tercero sin tener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

3.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y
distribucion.

Las importaciones en transito se representan al costo de las facturas méas otros cargos
relacionados con la importacién.

3.6 Propiedades, planta y equipo

3.6.1 Reconocimiento y Medicion:

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades, plantas y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

Para estos efectos el costo de los elementos de propiedades, planta y equipos
comprendera:

(i) El precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;,

(ii) Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia,
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(iii)l.a estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el
elemento durante determinado periodo, con propoésitos distintos del de la
produccidn de inventarios durante tal periodo.

3.6.2 Gastos posteriores

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a
resultados, siguiendo el principio del devengado, como costo del ejercicio en que se
incurren,

3.6.3 Contabilidad por Componentes

Cuando partes de propiedades, planta y equipos poseen distintas vidas utiles, y tienen un
valor significativo son registradas como partidas separadas. Las sustituciones o
renovaciones de partes completas que aumentan la vida 0til del bien, o su capacidad
economica, se contabilizan como mayor importe del bien, con el consiguiente retiro
contable de los elementos sustituidos o renovados.

3.6.4 Depreciacion

La depreciacion comienza cuando los activos estén listos para el uso que fueron
concebidos, o en condiciones de funcionamiento normal. La depreciacion se calcula
aplicando métodos lineales sobre el costo de adquisicién de los activos menos su valor
residual si lo hubiese, entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los
edificios y otras construcciones tienen una vida ilimitada y que, por tanto, no son objeto
de depreciacion.

Las vidas ttiles de los activos se determinan sobre 1a base de antecedentes técnicos, por
tipo de activo. Cabe sefialar que tanto las vidas utiles, los métodos de depreciacion y los
valores residuales si los hubiese son revisados perioédicamente.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero (leasing) se clasifican en
la categoria al que corresponde el bien arrendado, depreciandose en su vida 1til prevista
siguiendo el mismo método que para los activos en propiedad o, cuando éstas son mas
cortas, durante el plazo del arrendamiento pertinente.

Las vidas Utiles estimadas por clase de bienes son las siguientes:

Descripeién Método  de| Vida Util | Valor Residual % del
Depreciacion | (afios) Costo de Adquisicién

Edificios Lineal 60 25

Equipo de Oficina Lineal 8 18

Muebles y Enseres Lineal 8 16

Equipos de computacion | Lineal 4 15
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Descripcién Método de; Vida Util | Valor Residual % del
Depreciacion | (afios) Costo de Adquisicion

Vehiculos Lineal 5 30

Instalaciones Lineal 10 -

Equipo en comodato vy

Equipo Médico Lineal 5 10

3.7 Deterioro de activos no financieros

a) Inventarios: Los inventarios se evalian comparando el importe en libros con su
precio de venta menos los costos de terminacién y venta, Si una partida de inventario ha
deteriorado su valor, se procederd a reducir el monto del inventario con cargo a los
resultados del gjercicio

b) Otros Activos — Incluye Activos Fijos

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrad de su venta o su valor en uso. Para determinar el
valor en uso los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan usando una tasa
antes de impuesto que refleje las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad
generadora de efectivo. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una perdida por detericro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacidon o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una perdida por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 y al 1 de enero de 2010, no se han reconocido
perdidas por deterioro de activos no financieros.

3.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente
y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcién,
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el otro resultado
integral.
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El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicacion de la tasa del
24% en el afio 2011 y el 23% en el afio 2012, aplicable a las utilidades gravables sobre
la base de las leyes tributarias ecuatorianas.

L.os impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y
los montos usados para propésitos tributarios.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos regisirados
(tanto activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de
los analisis realizados.

Provisién para impuesto a la renta — EL Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, indicd la reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013.

3.9 Beneficios a los empleados: pagos por largos periodos de servicio
3.9.1 Jubilacion Patronal y Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compaifiia. Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquellos casos en
que la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al
empleado una indemnizacion equivalente al 25% de su dltimo salario multiplicado por
el nimero de afios de servicio.

La provision de jubilaciéon patronal y desahucio es calculada de acuerdo a
valorizaciones realizadas por la Compafiia en base a calculos actuariales, utilizando el
método de unidad de crédito proyectada, las cuales se actualizan en forma periddica. La
obligacion reconocida en el balance general representa el valor actual de la obligacidn
de indemnizacion por afios de servicio. Las utilidades y pérdidas actuariales se
reconocen de inmediato en el estado de resultados por funcidn, en gasto de ventas o
gastos de administracién segun corresponda. Los costos por beneficios al personal son
cargados a resultados por funcién en el periodo que se devengan.

3.9.2 Otros Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo, tales como vacaciones y
bonos de décimo tercero y décimo cuarto sueldo y porcentaje de participacion de los
trabajadores, son medidas en base no descontadas y son reconocidas como gastos a
medida que el servicio relacionado se provee o el beneficio es devengado por el
empleado.
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Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar a corto plazo o los planes
de participacion de los empleados en las utilidades, debido a que la Compafiia posee una
obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada con

fiabilidad.

3.9.3 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia objetiva, por lo general en la forma de un acuerdo
de venta ejecutado, respecto de que los riesgos y ventajas significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion, 1os costos incurridos v las posibles
devoluciones de bienes pueden ser medidos con fiabilidad y la empresa no conserva
para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las
ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

3,10 Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF — PYMES
requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacidn de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la
Administracién estas estimaciones no tienen un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros.

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacién de politicas contables que
tienen un efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros,
es el siguiente:

a) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro
de los mismos.

b) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e
intangibles.
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c) Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en
funci6n de la transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacién
disponible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que
exista nmueva informacién o nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que
obliguen a modificarlas en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambic de estimacion en los correspondientes estados
financieros futuros, como lo sefiala la NIC 8.

5. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA “NIF - PYMES

Base Legal: La Super-Intendencia de Compafiias emitié las Resoluciones niimeros
08.G.DSC. 010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498
del 31 de diciembre de 2008 y No. SCICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011,
publicada en Registro Oficial No. 372 de 27 de Enero de 2011 en las cuales determind
el marco legal de implementacién y su aplicacion a las empresas.

Como se indica en la Nota 2 estos son los primeros estados financieros de la Compafiia
preparados conforme a las NIIF- PYMES

Las politicas contables establecidas en la Nota 2 se han aplicado en la preparacion de
los estados financieros para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2012, de
la informacién comparativa presentada en estos estados financieros para el periodo
anual terminado el 31 de diciembre de 2011 y en la preparacién de un estado de
situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF — PYMES al 1 de enero de 2011 (la
fecha de transicion de la Compafiia).

En la preparacion de su estado de situacion financiera inicial con arreglo a las NIIF-
PYMES, la Compafiia ha ajustado importes informados anteriormente en estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
Una explicacion de como la transicion desde las NEC a las NIIF — PYMES ha afectado
la situacion financiera y el rendimiento financiero de la Compafiia se presenta en las
siguientes tablas y las notas que acompaiian las tablas.

5.1 Excepciones y exenciones a la aplicacion retroactiva de NIIF — PYMES —
SECCION 35 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - PYMES

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
consideraciones detalladas en la seccién 35.9 (NIIF ~ PYMES) vy fue tomada de las
exenciones de la seccidon 35.10 la siguiente:
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La compafiia optd por considerar, para el grupo de Activos fijos llamado “Edificios”, el
costo atribuido, tasaciones efectuadas por expertos independientes calificados como
valor razonable.

Al resto de los activos fijos se les asignd como costo atribuido el costo de adquisicion

nete de la depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 previo la aplicacion de la politica
de valuacion de los activos fijos.

a) Conciliacion del Patrimonio Neto

A continuacidn se presenta la Conciliacion del Patrimonio Neto a la fecha de transicion,
al 01 de enero y al 31 de diciembre de 2011:

Ref. 31/1272011 01/01/2011
Total Patrimonio Neto segiin NEC 667.464 680.399
Revaluacion de Edificios 1 78.902 78.902
Provision Deterioro de Inventarios 2 -14.823 15.227
Aplicacién Politica Propiedad Planta y Equipo 3 8.492 7.480
Efecto por Impuestos Diferidos 4 28.390 14.327
Leasing 5 20.659
Otros Ajustes menores 6 -5.242 -4.474
Total efecto de primera adopcién a NIIF -
Pymes 116.378 111.462
Total Patrimonio Neto segin NIIF - PYMES 783.842 791.861

1. La compafiia procedio a revaluar sus Edificios en base a estudio de peritos
calificados por la Super-Intendencia de compafiias.

2. La compaiiia realizé provisiones para obsolescencia de Inventarios, aplicando la
politica establecida a partir de NIIF - PYMES

3. La compaiiia aplicaba las tasas tributarias para la depreciacion de sus Activos Fijos.
Con la definicion de la Politica para Propiedad Planta y Equipo NIIF — PYMES se
procedio a recalcular las depreciaciones.

4. La Compafiia mantiene Impuestos Diferidos Activos que se consideran posibles de
recuperar relacionados principalmente con: Provision de Obsolescencia de
Inventarios 8.693, Jubilacién Patronal 4.973.

5. Leasing: Durante el afio 2011 la empresa arrendd bajo la modalidad de Leasing
Vehiculos

6. Otros Ajustes Menores: Corresponden principalmente a: interés implicito en Cuentas
por Cobrar -3,347, Valor Neto de Realizacion de Inventarios -1.835.
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b) Conciliacion del Estado de Resultados
A continuacién se presenta la conciliacién del estado de resultados al 31 de diciembre
de 2011:

. . 31/12/2011
Estado de resultados segin NEC Ecuatorianos Ref. 322,553
Inventarios - Provisién Deterioro 1 -30.050
Inventarios - Valor Neto de Realizacion 2 -3.361
Provision Cuentas Incobrables - Deterioro 3 8.254
Efecto impuestos Diferidos 4 14.063
Leasing 5 20.659
Otros 6 -4.648
Total efecto de primera adopcitn a NIIF — Pymes 327.469

1.

d)

Al 31 de diciembre de 2011 la Compafiia ha realizado nuevamente el anélisis del
deterioro de Inventarios, determinando un requerimiento adicional de provisién.

Al igual que en el caso anterior se aplico el Valor Neto de Realizacion a los
Inventarios al 31 de Diciembre de 2011, determinandose un requerimiento adicional.

Se reconoce un exceso de provisién bajé la normativa contable anterior.

Se reconocen impuestos diferidos por las diferencias temporarias entre los valores
reconocidos financieramente bajo NIIF-PYMES y sus respectivos valores tributarios

Se aplicé la norma contable relacionada con Arrendamienio Financiero a dos
contratos iniciados en el presente afio.

Otros: Corresponde a varias reversiones de ajustes de la primera implementacion:
Interés Implicito y Fondo Vehiculo.

Conciliacion del Estado de Flujo de Efectivo

La Compaiia ha optado por el método directo para la presentacidn del estado de
flujo de efectivo, no existiendo diferencias significativas a nivel de flujos de
efectivo.

Activos financieros no deteriorados

Como parte de las actividades de gestion de riesgo, la Compafiia monitorea
constantemente la calidad crediticia de sus clientes y de los bancos en los que
mantiene cuentas corrientes € inversiones (ver nota a los estados financieros N° 8),
el detalle de los depésitos bancarios vigentes al cierre el afio 2012 es el siguiente:
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)
Calidad .
Monto US$ Crediticia Perspectiva Banco
L 2017 AAA/AAA- Estable | Pichincha C.A.
90.245 AAA-AAA- Estable Produbanco S A
1913 AA+ Estable Promérica S.A.
®
1.024 AAA- Estable Internacional S.A,
6. ADMINISTRACION DE RIESGOS
. Las actividades de la Compafiia no estin expuestas a riesgos financieros
significativos. La Compafiia gestiona estos riesgos con el objetivo de mitigar Jos
E efectos adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el pais.
La gestion de riesgos financieros estdi a cargo de la Gerencia General en
¢ coordinacién con todas las areas. La Compafila a nivel local no utiliza ningln
instrumento financiero para manejar o cubrir posibles exposiciones ya que no se
considera necesario
7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
e
A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio:
g
®
°
@
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Al 31 de diciembre de
2012

Al 31 de diciembre de
2011

Al 1 de enero de 2011

Corriente

No
corriente

Corriente

No
corriente

Corriente

No
corriente

Activos
Financieros
medidos  al
Costo

92,566

472.600

456.172

Efectivo y
Equivalentes
de Efectivo

92.566

264.645

456,172

Inversiones
Temporales

207.955

Activos
Financieros
medidos  al
Costo
Amortizado

858.058

815.028

535.851

Cuentas  por
cobrar
Comerciales

725.224

665.703

431,537

Otras cuentas
por Cobrar

61.424

72.011

60.540

Cuentas por
Cobrar a
Compafiias
Relacionadas

71411

77.312

43.774

Total Activos
Financieros

950.624

1.287.628

992.023

Pasivos
Financieros
medidos  al
Costo
Amortizado

554.067

418.547

1.110.682

506.009

829.591

292.143

Cuentas por
Pagar

Comerciales y
otras cuentas

poOr pagar

489.715

988.754

744,508

Cuentas por
Pagar a
entidades
relactonadas

64.352

32.262

25,956

Prestamos
Financieros

418.547

89.666

506.009

59.127

292.143

Total Pasivos
Financieros

554.067

418.547

1.110.682

506.009

819.5M

292,143
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Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproxima al valor razonable debido
a la naturaleza de exigjibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011, como efectivo y equivalentes de
efectivo se componen de lo siguiente:

31/12/2012 |31/12/2011 |01/01/2011
Efectivo en caja 1.400 1.500 1.200
Bancos locales 91.166 263.145 454.972
Total efectivo y equivalente de efectivo 92.566 264.645 456.172

9. INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El siguiente es un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre de 2012, 31
de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011:

[ 31/12/2012 | 31/12/2011 | 01/01/2011

Banco Internacional; depdsito a plazo,
5,55% de interés anual, vence 12 de octubre
de 2012 207.935 -

Total Inversiones Temporales - 207.955 -

10. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre
de 2012, 31 de dictembre de 2011 y 1 de Enero de 2011, es el siguiente:

Composicion:
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31/12/2012 | 31/12/2011 |01/01/2011
Clientes Locales y Tarjetas de Crédito 736.035 678.215 445.461
Estimacién por deterioro de cuentas de
cobro dudoso (1) -10.811 -12.510 -13.924
Cuentas por cobrar comerciales, neto 725.224 665.705 431.537
Cuentas por Cobrar empleados (2) 21.307 18.434 20.269
Cuenta por Cobrar Relacionadas 71411 77.312 43.774
Cuenta por Cobrar — SRI 36.653 41,170 29.955
Otras 3.463 12.407 10.316
Total deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 858.058 815.028 535.851

1. El sigutente es el movimiento de la estimacién por deteriore de cuentas de cobro

dudoso:
31/12/2012 |31/12/2011 |01/01/2011
Saldo al inicio del afio -12.510 -13.924 -6.666
Bajas 5711 696 -
Provisidn (-}, disminucién (+) -4.013 718 -7.258
Saldo al final del afio -10.811 -12.510 -13.924

2. El saldo de cuentas por cobrar empleados corresponde a anticipos y préstamos

de corto plazo sin interés

11. INVENTARIOS

Los inventarios se valorizan de acuerdo a lo indicado en Nota 2.5, e incluyen lo

siguiente:

31/12/2012 [31/12/2011 |(01/01/2011
Productos Importados 1.349.748 1.213.879 937.000
En transito 31.57% - 5,620
Provision Valor Neto de Realizacién -3.302 -5.196 -1.835
Provisidén Deterioro de Inventarios -82.950 -64 822 34,774
Total 1.295.074 1.143.861 906.011

Respecto de las pérdidas por deterioro de valor, al 31 de diciembre de 2012 y 2011,y al
1 de enero de 2011 la compafiia efectud pruebas de deterioro a los inventarios y pruebas
del Valor Residual de los Inventarios, determinando que el valor en libros supera los
precios actuales de ciertos productos.

Los inventarios reconocidos como costo de ventas en el periedo finalizado al 31 de
diciembre de 2012 ascienden 2 2.486.417 v 2.719.718 en el 2011.
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A continuaciéon se presenta el detalle de propiedades y equipos durante los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enerc de 2011:

Saldos de Propiedades Plantas y Equipos

Clases de Propiedades y Equipo, Saldo  [31/12/2012 |31/12/2011 |01/01/2011

Terrenos 15.330 15.330 15.331
Edificios 307.170 313.926 130.060
Equipos de Computacién 36.447 29.692 18.486
Vehiculos 192.196 204,932 43.634
Equipos Médicos 66.229 59.533 26.594
Muebles y Enseres 44 765 50.881 32.145
Otros: Adecuaciones 23.087 38.073 8.614
Anticipos Oficinas 242 241 - -

Total Saldo 0927.465 712.367 274.864
Total Clases de Propiedades, Planta y

Equipo - Costo Adquisicion

Temrenos 15.330 15.330 15.331
Edificios 319.070 319.070 130.060
Equipos de Computacion 73.530 56.944 69.980
Vehiculos 240 011 224.064 52.304
Equipos Médicos 93 818 74.269 36.148
Muebles y Enseres 69,661 69.432 50.570
Otros: Adecuaciones 41.054 54.258 17.741
Anticipos Oficinas 242.241 - -

Total Costo Adquisicion 1.094.715 813.367 372,134
Clases de Depreciacion Acumulada y

Deterioro del Valor

Edificios -11.900 -5.144 -

Equipos de Computacion -37.082 -27.252 -51.494
Vehiculos -47.815 -19.132 -8.670
Equipos Médicos -27.589 -14.736 -9.554
Muebles v Enseres -24.896 -18.551 -18.425
Otros: Adecuaciones -17.968 -16.185 -9.127
Total Depreciacion Acumulada -167.250 -101.000 -87.270

Movimientos en Propiedades, Plantas y Equipos:

El movimiento de propiedades, plantas y equipos durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 se detalla a continuacion:
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13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de
diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011:

Cuentas comerciales y otras por pagar 31/12/2012 [31/12/2011 |01/01/2011
Proveedores Exterior 276.402 689.491 408.616
Proveedores Locales 54.029 30.485 5.932
Total proveedores 330.431 719.976 414,548
Cuenta por Pagar Peniel (1) 64.352 119.327 222.630
Remuneraciones por Pagar 16.223 47.149 28.240
Otras (2) 159.284 134.564 105.046
Total cuentas comerciales y otras por

pagar 570,290 1.021.016 770.464

1. La Cuenta por Pagar Peniel corresponde a donaciones realizadas por la
Compafiia como parte de su plan de responsabilidad social.

2. La Cuenta Otras corresponde a valores adeudados a tarjetas de crédito US$
58786, registros por préstamos de mercaderia 56.166 y fondos de ahorro para
la compra de vehiculos por empleados de Corpomedica 46.434.

i4. OBLIGACIONES ACUMULADAS POR PAGAR

Las obligaciones acumuladas por pagar al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre
de 2011 y 1 de Enero de 2011 son las siguientes:
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Clases de Obligaciones Acumuladas) 315015 |31/12/2011 |01/01/2011

or Pagar
Otras Obligaciones acumuladas por
pagar (1) 27.062 30.061 18.063
Obligaciones acumuladas por pagar para .
Gastos (2) 15.515 92.589 6.264
Total otras Obligaciones Acumuladas

or Pagar corto plazo 42.577 122.650 24.327
Otros beneficios a los empleados (3) 19.431 12.332 7.154
Participacién en utilidades y bonos (5) 114.411 161.873 75.748
Obligaciones Acumuladas por Pagar
Corrientes por beneficios a empleados 133.842 174.205 82.902
Total Obligaciones Acumuladas por
Pagar corto plazo 176.418 296.835 107.229
Jubilacidn Patronal v Desabucio (4) 66.094 94,380 43.564
Obligaciones Acumuladas por Pagar,
no Corrientes por beneficios a
empleados 66.094 94,380 43.564
Total Obligaciones Acumuladas por
Pagar 242,513 391.235 150.793

Descripcion de Obligaciones Acumuladas por Pagar:

1. Otras obligaciones acumuladas por pagar

Incluye valores pendientes de pago por préstamos y aportes personales de los
trabajadores al IESS.

2. Obligaciones acumuladas por pagar para Gastos:
Corresponde a rubros que se incurrirn para el mantenimiento de equipos vendidos
con un plazo de garantia cuyo valor se reversd en el afio 2012 por US$ 58789,
adicional se incluye un valor por Impuesto a la Salida de Divisas por los pagos a
proveedores del exterior en la importacion de productos.

3. Otros beneficios a los empleados

Corresponden a una provision de gastos de beneficios sociales del personal, tales
como: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y provisiones de vacaciones.

4, Indemnizacién por Jubilacién Patronal y Desahucio
Se registra la provision de Jubilacién Patronal y Desahucio sobre la base del calculo

actuarial realizado por una compafiia especializada. El detalle estas cifras se
encuentran reveladas en la nota 16.
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5. Participacion en utilidades.

Dentro de esta clase de provision se registran principalmente, las provisiones por la
participacion de los empleados en los resultados de la Compafiia los cuales son
cancelados el cuarto mes del ejercicio econdmico siguiente.

14.1 Movimientos en Obligaciones Acumuladas por Pagar

Movimiento [Otras Impuesto [Otros Participacién [Jubilacion | Total
s de las{Obligaciones{Salidas (beneficios |en utilidades y|Patronal y
Obligaciones|Acumuladas {Divisas |a los|bonos Desahucio

Acumuladas |por Pagar empleados

por Pagar

Saldo al
01.01.2012 30.061] 92,589 12.332 161.873 94 380 381.235
Incrementos
de provision
duranie e}
ejercicio
2011 248,784 150.889 128.584 115.511
Montos
utilizados
durante el -788.349
gjercicio -251.782] -227.964| -117.346 -162.972 -28.285
Total
Cambios en -2.998; -77.075 11.238 -47 461 -28.285| -144.581
provisiones
Total
provisiones 27.063] 15.514 23.570 114.412 66.095 246.654
. saldo al
31.12.2012

643.768

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion Patronal y Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron gl 31 de
diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011 es como sigue:
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Jubilacién | Indemnizaciones
. Total

patronal | por desahucio
Valor presente de obligaciones por
beneficios definidos al 01 de enero del
2011 43 564 - | 43.564
Costo Jaboral por servicios actuales 9.843 24.756] 34,599
Costo financiero 3.049 987| 4.036
Beneficios pagados
Pérdida (ganancia) actuarial 7.854 5.908] 13.762
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas -1.581 -] -1.581
Gasto del periodo 19.165 31.651| 50816
Valor presente de obligaciones por
beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2011 62.729 31651 94380
Costo laboral por servicios actuales 14.732 5.048| 19.780
Costo financiero 4.434 1.740 6.174
Pérdida (ganancia) actuarial -7.393 -11.719] -19.112
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas
Gasto del periodo -28.554 -6.5741 -35.127
Valor presente de obligaciones por
beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2012 45,948 20.146| 66.095

Segin se indica en la nota N° 2.9, el Codigo del Trabajo del Ecuador establece que
todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una misma
compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafiia acumula este beneficio
con base en estudios anuales elaborados por una firma de actuarios independientes.
Segin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el
“Método de Crédito Unitario Proyectado”, a través del cual la Compaiiia atribuye
una parte de los beneficios que se han de pagar en el futurc a los servicios prestados
en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segiin sus valores descontados,
puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que
los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas
y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de
constituir fondos o asignar activos para cumplir con el plan.

E! efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en
las estimaciones o por diferencias en las tasas de rotacion, mortalidad, incrementos
de sueldo, inflacidn, tasa de descuento, se registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo
para la cuantificacién de la pension vitalicia mensual de 20 si el trabajador es
beneficiario de 1a jubilacion del [ESS y de 30 si solo tiene derecho a la jubilacién
patronal, © un méaximo igual al salario basico unificado medio del Gltimo afio, 25
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afios minimo de servicio sin edad minima de retiro y las tablas de actividad y
mortalidad ecuatoriana.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados, el valor presente de la reserva
matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012, 31 de
dictembre 2011 y 1 de Enero 2011 es como sigue:

RESERVAS MATEMATICAS 31/12/2012 |31/12/2011{01/01/2011

Trabajadores activos con derecho adquirido
de jubilacion vitalicia (con 25 afios o mas de
servicio) . . .

Trabajadores activos con derecho adquirido
al valor proporcional del adquirido al valor
proporcional del beneficio de jubilacion en
caso de despido (con mas de 20 y menos de
25 ailos de servicio) - - -

Trabajadores activos con 20 afios 0 menos
afios de servicio

45.948 62.729 43.564

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2012, el capital suscrito y pagado es 120.000 participaciones
nominativas de un dolar cada una. Todas las acciones estan integramente suscritas y
pagadas, teniendo los mismos derechos y obligaciones.

17. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de Enero de 2011 el saldo
de otras reservas incluye lo siguiente:

Reservas 31/12/2012 |31/12/2011 |01/01/2011

Reserva Legal y Facultativa 24.412 20.220 20.220
Reserva de Capital 164.691 164.691 164.691
Total Reservas 189.103 184,911 184.911

17.1 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador exige que las compafiias de
responsabilidad limitada transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 5%
de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 20% del capital social
de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos
de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones
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17.2 Reserva de Capital

E! saldo de 1a cuenta reserva de capital constituye el efecto neto de la conversion de
los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América, unidad
monetaria adoptada por la Repiiblica del Ecuador, la que dispuso la implantacion del
esquema monetario de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de
marze del 2000, las cuales se efectuaron de acuerdo con Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 17 “Conversioén de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.

Mediante Resoluciéon No. SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la Superintendencia de Compafiias emite
el reglamento del destino que se daré a los saldos de las Cuentas Reserva de Capital.,
El articulo primero define que el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
generado hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de las NIIF,
podra ser utilizado para absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, o devuelto en
el caso de liquidacidn de la compafiia; no podra distribuirse como utilidades, ni
utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

17.3 Ganancias Acumuladas
La Junta de Accionistas del 21 de marzo de del 2012, autorizé el pago de dividendos
a los socios por un monto de 335.488 correspondiente a las utilidades finales del

afio 2011. Yoo 2000

De igual manera la Junta de Socios del 21 de marzo del 2013, aprobo que las
utilidades del ejercicio 2012 se distribuyan.

18. Ingreso de las Actividades Ordinarias
De acuerdo a la politica contable indicada en Nota 2.10 los ingresos ordinarios

reconocidos en los periodos terminados 31 de diciembre del 2012 y 31 de diciembre
2011 se detallan a continuacion:

Clases de Ingresos Ordinarios | 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Ingresos por Ventas Productos
importados 5.389.902 5.585.048 -

Total Ingresos Ordinarios 5.389.902 5.585.048 -

Los ingresos ordinarios estan compuestos por las ventas de productos, sin impuestos
asociados a la venta y los descuentos efectuados a clientes.
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15. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasto operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31
de diciembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Gastos de
Costo de | | Gastos Venta Total
Y Promocion-

2012 Ventas Administrativos | | Publicidad
Compra de
Producto
Terminado 2.486.417 - -| 12486417
Gastos de
Promocién y
Publicidad - - 124,023 124.023
Gastos del
Personal - 321.064 526.025 847.089
Beneficios
sociales - 144,903 190.393 335.296
Participacién
Trabajadores - 52.783 61.628 114411
Honorarios - 79.371 136.034 215.405
Gastos de viaje - 7.899 37.423 45,323
Depreciaciones - 11.601 57.988 69.489
Otros - 145221 219.300 364521
Total 2.486.417 762.841 1.352.814| | 4.602.074

Costo de | [ Gastos Gastos de Total
2011 Yentas Administrativos | | Venta
Compra de
Producto
Terminado 2.719.718 - - 2.719.717
Gastos de
Promocion y
Publicidad - - 100.058 100.058
Gastos del
Personal - 266.343 425,832 692.175
Beneficios
sociales - 127.612 281.167 408.779
Participacion
Trabajadores - 38.505 45.230 83.735
Honorarios - 44 858 123,143 168.001
Gastos de viaje - 12.799 70.847 83.646
Depreciaciones - 16.158 24,951 41,109
Otros - 241335 484.007 725342
Total 2719717 747.610 1.555.235] | 5.022.562
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20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los
afios 2012 y 2011 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la
denominacion de compaiiias relacionadas a las entidades con accionistas / socios,
con participacion accionaria significativa en la compaiiia:

Sociedad Relacién Transaccion 2.012 2.011
Crescente Relacionada Venta  productos 59.651 115.899
Elitemedical Relacionada Venta productos 39.972 77.312
Zabdiholding | Relacionada Dividendos 259.855 200.000

21. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion Fiscal:

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2009 al 2012 estén
sujetos a una posible fiscalizacion. El Servicio de Rentas Internas no ha iniciado
procesos de revision o fiscalizacién a la empresa.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de Impuestos Diferidos es el siguiente:

Activos (+) y Pasivos (-) por Impuestos

Diferidos 31/12/2012 | 31/12/2011 |01/01/2011
Inventarios (Provisién Deterioro) 18.975 15.557 8.693
Reconocimiento de Intereses implicitos en

Cuentas por Cobrar - - 837
reconocimiento Fondo Vehiculo - - -1.992
Provision Incobrables -219 -239 1.815
Provision Jubilacion Patronal / Desahucio 11.817 13.070 4,973
Propiedad Planta y Equipo -10.648 - -
Total 19.925 218.388 14.326
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El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Provision
Obsolescencia
Inventarios

Jubilacion
Patronal /
Desahucio

Provisién
Incobrables

Otros

Propiedad
Planta vy
Equipo

Total

Saldo al
1.1.2011

8.693

4.973

1.815

-1.155

14.326

Montos
utilizados
durante el
gjercicio

6.864

8.097

-2.054

12.907

Montos
reversados
del afio
anterior

1.155

1.155

Saldo al
31 .12.2011

15.587

13.070

-239

28.388

Montos
utilizados
durante el
ejercicio

3.418

-1.253

20

-10.648

-8.463

Montos
reversados
del afio
anterior

Saldo al
31.12.2012

18.975

11.817

-219%

-10.648

19.925

22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a) Cargo a resultados.-

El cargo a resultados por impuesto a la renta es el siguiente:

Gastos por impuestos corrientes
Impuesto diferido

b) Conciliacién tributaria

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen 0

2012

150.630

8.46 2
159.093 N
3
OR
RV
Mg -
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Interno, la Compafiia prepard la respectiva conciliacién tributaria, un detalle
de la misma es el siguiente:

2012 2011

Utilidad de Impuesto a la Renta declarado
bajo NEC - 474.501
{(-) Ajustes de Implementacidn - -9.145
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 648.330 465.355
(-) Ingresos Exentos - -7.955
(+) Gastos no deducibles 12.893 181.306
(+) Gastos por ingresos exentos 1.193
(-) Deduccidén por incremento de empleados -13.226
(-) Deduccion por trabajadores -6.308 -2.700

Discapacitados

Ajustes Implementacion de NIIF - 9.145
Base imponible 23% y 24% 654.915 633.118
Total 150.630 151.949

¢) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar

El movimiento del Impuesto a la Renta durante el afio es el siguiente:

2012 2011
Saldo al inicio del afio 103.519 59.016
(+) Pagos -103,519 -50.016
(-) Retenciones en la fuente -45.966 -48.429
(+) Impuesto a la Renta causado (1) 150.630 151.949
Saldo al final del aito (2) 104.665 -103.520

23. DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compafiia es la siguiente para los
periodos terminados al 31 de diciembre (nimero de empleados):

2012 2011

Gerentes y administracion superior 10 6
Profesionales y técnicos

Trabajadores y otros 34 35

44 41
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24. EVENTOS SUBSECUENTES

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con postericridad al 31 de diciembre
de 2012 y hasta la fecha de emision del informe de los auditores externos (28 de
febrero 2013), no existen eventos subsecuentes importantes que deban ser revelados

como parte de una presentacion razonable de los estados financieros adjuntos a estas
notas.
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