GROUPGALAPAGOS S.A.

Notas a los estados financieros
Expresado en ddlares

1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compaifiia GROUPGALAPAGOS S.A., fue constituida en la ciudad de San Francisco de
Quito Distrito Metropolitano, Capital de la Republica del Ecuador mediante escritura
publica del 02 de diciembre del 2008, resolucién 08.Q.1.00573, e inscrita en el Registro
Mercantil el 30 de diciembre del 2008.

El objeto principal de la compaiiia es la agencia de viajes y operadores de turismo, para
lo cual podra realizar; la reserva y venta de pasajes terrestres, maritimos y aéreos,
nacionales e internacionales, la intermediacién en la reserva o locacién de servicios en
cualquier medio de transporte en el pais o en el extranjero, la intermediacién en la
contratacién de servicios hoteleros en el pais o en el extranjero, la representacion de
otras agencias de viajes, tanto nacionales como extranjeras, a fin de presentar en su
nombre cualquiera de estos servicios, la realizacién de actividades similares y/o conexas
a las mencionadas anteriormente en beneficio del turismo, la venta de entradas para
espectdculos publicos, deportivos, artisticos y culturales, la prestacion de cualquier otro
servicio que sea consecuencia de las actividades especificas de los agentes de viajes y
turismo.

El plazo de duraciéon de la compafiia es de cincuenta afios, a partir de la fecha de
inscripcion en el Registro Mercantil.

El capital social de la compafiia es de USD $10.000,00, dividido en 10.000 participaciones
de un ddlar cada una, iguales, acumulativas e indivisibles.

ACCIONISTA CAPITAL suscriTo | CAPITAL PAGADO Pigj;:kpggs %
EN NUMERARIO ?

ANOS
Scuba Galapagos Cia. Ltda. 9.900,00 2.475,00 7.425,00 | 99%
Carlos Pacheco Beltran 100,00 25,00 75,00 1%

Su domicilio principal en el la Isla Isabela, Cantdn Puerto Villamil, provincia insular de
Galdpagos, y como sucursal el Distrito metropolitano de Quito, ademas podra establecer
sucursales en otros lugares dentro y fuera del pais.

2. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera para pequefias y medianas empresa
(NIIF para PYMES); cada partida significativa del Estado de Situacidn Financiera, Estado
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
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necesario una comprensidon adicional a la situacién financiera de la Compaiiia, se
presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefadas en funcidén a
las Normas Internaciones de Informacion Financiera para pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES) vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros.

3.1 Declaraciéon de Cumplimiento

3.2

33

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para pequefias y medianas empresa (NIIF para PYMES),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Bases de presentacion

Los estados financieros de la compafila GROUPGALAPAGOS S.A. han sido preparados en
conformidad de la Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Empresas (NIIF PYMES), emitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES), requiere el
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de politicas contables. En la nota 4, se
revelan las areas que implican un mayor juicio o complejidad o las areas donde las
hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

A continuacidn, se resumen las principales prdcticas contables seguidas por la Empresa
en la preparacién de sus estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compaifia opera. La moneda
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3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

funcional y de presentacion de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo, aquellas partidas de alta
liqguidez incluyendo inversiones a corto plazo con vencimiento menor a los 90 dias, se
miden inicial y posteriormente por su valor nominal. Por su naturaleza han sido
adquiridos y mantenidos por la Compaiiia para obtener rendimientos.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo
de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen en el Estado de Resultados
del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provisidn por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion.

Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compaiiia. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como
tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si
los hubiere).

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el
importe recuperable de dichos inventarios en la venta de las existencias.

Propiedades, planta y equipos.
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En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes.

Medicidn inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicion posterior.- Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de adecuaciones y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y
equipo vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

s, Vida Util
Descripcion ~
(en afios)
Edificio 20
Terreno 0
Equipo de computacion 3
Muebles y enseres 10
Maquinaria 10

Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados.

3.9 Cuentas por Pagar Comerciales

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinados, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado

utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

Préstamos de accionistas / socios.

En este grupo contable se registran los préstamos con accionistas / socios. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccidn y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con los accionistas / socios (interés explicito)

Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta General de
Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidon o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los
créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias. - En este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente. - se determina sobre la base
imponible calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes al cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las
ganancias para los aflos 2019 y 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

3.15 Medio ambiente.

3.16

3.17

Las actividades de la Compaiiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones
para resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DETERMINADOS POR LA
ADMINISTRACION.

La Compaiiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracidn se presentan a continuacion:

- Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del anadlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros
aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo.

- Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconocer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el
pago de impuestos fiscales futuros.

- Vidas dtiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

- Deterioro de activos no corrientes.- La Compafiia evalla periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIIF PYMES. Si existen tales indicadores se realiza una estimaciéon del monto
recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que
posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso,

y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
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entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos
de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuaciéon apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacién fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en

que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre
partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liguidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
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base a la mejor informacidn disponible u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones
futuras se actualizan de manera prospectiva.

4

5

6

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

DESCRIPCION

EFECTIVO Y EQUIVALENTES USD $

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Se refiere a:

DESCRIPCION

CUENTAS POR COBRAR SCUBA

GALAPAGOS CIA.LTDA.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

DESCRIPCION

SCUBA GALAPAGOS CIA.LTDA.
CUENTAS POR COBRAR VARIAS
PRESTAMOS EMPLEADOS

2019 2018
2.847,27 3.727,23
usbD $ 2.847,27 3.727,23
2019 2018
usD $ 31.883,16 25.530,61
usbD $ 31.883,16 25.530,61
2019 2018
usD $ - 15.559,61
3.944,33 -
953,30 60,00
usb $ 4.897,63 15.619,61
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7

8

9

PAGOS ANTICIPADOS

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2019 2018
SEGUROS, REASEGUROS UsD $ 3.129,92 1.564,96
ANTICIPO PROVEEDORES 6.183,62 -
ANTICIPO POR LIQUIDAR VARIOS 1.328,12 -
usb $ 10.641,66 1.564,96
INVENTARIO

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

DESCRIPCION 2019 2018
INVENTARIO EQUIPO SNORKEL usD $ 3.140,11 -
UsD $ 3.140,11 -

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento es como sigue:
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COSTO HISTORICO
Nombre del Activo Sal.do al Adiciones Sal-do al Valo-r neto

31-Dic-2018 31-Dic-2019 | 31-Dic-2019
TERRENO HOTEL THE WOODEN HOUSE 80.000,00 - 80.000,00 80.000,00
TERRENO; SOLAR 1; FICHA#432 10.000,00 - 10.000,00 10.000,00
TERRENO; SOLAR 1; FICHA#432 14.500,00 - 14.500,00 14.500,00
TERRENO; SOLAR 2; FICHA#433 11.000,00 - 11.000,00 11.000,00
TERRENO; SOLAR 2; FICHA#433 14.500,00 - 14.500,00 14.500,00
TERRENO; CERRO VERDE 15.000,00 - 15.000,00 15.000,00
HOTEL THE WOODEN HOUSE ANO 2010 121.758,16 - 121.758,16 121.758,16
HOTEL THE WOODEN HOUSE REAVALUO 78.926,10 - 78.926,10 78.926,10
HOTEL THE WOODEN HOUSE REAVALUO 119.928,11 - 119.928,11 119.928,11
ADECUACIONES HOTEL THE WOODEN HOUSE 26.785,71 - 26.785,71 26.785,71
MUEBLES Y ENSERES THE WOODEN HOUSE 8.738,39 - 8.738,39 8.738,39
MAQUINARIA'Y EQUIPO THE WOODEN HOUSE 53.014,40 3.493,06 56.507,46 56.507,46
MAQUINARIA Y EQUIPO FINCA 1.048,75 - 1.048,75 1.048,75
EQUIPO DE OFICINA THE WOODEN HOUSE 1.311,43 566,75 1.878,18 1.878,18
EQUIPO DE OFICINA ADMINISTRACION QUITO 99,64 - 99,64 99,64
EQUIPO DE COMPUTO THE WOODEN HOUSE 3.184,74 - 3.184,74 3.184,74
EQUIPO DE COMPUTO ADMINISTRACION QUITO 2.200,00 - 2.200,00 2.200,00
(-) DEPRECIACION ACUMULADA (109.075,99)| (26.022,06) (135.098,05)| (135.098,05)
TOTAL: 452.919,44 | (21.962,25) 430.957,19 | 430.957,19

10 INVERSIONES

Corresponde a las acciones que se mantiene en la Compafiia Ecuador Center S.A.

Ecuacenter, el detalle es el siguiente:

DESCRIPCION

OTRAS INVERSIONES

2019 2018
usb $ 266.000,00 266.000,00
usb $ 266.000,00 266.000,00

11  OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

El resumen de la cuenta se detalla a continuacion

22



GROUPGALAPAGOS S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en ddlares

DESCRIPCION

SEGUROS, REASEGUROS uUsb $
PAMELA PACHECO

usbD $

12 PROVEEDORES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

CARLOS PACHECO usD $
PROVEEDORES

usb $

13  OBLIGACIONES PATRONALES

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION

OBLIGACIONES CON EL IESS
POR BENEFICIOS DE LEY

(*) A continuacion el detalle de las mismas:

DESCRIPCION

APORTES IESS POR PAGAR
FONDOS DE RESERVA IESS POR PAGAR

PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS IESS POR PAGAR

2019 2018
- 28.409,29
60.010,00 -
60.010,00 28.409,29
2019 2018
2.516,85 65.138,51
15.218,23 65.109,66
17.735,08 130.248,17
2019 2018
usb $ 25.679,97 (*) 27.410,51
20.434,17 15.815,22
usD $ 46.114,14 43.225,73
2019
usb $ 17.246,54
7.465,00
968,43
usb $ 25.679,97
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14 IMPUESTOS

14.1 Activos y Pasivos del Ano Corriente

DESCRIPCION 2019 2018

Activos por Impuestos Corrientes:

IVA en Compras - 47.877,29

Anticipo Impuesto a la Renta - -

Saldo crédito tributario Impuesto a la Renta - 360,98

Total: - 48.238,27

Pasivos por Impuestos Corrientes:

Impuesto a la Renta por Pagar 4.256,12 1.489,61
usb $ 4.256,12 1.489,61

14.2 Conciliacion Tributaria Contable del Impuesto a la Renta Corriente
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Ano terminado

Concepto 2019 2018

Utl|l‘d€‘id (?(?rdlda) a‘ntes de Impuesto a la Rentay 23.409,86 37.563,31

participacién Trabajadores

15% Participacion Trabajadores (3.511,48) 0,00
ili ardi alcul [ |

Utilidad (pérdida) para calculo de Impuesto a la 19.898,38 -37.563,31

Renta

Gastos no deducibles 43.382,56 0,00

(15.820,24)

Utilidad (pérdida) tributaria 47.460,70 -37.563,31

Impuesto a la renta causado: (1)

25% Impuesto a la renta causado (10.441,35) -

Total 37.019,35 0,00

Anticipo calculado (2) 0,00 0,00

Retenciones en la Fuente realizadas en el periodo (2.620,00) (2.620,00)

Anticipo pendiente de pago 5.417,88 2.643,90

Impuesto a la renta corriente por pagar/cobrar 2.797,88 23,90

(1) De conformidad con disposiciones legales, a partir de 2018, mediante la
expedicion de la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion financiera, se
incrementd del 22% al 25% para sociedades constituidas en el Ecuador. No
obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con
participacién directa o indirecta, asi como para sociedades que no informen al
SRI sobre la participacidn de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares.

(2) ElI 30 de diciembre del 2019, la Asamblea Nacional de Ecuador aprobd un
proyecto de ley presentado por el Presidente de la Republica y lo promulgé como
la “Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”, que contiene
numerosas medidas de reforma tributaria directa e indirecta, cuyo objetivo es
simplificar el sistema de impuestos y aumentar los ingresos fiscales. La ley fue
publicada en el Registro Oficial el 31 de diciembre del 2019 y es efectiva a partir
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del 1 de enero del 2020. Las principales reformas en la ley promulgada son como
sigue:

- Enelarticulo 20 de la Ley, se establecen cambios al Art. 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en el que se establece que el pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria y serd equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
realizadas en ese afio. El valor anticipado constituird crédito tributario para el
pago del impuesto renta.

- Se establece el pago de la Contribucién Unica y Temporal, para sociedades que
hayan generado ingresos mayores o iguales a USD 1.000,000.00 (un millén de
ddlares) en el ejercicio fiscal 2018, este pago se efectuara durante los ejercicios
fiscales 2020,2021 y 2022 sobre dichos ingresos. Cabe sefialar que la misma no
podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para la
determinacion y liquidacién de otros tributos durante los afios sefialados, de
acuerdo a la siguiente tabla:

Ingresos imponibles Tarifa %

US$1 millén a US$5 millones 0.10
US$5 millones a US$10 millones 0.15
Sobre los US$10 millones 0.20

El pago de la contribucidn se realizard hasta el 31 de marzo de cada afio y no
debe ser mayor al 25% del Impuesto a la renta causado en 2018.

- El limite sobre la deduccidn de los costos y gastos de promocién y publicidad se
mantiene en el 20% de los ingresos imponibles. Sin embargo, si se incurre en
gastos de publicidad o patrocinio en relacién con atletas, programas deportivos
o proyectos previamente aprobados por las entidades estatales de Ecuador, el
limite no se aplicara y los gastos incurridos son 100% deducibles.

- Las provisiones efectuadas por la jubilacidn patronal o desahucio que el
empleador ha considerado como un gasto deducible pero que no se han pagado
efectivamente a los empleados deben considerarse como ingresos de origen
ecuatoriano.

- A partir del 1 de enero de 2021, las provisiones realizadas en relacion con la
jubilacion patronal y desahucio se considerardn un gasto deducible si tales
provisiones estan respaldadas por informes presentados por actuarios
registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicara en el caso de las provisiones
de jubilacion patronal, seran deducibles para empleados con mas de 10 afios de
antigliedad; y, que este aportado en empresas especializadas en gestidon de
fondos debidamente registradas en el mercado bursatil ecuatoriano.
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- Deducibilidad de intereses

La restriccion sobre la deduccidn de intereses en préstamos del exterior con
partes relacionadas otorgadas a bancos, compaiiias de seguros y entidades del
sector financiero dentro de la economia "popular" y "comunitaria" (un micro
sector dentro del sector financiero) se mantiene en 300% del patrimonio. Para
las otras compafiias y trabajadores independientes o emprendedores, la
restriccion se cambia al 20% de las utilidades de la empresa antes de la
participacién de trabajadores, mas intereses, impuesto a las ganancias,
depreciacidon y amortizacion.

Con respecto a los préstamos locales, la restriccién bajo la cual los gastos por
intereses no son deducibles, consistente en que la tasa de interés sobre el
préstamo excede la tasa maxima establecida por el Banco Central del Ecuador
para préstamos locales ahora se aplica solo a bancos, compaiiias de seguros y
entidades del sector financiero dentro de la economia popular y comunitaria.

- Impuesto a la Salida de Divisas - Los cambios al ISD incluyen lo siguiente:

e Exenciones para préstamos con un plazo de 180 dias o mas destinados a
inversiones en activos o derechos que representan capital; y,

Los dividendos pagados en el extranjero generalmente estdn exentos del ISD a menos
que se distribuyan a entidades extranjeras que tienen individuos o empresas residentes
o domiciliadas en Ecuador en su cadena de accionistas que también son accionistas de la
empresa que distribuye los dividendos.

CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

El resumen de la cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

CUENTAS POR PAGAR ECUADOR CENTERS.A. USD $ 496.415,80 368.078,16

CUENTA POR PAGAR ECUACENTER 2015 65.000,00 -
uUsD $ 561.415,80 368.078,16
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19

16.1 Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital suscrito y pagado es de
USD $10.000 acciones con un valor nominal de USS1.

16.2 Reserva legal. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS OPERACIONALES

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
VENTAS 0% usD $ 92.933,30 417.772,87
VENTAS 12% 3.080,00 ) 265.570,74
SERVICIOS 274.857,22 -
OTROS INGRESOS 118.256,07 3.081,51
COSTO DE VENTAS (375.956,68) (687.742,16)
UsD $ 113.169,91 (1.317,04)

GASTOS

El resumen de esta cuenta fue como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018

Gastos administrativos y de ventas 59.163,63 36.180,36

Gastos financieros y otros usbD$ 30.596,42 84,10
usbD$ 89.760,05 36.264,46

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.
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A continuacién, se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta la
Companiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de Liquidez. - Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la
Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma, con los compromisos contractuales
asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez se fundamenta en una
estructura de costos competitiva que le permite enfrentar la volatilidad del
mercado y una adecuada posicién financiera basada en la mantencion vy
generacion del efectivo y equivalente.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera. La Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse
con partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un numero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas geograficas.
La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condiciéon financiera de las
cuentas por cobrar.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar la capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento
a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

CONTIGENTES

A la fecha de emisién de este informe, la compafiia no mantiene procesos legales como
demandado y/o demandante.

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES
Mediante Decreto Ejecutivo Nro. 1017 de 16 de marzo de 2020, el Presidente

Constitucional de la Republica del Ecuador, licenciado Lenin Moreno Garcés, declara el
estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, por los casos

29



GROUPGALAPAGOS S.A.

Netas a los estados financieros (Continuacion)
Expresado en dolares

22

de coronavirus confirmados y la declaratoria de pandemia de coronavirus (COVID-19)
por parte de la Organizacion Mundial de la Salud.

Las respuestas globales al brote de la enfermedad Coronavirus 2019 (COVID-19)
contindan con su rapida evolucién. El COVID-19 ya tiene un impacto significativo en los
Mercados Financieros Globales, y pudiese tener implicaciones contables en las
actividades de la Compafiia, a pesar que las actividades de alimentos son de las menos
afectadas por la pandemia, la Administracién estéd enfocando sus esfuerzos para mitigar
los impactos por la pandemia.

A la fecha de presentacion de los Estados Financieros a mas de lo indicado en los
parrafos anteriores no han ocurrido eventos subsecuentes que afecten
significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 seran
presentados a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones

N r/ )

J e,

U e Hanc: 330 Hadde)d
Pamela PachkboZavala Ing. Maria José Martinez
GERENTE GENERAL CONTADORA
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