SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

SK E&C Consultores Ecuador S.A., es una compaiiia legalmente constituida en el Ecuador
desde el 17 de abril de 2009 y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de
Corea del Sur quien, a su vez, es poseida por SK Holding Co. Ltd. de Corea del Sur. Las
inversiones que la Compafia ha realizado en Ecuador fueron especificamente para el
desarrollo de la consultoria de ingenieria basica para complementar los estudios previos
a la construccion de la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia
Mixta (Refineria del Pacifico o RDP).

Desde su constitucion, la Compafia ha tenido como unico cliente a la Refineria del
Pacifico. El 4 de octubre de 2012 se firmo el acta de entrega recepcion definitiva, dando
por finalizado el Proyecto Frente y Diseno Final de Ingenieria (FEED) con la Refineria del
Pacifico, en consideracion a que el contrato con la Refineria del Pacifico fue pactado a
suma global.

La Compania emitié 11 notificaciones de cambio solicitando reconocimiento econémico
de montos adicionales asociados al cambio de la tecnologia para la produccion de
hidrogeno de la Unidad HPU, a la modificacién de productos entregables previstos al
momento de la suscripcion del contrato principal, al desarrollo de productos entregables
nuevos y a horas hombre adicionales relacionadas con la extension del plazo, ademas se
solicitd a la Refineria del Pacifico la aprobacién de estos trabajos adicionales. En abril de
2013 se suscribié un preacuerdo con RDP por un valor aproximado de US$20,200,000
sin que, hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros, estas notificaciones de
trabajos adicionales hayan recibido aprobacidn final por parte de la Refineria del Pacifico.

La Casa Matriz ha establecido formalmente que ejecutara el pasivo a su favor mostrado
en el estado de situacion financiera, originado en afios anteriores y relacionado con
servicios prestados por la Sucursal a Refineria del Pacifico, Gnicamente si la Compaiiia
recupera el valor de las cuentas por cobrar que mantiene con el cliente. Hasta la fecha
de emisién de este informe, la Compafiia no ha suscrito nuevos contratos. Al 31 de
diciembre del 2016, la Compaiiia se encontraba en causal de disolucion, de acuerdo a lo
establecido en la Ley de Compafias, debido a que los estados financieros presentaban
pérdidas acumuladas por US$1,029,359, las mismas que superaban el 50% del capital y
reservas de la Compania, a esa fecha. La Casa Matriz realizd incrementos de capital en
el afio 2017 por US$960 mil (US$1.2 millones en el ailo 2016), con el propodsito de
superar esta situacion.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).



2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la
realizacién de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.
Desde el afio 2013, la Compafiia no ha realizado operaciones comerciales en razén
de que el Unico contrato que la Compaiia mantenia, con Refineria del Pacifico, se
encuentra concluido. Las acciones de la Compaiiia una vez concluido el contrato
han estado encaminadas a la recuperacion de la cuenta por cobrar por los servicios
prestados. El futuro de la Compariia como negocio en marcha esta sujeto a la
recuperacion de la referida cuenta por cobrar, asi como la posibilidad de continuar
haciendo negocios en Ecuador, mientras tanto, la Compafiia tiene el soporte
financiero de su Casa Matriz.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

2.4 Efectivo y bancos - Incluye saldos en efectivo y depdsitos en cuentas corrientes
de bancos locales.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaifiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compainiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso

necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.7

2.8

2.9

2.10

Reconocimiento de ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos
corrientes.

La Compainia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el
gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantiene Gnicamente cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - E|l método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.10.2 Cuentas por cobrar comerciales - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado de resultados.

2.10.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaifia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
control del activo transferido, la Compania reconoce su participacién en el
activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.11.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencidén) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.
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2.12

2.13

2.11.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el aifio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compania
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
Titulo en o después de

=

II

—

=2

II

B

9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
Se permite la aplicacion anticipada de esta norma nueva y revisada.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:
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. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidon de
riesgo de una entidad.

Con base en un analisis de los activos y pasivos financieros de la Compafiia al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administracion de la Compania ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los
estados financieros de la Compania de la siguiente manera:

Clasificacidén y medicién

Todos los activos y pasivos financieros continuaran siendo medidos con las mismas
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39.

Deterioro

En general, la administracion prevé que la aplicacién del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dard lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacioén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efectivo 179 62
Bancos 1,390,755 489,750
Total 1,390,934 489,822
Bancos - Incluye cuentas corrientes o ahorros que generan intereses a tasas de 1.32%

anual.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la cuenta por cobrar a Refineria del
Pacifico por US$28,856,670, la cual presenta una antigliedad que supera 5 afios.

En razén de la falta de pago de esta cuenta por cobrar la Compafiia, en el ano 2017
mediante juicio N0.171811-2017-00517, demandé a Refineria del Pacifico el pago del
monto pendiente, en virtud de los trabajos contratados bajo el contrato No.015-RDP-
2010 para la Elaboracién del Estudio de la Ingenieria Basica del Proyecto Complejo
Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano. El valor de la demanda es de
US$28,908,664. La demanda ha sido aceptada por los tribunales y se encuentra en
etapa de notificacion a la contraparte para su respuesta.

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia mantiene una cuenta por pagar a SK
Engineering & Construction de Corea del Sur, correspondiente a servicios recibidos como
proveedor durante el periodo en que la Compaiiia, prestd sus servicios a Refineria del

Pacifico.

El pago de esta cuenta esta sujeto a la recuperacion del saldo por cobrar a Refineria del
Pacifico.
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7. IMPUESTOS

7.1

7.2

7.3

Activos por impuestos no corrientes

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado 3,521,112 3,517,651
Crédito tributario de impuesto a la renta 6,399 6,276

Total 3,527,511 3,523,927

Impuesto al Valor Agregado - Constituye un saldo de crédito tributario generado
por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicidon de bienes y servicios por
parte de la Compafiia en el desarrollo del proyecto y que no pudo ser compensado
con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas, durante el periodo de
operaciones. Este crédito tributario no puede ser sujeto de devolucién por la
autoridad tributaria y se convierte en gasto deducible Unicamente en caso de
liquidacion de la Compaifia. La expectativa de la Gerencia de la Compaiiia es
recuperar este crédito tributario con el Impuesto al Valor Agregado que se genere
en la facturacién de futuros proyectos.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a la provisidon de impuesto a la
salida de divisas que la Compaiiia registra en relacién con los saldos de cuentas
por pagar a la Casa Matriz en el exterior.

Conciliacioén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Pérdida segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (51,420) (354,513)
Gastos no deducibles 289,592
Pérdida gravable (51,420) (55,922)
Anticipo calculado (1) - 340

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacidn directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para
la Compaiiia sera del 25%. Por lo tanto, la Compania aplica una tarifa del 25%.
Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.
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7.4

7.5

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. En el afio 2017, no se determind anticipo de
impuesto a la renta y consecuentemente impuesto minimo.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizaciéon y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, |a tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
gue se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a
estandares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha
contra actividades ilicitas.

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe acumulado
mencionado.
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8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

8.2

8.3

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia.

8.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafiia mantiene una exposicion de riesgo de crédito significativa
con su Unico cliente Refineria del Pacifico. La cuenta por cobrar
mantenida al cierre con dicho cliente se encuentra en demanda judicial y

su recuperacién depende de que el resultado de la demanda sea
favorable.

8.1.2 Riesgo de liquidez - Mientras dure el proceso de reclamacion de la
cuenta por cobrar a Refineria del Pacifico, la liquidez de la Compafdiia
depende del soporte financiero que le pueda entregar Casa Matriz.

Categorias de instrumentos financieros

31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 1,390,934 489,822
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 28,856,670 28,856,670
Total 30,247,604 29,346,492
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales por pagar 258 4,142
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota 6) 31,254,704 31,254,704
Total 31,254,962 31,258,846

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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10.

11.

12,

PATRIMONIO

9.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,260,000 acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos. Durante el afio 2017, la Compafiia incremento su capital
en US$960 mil.

9.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

9.3 Déficit acumulado - La Ley de Companias establece que cuando las pérdidas

acumuladas superan el total de reservas y de la mitad o mas del capital, la
Compaiiia entra en causal de disolucion.

CONTINGENCIAS

Contraloria General del Estado - El 11 de abril de 2013, la Compania recibidé de la

Contraloria General del Estado una notificacion de predeterminacion de responsabilidad
civil en relacién al contrato de la ingenieria y aspectos ambientales a los procesos
precontractuales y contractuales de consultoria de Ingenieria Conceptual, Ingenieria
Basica, de linea base ambiental, estudios de impacto ambiental y al proceso de
contratacion de los estudios de sitio geofisicos y geotécnicos de tierra, riesgo hidroldgico,
levantamiento topografico y riesgo sismico, relacionados con el proyecto Refineria del
Pacifico. Dicha notificacidon establece: i) un presunto retraso de 20 dias en la entrega del
estudio de linea base ambiental con una presunta multa de US$179,505 vy ii) la Refineria
del Pacifico inicié el proceso de contratacion sustentado en un presupuesto referencial
impreciso, originando una presunta diferencia no justificada en el monto de la
contratacion por US$29,342,451. El 21 de mayo de 2013, la Compafiia presento los
descargos pertinentes y a la fecha se halla en litigio con la Contraloria General del
Estado. A criterio de la administracion y el asesor legal de la Compania la resolucion de
gue este caso sea desfavorable a la Compania es posible; sin embargo; a la fecha la
resolucién final de este asunto es incierta.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
19 del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracion en abril 19 del 2018 y seran presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacidon. En opinién de la Administracién de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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