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SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
SK E&C Consultores Ecuador S.A., es una compañía legalmente constituida en el Ecuador 
desde el 17 de abril de 2009 y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de 
Corea del Sur quien, a su vez, es poseída por SK Holding Co. Ltd. de Corea del Sur. Las 
inversiones que la Compañía ha realizado en Ecuador fueron específicamente para el 
desarrollo de la consultoría de ingeniería básica para complementar los estudios previos 
a la construcción de la Refinería del Pacífico Eloy Alfaro RDP Compañía de Economía 
Mixta (Refinería del Pacífico o RDP). 
 
Desde su constitución, la Compañía ha tenido como único cliente a la Refinería del 
Pacífico.  El 4 de octubre de 2012 se firmó el acta de entrega recepción definitiva, dando 
por finalizado el Proyecto Frente y Diseño Final de Ingeniería (FEED) con la Refinería del 
Pacífico, en consideración a que el contrato con la Refinería del Pacífico fue pactado a 
suma global. 
 
La Compañía emitió 11 notificaciones de cambio solicitando reconocimiento económico 
de montos adicionales asociados al cambio de la tecnología para la producción de 
hidrógeno de la Unidad HPU, a la modificación de productos entregables previstos al 
momento de la suscripción del contrato principal, al desarrollo de productos entregables 
nuevos y a horas hombre adicionales relacionadas con la extensión del plazo, además se 
solicitó a la Refinería del Pacífico la aprobación de estos trabajos adicionales.  En abril de 
2013 se suscribió un preacuerdo con RDP por un valor aproximado de US$20,200,000 
sin que, hasta la fecha de emisión de estos estados financieros, estas notificaciones de 
trabajos adicionales hayan recibido aprobación final por parte de la Refinería del Pacífico. 
 
La Casa Matriz ha establecido formalmente que ejecutará el pasivo a su favor mostrado 
en el estado de situación financiera, originado en años anteriores y relacionado con 
servicios prestados por la Sucursal a Refinería del Pacífico, únicamente si la Compañía 
recupera el valor de las cuentas por cobrar que mantiene con el cliente.  Hasta la fecha 
de emisión de este informe, la Compañía no ha suscrito nuevos contratos.  Al 31 de 
diciembre del 2016, la Compañía se encontraba en causal de disolución, de acuerdo a lo 
establecido en la Ley de Compañías, debido a que los estados financieros presentaban 
pérdidas acumuladas por US$1,029,359, las mismas que superaban el 50% del capital y 
reservas de la Compañía, a esa fecha.  La Casa Matriz realizó incrementos de capital en 
el año 2017 por US$960 mil (US$1.2 millones en el año 2016), con el propósito de 
superar esta situación. 
 
 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).   
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2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el 
Ecuador. 
 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos fueron preparados 
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio.   
Desde el año 2013, la Compañía no ha realizado operaciones comerciales en razón 
de que el único contrato que la Compañía mantenía, con Refinería del Pacífico, se 
encuentra concluido.  Las acciones de la Compañía una vez concluido el contrato 
han estado encaminadas a la recuperación de la cuenta por cobrar por los servicios 
prestados.  El futuro de la Compañía como negocio en marcha está sujeto a la 
recuperación de la referida cuenta por cobrar, así como la posibilidad de continuar 
haciendo negocios en Ecuador, mientras tanto, la Compañía tiene el soporte 
financiero de su Casa Matriz. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
U.S. dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 
 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros: 
 

2.4 Efectivo y bancos - Incluye saldos en efectivo y depósitos en cuentas corrientes 
de bancos locales.  
 

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a 
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

 
2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 

registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2.5.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, 

y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan 
surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado 
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando 
surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

 
2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente 

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo 
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
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2.7 Reconocimiento de ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son 
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la 
tasa de interés efectiva aplicable. 
 

2.8 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el que se 
conocen. 
 

2.9 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
 

2.10 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 
la fecha de negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable 
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable 
y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable se presentan en activos no 
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como activos 
corrientes. 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: a valor 
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos 
financieros disponibles para la venta.  La clasificación depende del propósito con el 
que se adquirieron los instrumentos financieros.  La administración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 
inicial.  Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía mantiene únicamente cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. 
 
2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés 

efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 
 

2.10.2 Cuentas por cobrar comerciales - Son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. 
 

2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos 
financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los 
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final 
de cada período. 
 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al 
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de 
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva 
original del activo financiero.  
 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, 
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión.  
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 
 

2.10.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 
financiero únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera 
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo 
financiero.  Si la Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 
 

2.11 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio - Los instrumentos de 
deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
 
2.11.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen 

inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la 
transacción.  Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para 
su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 
efectiva. 
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2.11.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 
 

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo 
financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
Compañía. 
 

2.12 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual  
 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o 
posteriormente. 
 
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 
 
La Compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso. 
Las modificaciones requieren que una entidad revele información que permita a los 
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones 
derivadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto los cambios que son 
en efectivo como aquellos que no son en efectivo. 
 
La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados 
financieros de la Compañía. 
 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas - La Compañía 
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas:  
 
 
 
NIIF 

 
 
Título 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien  
en o después de 

   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
 
Se permite la aplicación anticipada de esta norma nueva y revisada. 
 
NIIF 9 Instrumentos financieros 
 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de activos financieros.  Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general.  En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para incluir lo siguiente: 
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 Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
 Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado 
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples. 

 
Los requisitos claves de la NIIF 9: 
 
 Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, 

se reconocerán posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.  
Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo 
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son 
únicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo 
general se miden al costo amortizado al final de los períodos contables 
posteriores.  Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio 
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales 
del activo financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo 
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal 
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral.  Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus 
valores razonables al final de los períodos contables posteriores.  Además, bajo 
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable para presentar 
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una 
inversión en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para 
negociar ni que incluya una consideración contingente reconocida por el 
comprador en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con 
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

 
 En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 

cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en 
el resultado del período.  Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al 
resultado del período.  Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en 
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con 
cambios en resultados se presenta en el resultado del período. 
 

 Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por 
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39.  El modelo de 
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el reconocimiento inicial.  En otras palabras, ya no es necesario 
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.  
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 La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39.  De conformidad con la NIIF 9, 
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, específicamente, al ampliar los tipos de instrumentos que 
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. 
Además, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio 
de "relación económica".  Ya no se requiere de una evaluación retrospectiva 
para medir la efectividad de la cobertura.  También se añadieron 
requerimientos de revelación mejorados sobre las actividades de gestión de 
riesgo de una entidad. 

 
Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Compañía al 31 
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa 
fecha, la administración de la Compañía ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los 
estados financieros de la Compañía de la siguiente manera: 
 
Clasificación y medición 
 
Todos los activos y pasivos financieros continuarán siendo medidos con las mismas 
bases actualmente adoptadas de acuerdo con NIC 39. 
 
Deterioro 
 
En general, la administración prevé que la aplicación del modelo de pérdida de 
crédito esperada de la NIIF 9 dará lugar a un reconocimiento más temprano de las 
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementará el 
valor de la pérdida reconocida para estos activos. 
 
 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros.  En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 
 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 
 
 

4. EFECTIVO Y BANCOS 
 
 31/12/17 31/12/16 
 
   
Efectivo 179 62 
Bancos 1,390,755 489,750 
   
Total 1,390,934 489,822 
 
Bancos - Incluye cuentas corrientes o ahorros que generan intereses a tasas de 1.32% 
anual. 
 
 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES  
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a la cuenta por cobrar a Refinería del 
Pacífico por US$28,856,670, la cual presenta una antigüedad que supera 5 años. 
 
En razón de la falta de pago de esta cuenta por cobrar la Compañía, en el año 2017 
mediante juicio No.171811-2017-00517, demandó a Refinería del Pacífico el pago del 
monto pendiente, en virtud de los trabajos contratados bajo el contrato No.015-RDP-
2010 para la Elaboración del Estudio de la Ingeniería Básica del Proyecto Complejo 
Refinador y Petroquímico del Pacífico Ecuatoriano.  El valor de la demanda es de 
US$28,908,664.  La demanda ha sido aceptada por los tribunales y se encuentra en 
etapa de notificación a la contraparte para su respuesta. 
 
 

6. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compañía mantiene una cuenta por pagar a SK 
Engineering & Construction de Corea del Sur, correspondiente a servicios recibidos como 
proveedor durante el período en que la Compañía, prestó sus servicios a Refinería del 
Pacífico. 
 
El pago de esta cuenta está sujeto a la recuperación del saldo por cobrar a Refinería del 
Pacífico. 
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7. IMPUESTOS 
 
7.1 Activos por impuestos no corrientes 

 
 31/12/17 31/12/16 
 
   
Activos por impuestos corrientes:   
Impuesto al Valor Agregado 3,521,112 3,517,651 
Crédito tributario de impuesto a la renta         6,399       6,276 
   
Total 3,527,511 3,523,927 
 
Impuesto al Valor Agregado - Constituye un saldo de crédito tributario generado 
por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisición de bienes y servicios por 
parte de la Compañía en el desarrollo del proyecto y que no pudo ser compensado 
con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas, durante el período de 
operaciones.  Este crédito tributario no puede ser sujeto de devolución por la 
autoridad tributaria y se convierte en gasto deducible únicamente en caso de 
liquidación de la Compañía.  La expectativa de la Gerencia de la Compañía es 
recuperar este crédito tributario con el Impuesto al Valor Agregado que se genere 
en la facturación de futuros proyectos. 
 

7.2 Pasivos por impuestos corrientes 
 
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a la provisión de impuesto a la 
salida de divisas que la Compañía registra en relación con los saldos de cuentas 
por pagar a la Casa Matriz en el exterior. 
 

7.3 Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la pérdida según estados financieros y el gasto por impuesto a 
la renta corriente, es como sigue: 
 
 31/12/17 31/12/16 

   
Pérdida según estados financieros antes de 
impuesto a la renta (51,420) (354,513) 
Gastos no deducibles            .  289,592 

   
Pérdida gravable (51,420)  (55,922) 

   
Anticipo calculado (1)           -        340 
 
De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con 
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa 
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, 
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición.  Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para 
la Compañía será del 25%.  Por lo tanto, la Compañía aplica una tarifa del 25%.  
Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a 
capitalización. 
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(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo 
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de 
costos y gastos deducibles.  En el año 2017, no se determinó anticipo de 
impuesto a la renta y consecuentemente impuesto mínimo. 

 
7.4 Aspectos Tributarios 

 
El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley: 
 
 Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos 

por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no). 

 
 Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 

cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 
nominal o formal bajo régimen jurídico específico 
 

 Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera 
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos 
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y 
generar un mayor nivel de producción.   

 
 El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 

entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. 

 
 No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 

compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000).  

 
 La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, 

que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto 
los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a 
estándares internacionales de transparencia en materia tributaria y de lucha 
contra actividades ilícitas. 

 
7.5 Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, 

los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones 
con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo período fiscal 
por un importe acumulado superior a US$15 millones, están obligados a presentar 
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia.  Las operaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante el año 2017, no superaron el importe acumulado 
mencionado. 
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8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 
8.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que 
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, ejecutar dichas 
medidas y controlar su efectividad. 
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía. 

 
8.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía.   
 
La Compañía mantiene una exposición de riesgo de crédito significativa 
con su único cliente Refinería del Pacífico.  La cuenta por cobrar 
mantenida al cierre con dicho cliente se encuentra en demanda judicial y 
su recuperación depende de que el resultado de la demanda sea 
favorable. 
 

8.1.2 Riesgo de liquidez - Mientras dure el proceso de reclamación de la 
cuenta por cobrar a Refinería del Pacífico, la liquidez de la Compañía 
depende del soporte financiero que le pueda entregar Casa Matriz. 
 

8.2 Categorías de instrumentos financieros 
 
 31/12/17 31/12/16 
 (en U.S. dólares) 
 
Activos financieros medidos al costo amortizado:   
  Efectivo y bancos  (Nota 4) 1,390,934 489,822 
  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas  
    por cobrar (Nota 5) 28,856,670 28,856,670 
   
Total 30,247,604 29,346,492 
 
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:   
  Cuentas por pagar comerciales por pagar          258         4,142 
Cuentas por pagar a relacionadas (Nota 6) 31,254,704 31,254,704 
   
Total 31,254,962 31,258,846 
 

8.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la 
Compañía considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable. 
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9. PATRIMONIO 
 
9.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 2,260,000 acciones de 

US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 
derecho a los dividendos.  Durante el año 2017, la Compañía incrementó su capital 
en US$960 mil. 
 

9.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 

9.3 Déficit acumulado - La Ley de Compañías establece que cuando las pérdidas 
acumuladas superan el total de reservas y de la mitad o más del capital, la 
Compañía entra en causal de disolución. 
 
 

10. CONTINGENCIAS 
 
Contraloría General del Estado - El 11 de abril de 2013, la Compañía recibió de la 
Contraloría General del Estado una notificación de predeterminación de responsabilidad 
civil en relación al contrato de la ingeniería y aspectos ambientales a los procesos 
precontractuales y contractuales de consultoría de Ingeniería Conceptual, Ingeniería 
Básica, de línea base ambiental, estudios de impacto ambiental y al proceso de 
contratación de los estudios de sitio geofísicos y geotécnicos de tierra, riesgo hidrológico, 
levantamiento topográfico y riesgo sísmico, relacionados con el proyecto Refinería del 
Pacífico.  Dicha notificación establece: i) un presunto retraso de 20 días en la entrega del 
estudio de línea base ambiental con una presunta multa de US$179,505 y ii) la Refinería 
del Pacífico inició el proceso de contratación sustentado en un presupuesto referencial 
impreciso, originando una presunta diferencia no justificada en el monto de la 
contratación por US$29,342,451.  El 21 de mayo de 2013, la Compañía presentó los 
descargos pertinentes y a la fecha se halla en litigio con la Contraloría General del 
Estado. A criterio de la administración y el asesor legal de la Compañía la resolución de 
que este caso sea desfavorable a la Compañía es posible; sin embargo; a la fecha la 
resolución final de este asunto es incierta. 
 
 

11. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 
19 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran 
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
 
 

12. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración en abril 19 del 2018 y serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin 
modificaciones. 

 
 


