SKE&C Consultores Ecuador S.A,

Notas a los estados financieros
Al 37 de dicig-bre ae 2016
Sxpresscas en Dala-zs de EULA.

1. OFPERAC|IOMES )
SK Z&C Consultores Couador 8.4, &3 ura compafia legalmente constitvida en 2l BEovado- desde al 17 de
ab de 2009 v eubeidiaria de 5% Enginsegring & Consfroction Co, Ug, de Corea dal Sur auien, a su vez es
posalda par 54 <lold'rg Co. Lid, de Corca cel Su-. Las irversionss quo a Compafla ha realfizado en &
Ecuadar fuerar, sepecicamente para @' desaralo de la ceneulteria de ingenierla basica para complomentar
[2s estudios previos & la conziructidn de la Refireria del Pacificn, sin ombago, la Compafia estd biscando
NUEYos proyaciog pare manienst BU p2IManensia en el pais.

Desde |3 gonstituc'tn de 1a Conpafia, ha enids coma Unico chents a la Retingria del Paclfize. Bl 4 de actubre
de 2012 = firma el acta e antrega recaprion dafinitiva, dando por finelizade gl Proyecio Frente y Disefip
Fnzl de ingeniera (FEED 2an la Refinarla de! Pacifice (ROF). en consideracion a que =) contrato con 13
Refresia del Pacificn fis pactaco & suma global, lz Sompafia amitis 11 nedilicacionse de cambic solicitando
reconocimiznte ecordmise ce Montos adicionales asogiados al cambic de la tecroiogia para |3 produccin
ce hidrogenc de |la Unidad HFJ, & la modificecion de predustos zntregables previstes & romsrto de la
suscripcian dal contrate prinzipal, al desarrolo de produclas entragasles MUEVES ¥ 3 Joras hamies adicionales
relacionadas con la exlensitn dsl plazo, ademas se sclicith a la Refireria del Paciico la aprobacidn ce eatgs
trasaios adicionales. Ex akril de 2013 s eetablecs un praacuerds can ROP 201 un valor aproximade d= USD
20,200090 sin eus hasta |3 fecha de emisicn de estes sstados fnanzleres, ezias notificaciones d2 Irabajos
adicionaos eyan recibido aprebaclan final por pade de 'a Refinaria det Pacifico MVer nata 15).

Casa Matriz ha eslablecido formamante que gjecutara &l pasivo & su favor, mastrade en el balsnce general
crignade er afios arlefiares y feleciorados son ias cuentas por cobrar a clientas. dnisamente si la Sorpafla
ne recupera el valor d2 dichas clentas por cabrar,

Comao estrategiz de 13 Se-encia de \a Comnpafia se ha fijado realizar nusves cantratos para el ano 2017,
Haslia ‘a fecha de @misian ce este infarmea ne han suserito nuevos contratos.

Actualmerie la Tompaiia so cicuentta 2n causal de displucidn debida a que los estades financieros adjuntos
prezenian pardidas scumu'adas por 1,020,259, lag mismas gue seperan el 50% del caoital v resovas de la
Comoafia, de goasndo a lo astablacido en la Ley de Compai’as, La Casa Matriz ha realizada ur imcremeria
ce capial en el afn 2016 de 1,2C0.000 y ha manifsstad> que readzard Ln insremento de capital d2 500,000
turantz gl afo 2057, YWar Mota 11 (&).

2, BASES DE PRESENTACION

Doclaracién de sumplimignto-

Los estados fnancieros acjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormasz Internacioralzs de
Infarrracior Sinancizra (en ade'anlz "NUF"), emitidas por el Cornsejo de Momas Intamasicnales ds
Coniabilidad (en adelante |rernatianal Accousting Standasds Boarg *|ASE" per su slglas en inglés), vigertzs
al 31 de dicienbre de 2016,
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Baze do medicién-

Lo g=tados financieros de |l Compat’a han sido preparades sobre |3 base del costo Ristdriso. o8 estados

financeros s& presentan an Dclares de EULA, due es la moneda de curse legal en Eovador v la moneds

funcioral de presentacian ce la Comoaiia,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SiGNIFICATIVAS
Las principales paliicas de con‘abiidad aplicadas po* 1a Compania 2n la preparagicn de sus astacos

finanzizros scn as siguentes:

2}

b}

Efectivo oan taja y bercos
Fl efective en eaja v hanzos, repressnta los depdsitos #n cuenta corienta sujetos a fissgos no
sign ticalivos de carbios en s valar.

Instrumentos flnancieros
Activos financieros

Reconocimiente y medicidn inkslat

|25 activas firanclercs cubierios porla Marea Irarracionsl de Cortabiidad (NIC) 38 =g clasitican coma:
activos finarcieros al wa'or razenakle con cambics en resultados. préstar-os y cuertas por cobrar,
irvergicnes martenidas hasla elvencimiento, inversiches francieras digponilles para la venia, o somo
derivades designados coma instrumantes de cobertura en una coberilies eficaz, segin somraesponda. La
compaft’a determina la clasificacién de los activos Sinanzieros al mamenta dz2l reconogimiznto nicial.

Todos lcs actives finarcieres s rocomocan inicialmante por su valor <azonskle mas los costos e
transaccion cirectamenle atribuibles, excopic los actives financiercs gue se contabiizan al walor
‘aranable con cambios en resullados.

& 1a *zota de les estados firancieros, la Compafia clasifica sUs instrumentos financizvos astivos segln
las categorias defiricas en la NIC 38 come: (i) prestamos ¥ cuenlas por cobrar, _os aspactos mas
relevanies d= esta categoria aplicable @ la Compaia se desciiben & continags G,

Medlcitn posterior

Préctamos ¥ cuentas poy oobray

Los préstamos y las cuantas par cobiar, son act'ves firancienos con pagas fijss y defarminakies gue na
uenen codzacion en @ mercade ecliva. La Compafiia rmantiens ar 2sta ca’egor’a sl efective vy
equivalenies ds sfective y deudorss comerciales, Despuss del reconocimisnio inickal, estos astivos
francieros =2 -niden al costo amorlizade otilizando &l méiodo de la tesz de intards efeciiva, menos
cualguier detarlarg ¢t va'or, Bl costo amortlizade se calcula tomardo en suenta cualquier gescuente o
prima en la adowsizidn, v s comisicnes o ‘os costos que s9n una oarte integrante de |a tas3a de interés
efectiva. La amordizazicn da la tasa de intarés efectva se reconoce en &l estads de resultados coma
ingresc finarc’era. Las péraidas qua resulten da2 un deiericro del valor se reconeeer en el estado da
raslitados como costo financiena,
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Eala de aclivos finansieros
Urs azles financierc {o, de oofresponder, pare de un actlvo francierc o narte dz un grepo de activos
franzlerge similares) 52 da de baja en clientas sesndo:

. Haya exoi~ado |25 derechos contractuaies a recikir los Nujos de efestva generados por el activa;

+  3Jehayatransferico |05 derechos sontractuales sobre loz “Iics de efectivo generadas por e active,
0 &8 haya gzumidc Jma obligacion de pagar a un ersere & totalidad da esos flujos de efectivo sin
unE terroie wignificetva, 8 trevds 4 un aceerdo de sransferencia, v,

] 52 hava lransferdo sustansialmerde lodas |os ricsgos v keneliclos inhorenies & 12 propiedad del
sctive: o no s heya ni transferido »f reterido sustancialmente odes los rizsgos v peneficics
inhetenlas a ' propiedad dal active, pero se haya transfarido 2l eenircl sohre & misrme.

Deterioro del valar de |05 activas financiercs

Al sierrs we cada pericdo sabre & que se informe, la Gompafia evallla si existe alguna cvidencia ohjgtiva
de gLe un active fingnciers o un grupe de activos financieros se encuerdran deteriorados <n su valor.
on activie firancisre o o gripe de activos financiems ss consideran dateriorados en su valar salamante
si existe evidenzia chistiva de ceterioro de ese valer coma resultade de uno o mas evenios pourrides
daspués de! recohaclmiznte inicial del active je! "averto que causa la pardida®), y ese evento que causa
la pardida tiene impacto asbra los Jlujos de e’ective futures eslimados ganeradas por ! active MThancierc
e el gnipe de aclivos finansieros, v ess impactc puede estimarss ce marera fianlo, La evidencia 42 n
detercro del valor podra ‘neluir, 2ntre ofres, incicios tales come que los deudores o un grupo de
deudores se encugatran con dificultades financieras significativas, el incurmplimiento o mera 2n los
pagos e |a deuds oor capital o intereses, la probshilidad de gue se ceciaren er auiebra o adopten otra
forma de raarcenizeciar financizra, o cuando datos obsareahlas indiguzn gue axiste una Cismirusén
medibla er 125 flujas de ¢feclive fuluros estimades. asi scomo cambios adversos 2n &l estado de los
pagos en ricra, o & g5 gondiciores econaricas gue =e carrelacianan con les incumpimiegrios.

La Compaiia analiza el deteriare de sus cuentas peor cobrar a nivel de clignte, consfderando el rigsge
da ‘ncapacidad inanciera del cliante,

Deoterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para wos activas financiaros contakilizados al costo armortizado, & Corpafia primero evalla siexdsts
evdenzia objetiva de deteriors dzl valor, de ransra individua ssra los acivos financiercs gue sun
individualmzaie signitcstivos, ¢ de mangrs colectiva pard los actives fingnciercs que no son
individualente signifizatives. Si ia Cor-pafia determing aLe roe existe evidancia objetva de dederiora
del walar para um activo financiera evaluado de mang-a indivicua’ inceperdlentemrents de SU
sigrificancia, noluys 4 es@ 2ctiva en un giupo de actives financizies con ceredterisicas da vieago da
crédite similares, y los evalua de marera colectiva pars oeterminar sl exlste deleriors de su valor, Loa
activcs aLe s avalidan de maners indlvidual para deerminar &1 existe detericro de su valar, v para los
cuales una perdida por ceteriord se recontce o se sigua recaonacizndsn, 1o son irchiicos 2n la evaluacln
de deteore da! veior oe manera colectiva. S exizte evidencia objetiva de ques ha ceourride w-a pardida
pa- deteriore del va.or, of importe de |a pérdida se mide cermo la diferancia entre el Importe en libros dz2!
activa vy ol valor preserts de log flujos de efectivo futuros estimades (excluyendo las pérdidas de orédito
TJdluras eeperadas v quo adn no se hayan producida), Bl valor presente de Ios flujos de efectivo “eluros
estimadas se desclanta o 13 tasa de intarés efectiva original de los activos finandieros. 5iun prastamo
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Gevanga una tasa de inlerés variable atasa de descuenie para medic cualijuier pérdida por daterfors
de valares |2 tass de rierds erectiva acfua).

Er irpee an ibres ¢o” active se reduce a través dal uso da una cuenta de provis'én ¥ 2l impode de ia
perdida se retorcce en ef selado de resultades. Les interoses ganades se siguen devengando sobre el
importe en Lbres seduside del aotiva, utillzarde |a t2sg de interés uilkzada para descontar log flujos de
efectivo futures a 1oz Jines de meeir |a pérdida por dsterioro del valer, Los intereses panados se reg:stran'
corn ng-asc financiers en sl estadc de resultadss iriegrales. Los préslamece v ola provisién
corrgsponoiehte s dan de baja cuanda ne exster expecialivas realistas de Un recuperc futuro v todas
las garmntiss dua soore glos pudizran exislir g2 cfactivizaron o transfiierss a la Compafia, Sien o
sjzraicio posielicr al npore cslimado de la perdida por defasiore del valzr aumeria o disminuye debida
8 un everto dque oolre despuis de haberse reconocida el deteriors, la paqdida por deterinr del vaior
~zzonocida anteriomente g aymerta ¢ dismineys siustanco la cuents de provision, Si posteriorments
5e recupetz una patida que fue impsiads a pérdida, & recuporm se Eir:fadita Sy easho finamcisra an
gl astaco de resultados intagrales.

Pagivos financieros

Reconocimiento ¥y medieidn inigial

Lo pasivog finandieros cubiertos nor Ja Morma Intermacional de Cortabilldad (NIC) 39 se ciasfican
soemo: pashes financieres alvalor razenable cor cambios en resultades prastamas v cuentas por pagar,
a como dervados dzsignadss como instrumentos de cobertara en una cebertura eficaz, s2aon
carmesponada. La Gompafla delermina la clasificasien de las pasivos fnanciercs al momente del
~aaonocimenta inicial,

Todos los paeivos financieros 3e reconacan inicialments par su valer razonsdle excepto iog préstamos
¥ clentzs pol pagar condabilzados al costo amorlizado, @ donde 198 costos de fransaccion
dirzsctarentz atribuiblas “orman parte dai costo inicial,

& |3 %echa de los 2stados financieros, la Compaiia clasifica sus instrementes nancierss pasivos sogin
las catagarlas definidas gn i BIG 53 ooma suentas oor BRger

Medicion posierior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compan:a manliens en esta catagoria ‘o0s acresdorgs Comerciales, otras cucntas por pagar y cuentas
por pagar a gntidades re'acionadas. Después del reconacimients inicig, log préstares v las suentas por
pagar se miden al soslo ameorizado, utilizends ei métedo de |a tasa des interés efectiva,

tas ganancias v pErdldas se reconocen en & eslade de restltados Integ-alzs cuanda los pasivos se dan
de baja, asi comao lambién a través del pr&meso da amorizacidn, a través del mé&ndo de a tasa de
Inteés efectiva. £ costo amerizada se caleuls temande en cuenta =ualguisr descuerto o prima en la
adquisicicn y 1as comislongs ¢ los costos oue ssas una parte integrarie de | tasa de interds efeciiva,
La amor'zacsion de la ls=a de interés ofectva s recoroce como costo financiere en 2l ss'ado de

resultados integrales,
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Esja do pasives financieros
Un sasivo Tnanciera a2 da de baja cuande |a obligaeién ezpecificada en el coresoondierta contrato ae
haya pagado o canselado, o haya vanzids,

Clande un pasivo finarciere existente es reemplazade por otro pasivo orovenenis de| mismo
prastarisla bajo condisiones sustancalmer iz diferzntes, o si las condiciones de un Dasivo existents 5o
mcdifican de maners sustancis,, 8l permula o modfcasion se trata coma una Baja del pasive orig nal ¥
el recchocimisnto de un naevo pasive, v la diferensia entre 10s imooses en libros respectivas se
recanscs sh &l estado de ~esuliados.,

Walor razonable de los instrumentos financicros

A eada fecha de cicre del peticde soors gl que se informa, e valor razonabe de los insirumentos
financeros coe 8@ wegocian en mefcados activos se determina por refsronc’s s ios precics scotizados
en el mercada, o a jos pracios cotzados por los agantes del mercado (precio de compra para las
posicicres |argas y precio de vanla para las pesiciones cotas), sin deduclr los cosws de ransaccidn,

Fara log ingtrumentes financieros gue no s2 “egogian en mreoados actives, gl vaioT razonablz s&
dodarmime uilizando torices o welotatitn adecvedas. Tales leomicas puetss induir 8 uso de
transaccicnes de marcade recientes entre partes interasadas y debidamenta informadas cue aztien en
cordiciongs do indzpendencia mutua, la referencia a ios vaofes rarzchables de otros hstrumentos
Trancieros que saan gsencialmenie similares, =l anilisis de valores descontados ce flujos de gfactivo y

alrog modeige de valuacian,
Mo han existido camblos en las técnicas da valuacian al 31 de diclembre de 2013,

En la Nuta B ee brinda inforracion sokre los valcres razanables de las instrumentes financieros y mayor
oetalla szhre chmo se valorizan,

Compensacién de instrumentss financieres

Lcs activas financlzras v los pasivas financierss ee compensan de manera que se informa el ‘mpons
nato en &l estade de situacian financiera, solamsanta « existe un derecno ac'ual legalmente exigible d=
SOMBSnsas 'us impores recorocidos, v existe la intercidon de Jguidaries per el inporte nefa, o de realizar
los aotivas y cancelar ‘os pasives er forma sinultanza.

Deterioro de activos no financicros

& Tompadia evalla a fin de cada afo i exisle aligim indicic de que & valor de sus activos se ha
deferizrado. Si existe wal irdigio, o cuandc las pruebas aruales de deteriora da! active se requismen. |3
Compaf’a hace un estimago del impore recuperaile del astivo, Bl impera recuperasle del agtive o de
la Lridad generadara de sfzctivo €5 2l Mayor entre 2u valor razonable menes los costes para ;aventay
su valor en usa. E| impone recvperable es delerminade para gada acliva ircividual, 2 meros qua af
activa nz genere fujos de cefa que seanr largaments indzpendientes oo otros activos o grupos de actives,
Cuanco el valor en libras de un actlve o unidad generadora de sfectivo exzede su importe recu perahble,
56 considers gue g activo ha perdido valor y =3 reducido a ese impone recuperakle, Para determinar el
valar et Uso, ‘os “ujps de sfegivo futurcs estimadas sor descantados & su valor presents usardo una
tasz de descLenlo arfes de impuesio gua refleja la evaluacion actual del mercade del valer del dinere



L.

Notas g los estados financieros eentiruazien)

d}

&)

en &l Tempo ¥ los riesgos aspesificos dal setiva. Para la determinacion del valer razorzbla menos o8
costcs pera la wanta, se toman en cuenta operaclenes recigntes del mercada, =! las hubizgra, S ne
pueden identificarss =ste lips de opesaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mmas
aprepiado. Esios céleudes se verfican contra multiples dz walovasion, soilzasianas de scciones y ofrcs
indicada-cs dispeniblas de valar razenalle. Las pardidas por esterioro san reconocidos en el estado de
res.itacdos integrales.

Dicha eva‘uscicm requisrs el Lso o estimados v supueslos tales como Ios volimenes en inversiores
2or rediizar, presupuesies de capital, préaames y tasas, larlfas esiablocidas y costes cperativos.

.26 pordidss de deleraro ce cperacianas continuas, incluyendo detariorn dz inventarics se reconooen
er gl estado de resulizcos intagrales an la categer'a de gastos relaciomada con la funcién del active

deterioradn,

Cuentas por pagar, provisiones ¥ pasivos sontingentes

Las cusqtaz por pagar corespanden a chligeciones sxistentes a la fecna del estado de slacicn
finaneiers, surgidas come SInsecuancis de susesss pasados pard cUva canc2lacidn &8 &spers ara
salida de recursos v guyo irporte ¥ apartunidad e pusds egticar fablamreanta,

Las provisionas son reconncidas cuandc la Cormpafla liere upa chligacikin presenia Jegal o mplicita)
Comao restltade ce un evento pasado, eg probable gue la Companla tenga que desgprenderse ce
reGUIS0E para cancelar 'es obligaclonss vy cuando pueda hacerss una estimacidn fisble del imperts oo
l# misma. Les prov siones &€ revisan a cada feche del estade de situacién franciers y se ajustan para

refsjar |2 mejor estimacian cus se tenga a esa fecka.

3i ol efecto del valor temporal del clnerc e signifeativg, las provisiones se descuardan utlizanda una
tasa actual dz mercado antes de impuestes qus redisja, cuanda corespanda, los riesges especificos de
pashve. .Cuando g2 reoonoce e descuento. el aumento de la provis'en products del pasc d2l tiempa se

resnrats come un soste financierc en el estads de resultadps integrales.,

“os pasivoe convingentss son registrados en los eslados fipanciercs cuandc s& considera cue e5
orabanke gue se confirmen gn el tiempo v pueden ser sazenablamerts cuantificades; cass contrario salo
g2 revela la conlingencia &n notas 3 los estados financieras. Los aciivas contingertes no sa regist'sn

& 1os estadoas SHansiergs, DETD S0 rVelan 2n notas cuands su grade de contingencia es orobabls.

Impuestos

MBS B feiite ererie

Los activos y pasivos pof & Impues:a 3 'z renta carmienta se riden por [os ‘mpores gue ss espara
recugeras o pagar 4z 0 @ la avtoridad fscal. Las tesaz impositivas ¥ e narmativa fiscsl itilzadzas para
compular cickcs importes san aguellas que estén anrobadag & la facha de cizrme del periodo sobre el
fgue s2 informa. La gerancia evalda an forna peritddiza las posicionas inmadas on las declaracicnas de
impuestas sonrespacts & las shuaciones en las que las normas fiscalas aplicables se encuentran sujetas
airntapretacicn. v constituye drovisiones cuando Tusra apropiada.
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Les Ingrasos de actividades ordinarias, los gastos y los activos s raconocen excluyende el impeorte de
Sualgdier impueste schre jas ventas {g). impuzste sl valer agregado), salwo:

- Cuande &l impueste scbhre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacicn
de sarvicing na resulis racupetaide de la aubatidad fizgal, en cuyd caso &2 impuesln & reconocs
oeo pata del costo de acouisicitn del aclivo o coma parie del gasio, segur carresponda:

- Lae cusntas par calirar y par pagar gus va astén exprasadas inchyerde el impode de impusstos
zckre las vetas,

Slimperie netn del impuestc sohre [as ventas gue 83 ospera racUperar de, o due cormesponds Dagar a
la awaridad fiscal, se presenta como Jna cuenta par cabrar o ura cuenta por pagar en &l estade de
situacicr f nancicra, segln somespondsa.

Reconocimiento de ingresos

Los ingreaas 32 encuentrer relacionados cor la prestacior de senvizios cue puaden ser estimados oon
fiahiided, los ingreszos de acividadas ardinarias aeetiados can s DpETECION e TECONDCEN, TonTiderands
el grado de terminazidn de la orestacion final dai periode sobez &l cue s= infarma, baja gl ratedo de
porceniaje de realizacidn. Los Ingresos de actividedas ordinarias se reconocen en los perodos
tontsb'es e los cualas tanz lugar la prestacion del servicio, ¥ 56 resenoserdan sslo cuando sea prosabls
que a5 baneficios aconbmicos Aasociados eon ia trarsacoidn Fuyan a la sntidad,

El grada de realizacian de una transaccion se determing mediante 12 proparsian que los costo s incurridas
hastz ‘a feche suponen sobra 2l aosto total 2stimads de la operacion, caloulada do manea que sélc 15
rnatns 0ne reflsjen servickos va gjecutados srinrluvan entre |os costoe incutridos hasa la fecha y sdlo
los costas qus refleian servicics Cjecutades o por ejecutar se inzluyen er 'z estimacior de los costos
tolaiss ne la ope-acicn

Reconocimiento de costos y gastos

Los cestos se registran &l Soslo histdrico y =2 regonocen bajo &l matodo de avance d= obra. Los gastos
2 reconacen & medida dgue s devenoan. indepondizntements del momenlo en gue == pagan, ¥ sc
~2gistran en los perlodes com 128 cuales se relasionan, La proporcith gque los costes imgurridos 1asta la
fecha supenen sohre el casto total astimace de la operacien, caloulada de maners que 5810 los costos
gua refeen gervicios ya gjscutados sa incluyan entre los costds nowrridos hasia la “scha y sdlc los
costes que raflejan servicios gjecutados ¢ or gjecutar s2 incluyan en 3 estimacion ca ios costos totales
ce |la aperacian.

Eventos posteriores

Los avenion postariores & ohene o) oiemice que piovesn informatidn edidons sclore o estimacibn
Jnanciera de 'a Compaiila a la fecha dzl estado de situacion financiers {evemos de ajuste’ son incluidos
er loz gstados fnancigros. Los aventos poste-ores importantes gua ne son eventos de ajuste son
erpugetns en notas & los estados finansierns.
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U0 0OE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SURUESTOS CONTABLES SHGHNIFICATIVODS

La preparacids de lcs sstadas finansieres de la Corpafiis resliere que |3 gerensia deba realizar juiclos,
estimacicres v suposicicnes centsoles oue a'sctan los impores de ingrascs, gastos. activos v pasi‘;'r::'s
informadas y la revelaciin de oasivas cantingentes sl cierrs del parioda sobre el gue se infonma. En este
s2nlido, la inceridumbre sohre ta/es suposicionas y estimaciones podria dar lugar en el foturo 3 resultados
qua podrian requasic de ajusies a los impotes en Yibros dz los activos o pasivos afeclados.

Estimaniones v supoeioiongs-

Las supagicionas claves relacionadas con of futuro y ofras fuentes claves de estimacionse de Incertidumbres
a8 la feca de ciere dal periode sobre al gue se mforma, gue tienen an alto rizsgo de ocasionar gustes
significat'vos sobre os Importes &n libros de I2s aclivos y lgs pasvos durantz el préximo ejecicio, B8
describen a conthuacidn. La Compafia ha basado sus syposicones v estimaciones consideranda o5
parémetros dispanibles ai momeni da la preparscion de |os estades finencieros, sin embargo, las
circunstancias ¥ [as suposiciones actuaies sobrz los acantecimizntes ‘uturos padran variar debldo a carmbios
en =l mercedn o & circunstascias oue sfan mas alld dzl control de 12 Compalils, Esos sambing se reflzjan
en las suoosiciones en el mamanto 20 que 2llos osumen.

. Estimacion para ¢uentas dudosas de deudores comearclales:
te estimacién sarg cuentas dudosas de dewdores comercialas es delarrrinada por la gerencia de la
Compefia, er bese m una svaluacian de la antgiedad da |os saldos por cobrar v la pesibilldad de
racUperaccr de los mismaos. '

. Deterioro del valor de [g5 actives ne financieros:
La Compafla evalda las act vos 0 grupos de actives por detericre cuanda eventos o camrbios en fas
cirounstancias indizan que & valar eniibros de un active padrla no serrecuperable, Frents a la existenca
de actives. cuyos vaiores excedan sU valor de meeado o capacidad d2 generaclin de ingresos netos,

ge practizan ajLstes por getenia de valor con carge a8 |os resultados del perlodo

. Impuestos:
La delerninacion ce las opigacicnes v gasfos par impuestes requies ce interpretaciones ala legislagicn
tribuiaria aplicable, La Compania cuenta con asesoria profosiona en mataria tributana &1 momento de
tomar decisiores sobre asuntos tribuarias. Aun cuande la Sompania considera que sus eslimaciores
en malerz t-buiaria son prudentes, conservadoras v apiicadas en forme cansistenis en loe pericdos
sapotiados. pueder surgir discrepancas con el crganismo de contro tributaric (Servicio de Rsntas
Internast, on la interpretacién de nermas, que pudisran requeris de ajustas por imouesiss en e fubldo.

Iy S OPes

Zebdo g las incedidurkras inherentes a las 2stmaciones nacesarias para determinar el impore de 1as
provisiones 'os deszmbelscs reales pueden-ditarir de los impert2s recanocides orignalmenis sabve la
bzse de lag estimaciones realizadas.

La ceiarminacitn de |la cantidad a provisionar 25td basada =n |2 mejor estimacién de os desembolsos
gue EErd nesesano pagar par & zerespondiente okligasidn, ‘orande en consideracion toda la
Inforzcidn disponible a 12 fecha d2l periodo. incleyenda la oginidn de expernos Independientes tales
COMS asesores legalss y SONEUares,
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Contnoenciss

For su naturalaza, ias cortingsncias sclo seran resusltas cuande ura o més sventos futuros insieriss
Jcurmal © no 82 produzsar. La evaluacion de la existencia y 8i potancial efecto de las contingancias
zonllcvan el gjarcicio de jJicios significatives v o uso do estimaciones relacionados a fa resclusian de

‘o8 eventos fLtlres.

=3 impotanta deslacar tambign que SKEEC Coanzulteres Touador SA. tiene &' respalde de Sunlake Co.
LY SR Enginesting B Sorstiuction Co. 'Lid. quieres asumen 105 riekgos oor e corraio vigonie por

[ cual exisian os respactivas cont-atos vy pélizas cue asf o gyalan.

8. MORMAS INTERNAZIOMALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A eartinuacian 8a enumeran 185 Mermas Inigrnacionales de Inforrnasion Financiera v enmiencas emitidas,

paro can vigonsia poster’or al ejercicla economica que comienzan al 7 c2 encro de 2017, En esle sentide, |a

Compafia tigne 1a intencién da adoptar 2stas nonras segln corresponda, cuande antran en vigarcia,

HNormas

Facha afagiiva de
vigansla

MIG 7 - [1eietiva o revalacién - Ermigndas & la NIC 7

[T 2 - Reconcs miento d2 activoz pot MsLeste dferido 2obie pardidas o realizasss -
Eqmiendas a la NS <2

Rl F 12 - Sevslocion dz interazes = otras artidades - Aclarecion f=l alzance de loz
raquerimiencs o2 revelacidr en NIFF <2 .

MILF 13 - lrgresos de actvidados ofilsrEs amaven'sntes dz contraios con ol prtes

MLF & - Irsirrentos financizros

MIIF £ - Clasificasits v meslcidn o rensacciones g1 papos bassdog par acripl2s - Enmisndas a
le MIIF 2

Aplicandg Wi 1F g Instrumetios finsrcieros coa IR 4 Contralas de seqamos - Enmisndas 2 ia NIF
A

Trarsfsrarc s2 de prociededes do inversidr ‘Enmiendss a la NIC 401

CMIF Intemratacion 27 - Trarseno ones 80 Moneca extrar|era ¥ sonsidaras ones de anticipo
M+ - 2t mets adopoion fe Mormag [tarmacionalas de Inforreacidn Firancizra - Eliminzcldn de
I3 exzepoionss & core plazs oo arlmsrg sdopoian

Ml 28 - |vve-gloes 2n azcciadas v Joivd Woatures - Adlarssien que medicitn di panicizadas al
valor juzo A través de gangrela o pérdida 52 vna cecisidy de [vwarslan - par- nysrsidn

HF A% - & rendamizntos

Eqmienda a la k1 -~y NIT 23 - Weats o contribucign £e actvos eintre un Inversor ¥ 30 asociads

¢ lart Vanturs

1 de enerode 2317

1deanam da 2297

1aeensmds 2017
1ceensmods 2013

1ceensmods 2014

1deencrode 2018

Tdeenemde 2216
tds eneronde 2218

T dz era da 2016

* de enewde 2018

td= eneoode 2018
T ds enetoode 2015
Mo defivico feckg

afective de vigencia
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8, [INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Les instrumantos financiercs al 31 de disiemars de 2016 v 2015 se conformaban de |a sigdiente mansra;

2016 2016

Actlvos finencierss medidos al costo amortlzado

Efsttlvo &1 cgja v cancos £BC 322 ED. 188
Ceuaoves comersiales v airas cugalas soroohrar, neto 25, 8B8,670 28 BEEGTD
Total activos financleros 29 348 462 AR OIS B3
Fasitoa finencierns modidos of tosin ammortzeado

Acresdores comergiales 4142 a5, 402
Lenlas por pagar a entidadss ~elacicnabzs, neto 31,254,704 31,827 250
Total pasives financieros 31,258,846 1,663,652

El 'sctwo en saa y kances, daudores comersales, ofras cuentas por cobrar ¥ acreedores comarciales se
aprexiran al va or jusio debido a la ratursleza da caro piaza de estos instuimenios.

7. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de dic'embre de 2078 v 2018, corespends a la cusnta por cobrar a la Refinarla del Pacifice Zloy Alfaro
ROF Campafiia Mids por LSD 28 AR §70.

Al 21 d= diciembre de 2016 ‘as cuanias por cobrar tieren una antigliedsd ce 1672 dlag, a criefio de |3
Gerencie de la Compafilz #stas cuentas no se encuchtan detedcracdas v seran racuperadas LINe Wez que
inatize la aulitorlz d2 & Contralerla General del Estads a la Refinesia del Pacifica Eley slfarc ROP. Ner
Mota 15). E1 Gl caso de que esta recuperacidn no sez posibie, \a Sasa Matriz garsntizas el page de ssias

cuataz por cobrar a travss e |3 compensacian de 198 pasives que mantie-e 2 Compeafila a su fovor.

§. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIHOMADAS, NETO
La=s operaciangs entre 'a Compafiia v sus entidades relacionadas, forman parte de las trénsacclones
hakitualzs de |a Compaf’s scnsidarando su okjeto v condicones.

fa) Saldos y transaccioncs con compafias relaclonadas
ALST de diciemote de 2016 v 215, las cusntas por paga” con entdades r2lacianadas se Termaban de

A siguienie manera:

Maturaleza de |z

Sociedad relacldn Paly Crigen de la transaccion Yencidas e 2ME
Provesdar-Casa Senvicios rerbicog v anticiaa
ZK Eng roedng & Sohgiraclion W Btz Nt enceqado Wer vote 73 1462 dias 264,704 37 282 704
SK End rearng & Constristion Filial Ecuazor  Préstarnc mas [lerss - - PAG BT
SK Engrearng & Sonatraction Filial Ecuacor  Préstarnc mMas Mlords - - 81,905
SK Eng reerng & Sonstraztion Filial Ecuazor  Préstamc ras |qlerds - - O

1,254,704 31,627,650
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Durant= =l afn 2016 se har afecllads las siguientes transacciongs con entidaces relacionadas:

Paig Socladad Transaction 2ME 2018
Janti Bunske Co Lid. {3 Sraslamros 1,200,200 Préstama
Ecuscar 5K Snginesring 2 Coqstruetler Co. Lida, Eceagor (2] SrEsta T oI 230,200 IE5.000
Ecuacor  §K =ngivseting & Construction Co. Lida. Eouagor Fagos crestamas 262,245 -
Ecuazos Sk Enginssring & Construction Co. Lida. Eclacer “tsreses provisicn - 12,945
Ecuaag-  Ejecutivoz e 8 Comoaflz Suzldos - -
(11 Corssoorce a an ziéetamo reclsico de Sunlake Co _td. que postoficments “ue capizalzaco med arte acta da
iunta gerersl ext-aodingrla se accioristas de 3 de abril de 2018, (Var aate 170,
(27 CoTesgonden 3 présiamos oiiMgatos A Jana tesa srua referencial comaratlva de: Benco Ceantral e Ecuador.
oo vencimieTics timest-a.es, =5i0s presiaTos y obligasiones Susrcn caqceladod por B Compania =n 2l 2Fo
2013,
Loz términos v condicianez baje las cualss se llevaron a cabo las tremsaccionss con entidades

relasionacas foeron acordados entre l2s pares, como i fuese son terceros.

{b] Administracign y alta direccion-

Los miembros ce la alta Adminfstrecion ¥ demas persones ole ssumer |8 gestion de SKELC

Consultores Ecaador 54, incluyendo a la Gerenc’'a Gensral, asi come |25 acclonistas gue la

representas, no hat participado al 37 de dic'embre do 2015 y 2815 en transacciones no habituales

relavantes.,

{£} Remuneraciones y compensacioncs de la Gerencia Clave-

La Gerencia clzve son aguelas perscnes cue tiznen auvicridad y responsablidad para olanifizar. dirigir

v corircia: las acividades dela enfidad, ya sea directa o indirectamenta, ncluyandc cugauder mizmbra

[g=a ¢ no gjecutive) del consejo de admirisirazion u argana de gobiermao equivalents s [a entidad,

DLrante ing afios 2018 v 2015 ne existiercn transacciones con |a Gerencia clave,

8. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuest
Al31 de

os par cobrar
dicizmbre de 2216 v 2015, 1os irpusstos po- cob-ar se formaban de a siguiente mansva:
2016 2015
I pesha Yalar Agregedo Iy .57 651 2514418
Retercinaes en la fuerta 8 favor ds B Sompefi's 0z 8,275 g.227
Impuestos por cobrar 3.525,927 3,520 642

{1y Consttoye credico orbutar o ganeracso 2or al Impusstz 3 Valor Agregedo cemado en adouigicidn de bienss v seny god

[

real zages 20- |p Compsdia #n el desarrcllo ce crovecto y gue et cometnaado con e Imsuesto &l Valo- Ag-egads

qena

11

rada &n wentas. Eate soadto trisutarn no quede =ar sujsto da devalocidr parla aLtadcad trlouteris v 55 ooviara
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en gasio dedasble dnigamente sr case de dgdacidy ce la Compania. La expectativa de la Gerarels ds [z Compara
£5 eCuEErar ests crésite lautssio zon 2l Impusss al Vale: Agregeds que e generz en e facilracica dz fuilos

powsctos.

vy Gonstitvye mrédito tribaario por etencicnas en a fuztie efacluadas principsl mente sar 50 Cnes 2 ieqle Refingtia dal

Facifoe E'oy Afero ROP. Compalia de Ecanon'a Mina,

2018 2015
Mfin achyal 45 t7
AR5 Erer ores 2227 2.z
6,276 6,227

Impuzstos poF pagar-

A 31 d= digiembre do 2016 y 2015 les impuestos por oagar se formaban par 18 provision de impuestos
ImpLesic 8 la =aiida oo divisas que la Compariis regizbra en relacidn a los satdos de cusntas por pagar & la
Casa ralriz en el exteriar,

i0. IMPUESTO & LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIGO

al  Lnresumen del impuesta 8 a8 manta coriente cargado a resultades 23 como sigue:

2016 2018

Gasts posimaLests 2 & rsria de'sfo 340 116 080

B} lmpuesto @ la renta corrlents

Lna concfiacien entsz la ulilicad segun estados financizras y ‘a utiicad graveble es come sigus:

2nia 20135

(Pardida) Ltilldad srles de prov'a'sn mera impusete a la fonta 54 5130 (577 4470
Mas {menesk

(3gstos no d=ouc bles 286,592 B10,578
{Pérdidal Utilidad gravablo '55,022) {06, 255
Tass soal de imooasto 22% 22%
Impussts g la renta causado } )
|Fpuesto minima . 240 115,060
Menos

Anticizo de imcLests g la rerta 3400 149,280}
Fetegioqss en 14 fusne del 2fio (49} 7
Crdslte tibutarnic ados anierores [6.227) 820
Crédlte tributario (Ver Notd (3]} (6.276) [€,227}

12
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4]

Coneiliaclén de [a tasa
LInza reconciiasidn entre &l gasto par impussto a la renta v el produsta de la vtilidad cortablz multiplicada
par 'atesa de impuests al 31 da diciembre de 2015 ¢ 2045, 88 como sigue:

2018 2015
WFardldar Ll deed) srtes oe srovisicn parg impoasts 2 la enta 354 E12) (5T7.4°1]
Giastes ro cedJslh es [d ferencias perranentes) 784 592. .5- '3.4-79.
IrMouests MiaTo BT 474,060
Gasie porirpLests o la eqts secorocids en el esteco da
resdliados intogalas 40 18,064

Otros asuntos relacionadas con el impuesto a la ronta,

i)

1l

Situagién fiscal-

De acusrdo corm disoosiciones legales, la auteridad <ributara siere |8 facultad de revisar as
declaraciznss dal impussto a la renta de 1a Compafita, deatre del piazs de hasia res afios oosteriores
contados & partir de | fecha de prese-tasicn ce '3 declaracian cel impuesto a la renta,  hasis seis
afios cuande la Acrinistracion Tributariz corsiders gua no & hubizre declarado todo o patds del
iImpueso,

La Compafila ha side fiscalzada por el impuassto 2 1a renta del afo 2010, el sual fuz pagado por la
Compafia an gl afio 2015, (War Mot 121, A la fecha de emis'on da los estades financieras la Compaiia
ro manliena moiles pendizntes de page,

Determinacién y page del impuesto & 1a renta-
Elimpuesta a la renta de la Sompaniia se dotcrming schre una base anual con cierre 8l 31 ce diciemlire

ne cada parodo fiscal, epicando a las utilidades gravables |2 tasa dot impuesto a la renta wigonte,

Las satiedades nusvas gua se constituyan esian exong-adas dal pago del irpuest a i renta por <
perods de cinco afos, =ismpre v coanda las inversiones rucves v preducivas se realicen fusra de las
jurisdicelonzs urhanas de los cantones Cluito y Suayanul v denire de clertcs sectoras econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa dazl impuesic a la enta es del 22%. Mo cbstarte, 2 partir del gjercicio fizcal 20115, 1a tarifa
irmpositive serd cel 25% en sl caso da cue la sociedad tenga sccionistas, socios, oaticipes,
constitUyentes, bensfiziarias o simi'a-es, residentes o estakblecidos en paraises fisczles o regimenas de
manot [ pos slon; con una part'cipasicn directs o incirecta, individual ¢ corjunta, igual o superior a! 50%
del capital spcia’ & de anuel cue corresporca & la naturaleza de la scciedad.

Cuanda la manciorada pariicipacisn de lee accignistas domiciliados en paraiscs fiscales o regimenes
de manar imposiciin sea menor al 503, |a tarifa del 25% =e aplleard sobre |3 proporcidn de la base
im ponibie que carresgonda a dicha participacion.
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v)

Asimisme. se aplicard la ~arifa del 25% a toda la base imoonible. |2 soc'ecas qua incurrpla con el deber
ae rformac a la Adminigiracion Tributaria ls compesicien de sue accionistas, soc’es, participes, -
contribuyentas, bensfiziarics o similares, comfarme a ‘o que estaplezea la Loy da Régimen Tributaric
[nterro y las resellciohes que emita el Scrvicio de Rertas |nlermas, sin perfjuicio ds atras sanciones gque
fazren aplicakles. -

En casc de que la Compafia reinvizfa sus udiidades en el paiz er loe 2rmiros v condicicnas que
estanlacs |a Loy Organica da Régimen Tributario interne, podsla obtener Lna redocrion en la tass el
impuesto a larerta da *0 purtos sorcentuales sobra 2! manto reinverfido, siempre ¥ cuande efectisn &l
carrespondienie aumerts de caoiial hasta el 21 de diciembre dal siguiente ano.

Anticipo del impuesto a la renta-

=| antician g0 determing sobve la base de la declarazién del impuesto a la renta del afio inmediste
arteror, aplizando cieros parcentajes al watar del activo torsl (mencs ciartos companantes), patrimanic
mal, ingr=sos gravables v costos y gastos daduribes. Bl anticipo =ers compensaco con 2 impuasts a
la renta causadc ¥ No o8 susceplioe de devoucidn, salvo cesos de sxcepcion, Bn caso de gue el
imouzsto & la repta sausadao fuere menor al anticipo determinads, el anticipa se convierta en imouesto
a la renta mirime.

&gl tambign, s8 excluirdn de la determinacian del anticipo del impuesio a 13 renfa los gastos
incrementales por generacién de nueve amples ¢ mejore ge masa szladal ¥ en general aguellas
inversiones ¥ gastos efectivamante reslizadas, relat’enados con los beneficics tributaries para el pago
del Imoueste a |= renta quo recansce el Cadige Crganice de la Producslén, Comerc'o & mug-siones nam

las nilgvas invers Bnees, as) Lomeo otras afectacionses por aplicac™én de rormas v principios comablae.

Tar-Ligr esan cxororadas del pago del anticipo de Impuesto 8 @ renta a2 socedadss nuevas
constillicss a oatir de 13 vigansia do! Codige de la Praduscitn, hasta por ur penada de 5 afios,

Dividendos en efectlva-

Los dividendos y UNdades, calcllados despuss del pago del impuesic a la renia, distribuidos oor
sociedades naconales o exranjerss residentes en el Ecuacor, a favar de olras sociedades nasionalas
3 extranjeras, no domiciliadas en paraisos fissales o jurisdiccion e menor iMposician o de persanas

naturales noe residentes en &l Ecuador, estan exentos de Impuesto & 1la Renta:

Esta exencian ro aplica si el baneficiada efedtive; guior ccondmisamente o de hecho tienz el voder de
cantaiar la atribucicén de dispaner d2 bensfisio, es una persana natural residentz er 2! Ecuador, El
sorcentajs d= refencen de dividandos o utilicades gue ge aplique al Ingrese gravada dependera de
quien v dende estd localizado el bereficizin efective, sin que supers |a diferencia snt-sla maxima tarifa
de irpuestc 2 la reria para personag "elurales (35%) v la terife general ¢ iMmpuesic a la renta orevista
s&ry sociedades [22% o 255%).

Zn el casz de que los dividendos sean dist-buides a2 sosciedades domicliadas en paraisos fiscales ¢
regimenos de manar impesicidn se deke aplicer una retencion adicicnal per la difersncia entre | tasa
maxl-z de trikutaciin ¢e vna persona natural (35%) y 13 tarifa ce impuesto a la renta corporative
aplicable para socizdadss (22% o 25%),
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Cuards la sociedad que distribuye los dividendos o uiiidades incurmpia el deber da informar sobre sy
composicior. accionana 58 procedara a la retencicn de impusesty & 1a renta sabres dchos dividendoes
como s se axistiara un benefisiario efectivo residerts en gl Ecuador.

Zuandeo una saciedad distilwyes dividerdos ames de la termineciin de) elerdici eeondimico v chotoue
orastamos ce dinerg & sUs SCCiog, accichislas o alguna de sus pares relacionadss (prégamcs no
comersiales), estg oporacicn se considerard come pago de dividerces anticipadas v por consiguiente
se ceherd efsctuar la retzncicn corresoondients a la tarffa ce impueste a la renta corporativ o vigente al
afo en.curan, sobre el morio de {ales pagas, Tal rotencian serd deciarada y pagada al mes sigurente
ce efzctaea y corstitlirg crédile inbutaric para la cmprasa en su declassotn de Impusste 3 la Renta.

Enajcnacion de agciones ¥ particfpaciones

A pariir dai gjere gio fisca' 2075, se ercleniran gravadas con el Imouests a la Renta, lag uilinades gue
percihan |as sociedadss domicifadas o ne en Eouader v las porsanas natvalss, scuatorianas o
gxtranjeras, res’'ds—‘'eg o nNc &n &l pa’'s, provenientes de la snajenacicn directa 9 indirecta de acclones
= sarticipaciones de spoiedades domiciliadas o astablecimientas permanentzs sn Ecuadar,

Impuesto a ka Salida de Divisas {150)-
Elimpuesio & la saldd de divisas, grava a 1o siglisnte;

. Le transfereneia o lraslado de divisas al exteriar,

. Los pagos afectiados desds el exierior. inclusive aguellos alizaocs con recUrses financieros en
2l extariar de |a persona natuss o la sodedad ¢ de terceros

. 125 impartaciones perdientes de pago registradas por mas da doce (12) mases,

. _s= exportacionzs de bienes y servicios genersdos en el Ecuador, efectuadas por perscnas

raturales 7 sociadaces domicilizdas en al Ecuador. cuands las diviszs corresnondientos a os
pegas por conseote de dishas exsortacicnas no ingraser al Ecuador,

. Cuarda |a sa'da de divisas se produzea como resultado da 18 compansacian a neted de saldos
ceudoras y aoreederes coh el exterior, |2 base impanible estara corstiluida par la tetalidad de |3
. Cperacian, s dacir, tanto pot e saldo neto trensferido como por 20 monto oomoes sado.

Estan excntos el Impuesio a la Salida de Divieas {S0);

»  Transtzrenciags de dinerc de hasta 1,000 gue ne ‘noluyen pagos 2of sonsumos de tarjetas de
cridita,

. Pages realizados al exteriar por. amodizacion, de capital e iniereses ce erédites otoroados por
irstitucicnes financieras intemacionales, con un plazo mayer a un afo, destinedos al
financiamianto d& inwersiches previsias en e Cadigo Crganice de la Predussldr, Comercio 2
Invarsiones y Lua devengLen mereses @ l2s tasas referenciales.

. Pancs reairados al exterlar mar soncants da dividandos distibuides por socledades nagiomalas o
axirarjoras domiciliadas en el Eclador, despugs de pago dei impuesto & la rerla, & favor de otras
sociedades extranieras o de personas naturales no residentes en el Ecuadaor, sigmpre v cugndo
= estén dormiciliados en paralses fiscaies o jurisdicciones de menar imaos:cidn.
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El Impuests ala Salida de Divisas (300 peora sar utilizada some crédito thutanc para la determinacion
dal ‘mpuzasto a la rerta hasta per & afics, sismpre que haya sido ofiginado @ 'a importacien de mazerlas
nrimas, ineumos y hisres de capilal con la finalidad de que sear neofporades Bn precesos productives
y que consten en @l isiado emitdo por el Samitd de Jolitica Tributaria.

Heformas tributarias-

Curante 2| gfio 2075 #2 publcaron las siguientes normas:

Ley Crginica de Solidaridad vy de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccidn y
Feaclivaclén de lag Zonas afectadas por 2f terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el
reglstra oficial Mo, 759 del 20 de mayo - ded 2016, on el cual se establecid |o siguiente:

Se crearon las confibuciones selidarias zehre las remuneracionss, pattimania, wildades; asi
somo de inmueblas v derechos represgntativos de capital axistentes en e! Ecuadar de progizdad
ds eocedades rasidenles &n paraisos fiscales U otras juhisdiccionss del extarior,

La contibusitn sobra 128 remuneraciones estd odentada a las personas naturales bajo relacfon de
dzaendercia cue durarfe ios ashs meses siouvientes a la vidensia oe esta lay persiban una
remuneracidn mensual mayer 2 igual a USS 1000, quisnes deben dagar una confribucian igusl &
un dlz de remuqeraciin de acverdo a une isbia progresiva.

Los administraderes y representantes legales de las persorat |urldlcas tambign deben cirmpdr con
asta cantribucisn sobre las valores spartados al ‘ESE.

| & contribucien sclidaria sobre 2l patfmaonic estd or'entada a las personas naturaies que a 1 de
2ero dal 2075 pasean un patrisenio individusl igual a mayeor a 557,000,000 y pagaran unatarifa
del QB35

La Cortribuzidn sclidaria sohre Dienes inmuebles vy derechos representatives de capital
comesponde al 0.8% del avalud catastral del 2018, sobre tedos los biznes inmuebles existentes en
= Ecuador v, sobre el valar patrimania: proporcional cue al 31 de diciembre del 2015 pertenszea
de rranera directa 3 una socizdad residente en el extericr si esta corresponde 3 un zaraiso fiscal
a jurisdiccidn de Menos imoosicion ¢ no g& conczea su residencia, la cantribucion se—a del 1.5%,

© La centribucién sobre ias ufilidades corresponde al 3% de |3 utilidad gravable del impuzsato a la

ienia, ablenida por as socedades en el ejzraicio fiscal 20158.

o Las personss naturales pagaran osta contibucion teriendo coma reterencia la base imponibla
Hal gjeraicin fiscal 20746, siempre v cuando ésta supere ‘o doze mit dolares de Ios Estados
L'nidos de Nansamerica [LSD $12.000), excluyendn ias rentas por relacidn de deperdcencia y
2 paticipacion ds los frabajadares en las ulilidades ce las empresas.

o Tarbiér esan sujztos a asta contribuciom oe fidelcom=es mercantiles que generarcn
LFlicades en el gjercicio fissal 2018, independizntements que sstén o no coligados al pago del
Impuesio a la Reria,

o

Les contribucicnes estab ecidas er ests Lay no podran ser dedusibles dal impueste a la ranta
de laz perganas natuwales v sociedades. B log cazes en los cusles 2l walar de Zichas
cantribucinnes exceda 2 valor dz la utilidad gravakle dai afic 2018, |a diiersncia serd deduaiole
para los sigulenies ejercicios fiscales, corforme ales [Imies y condicionsse establecidas en &l
=eqlamenta.
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Las nugvas Inverzionzss procuciivas oue se ejecuten en las glguientes tres %08 cantados a partic
dz la vigensia de |z preserce lay, en las provircias de Manabi y Esmeraidas, estan excneradzs de
pago cel Imalesto a la Renta durante cinco afios.

Hasfa per un afic se encuentran exenerados del Impuesto a la Salida de Divisss v srancelos
adugneres |as imporacicnes efectzadas 8 favar da contribuyantes gque havan sufrido una
afectacién acontmica directa en sus activos productives comn sansectencia del desastre ~atural
¥ que tengan su domic’lic en las provincias de Manabi ¥ Esmeraldas, de hienes de cap tal no
praduzidzs 1 Bcuader guz zean destnados s procesas productivos 0 a la orestacién e servicios
Lbicados an las zonas a'actadas.

Se =xonera o page del saldo del impuaste a la renta corregpondiznte ol cjorsicio fiscal 2015 & |os
sujelos pasivos que havan sufrido una afectacion direcla en sus activas o actividad =conémiza
como corsecuencia dal dessstre aiural.

Anexo de Accionistas, Particlpes, Socios, Miembros de directorio v Administradores, Resolualdn
WNo. NAC-DGERCGC16-00000536 dol 22 de diciembre del 2016, .

cztan okligados a presentar este ansxo las sociedades, ‘as sucurssles de socisdades extranjeras
“gsidentas en el pa's y 'os establecirrientes prrmarenies de saciedades extrarjeras no residentes.

Resp

ecto de |as sociedaces cue colicer 20 bo sas de valones:

Er lzs casos en owe 2] sujeto obligada cofice sus acoienes en boleas de valores del Scuadar,
debard repottar sobre todo acconista que posea divgota o ‘rdirectamentz el 2% o mas de L
Composicion societaria,

3l el sujete chligads tieme come accion’sia @ una socizdad aue cotice sus acciones en bolzas de
rercados de vaoras reconocides del sxterior, tendran |z obligacidn de identifizar la pats de=l
cEpilal que ne s& negociz o gue este rezervado & un grepo liitade de inversores v respecto &
dizha pare del capital. dzherd repotar schre todo accionista cue posea directa o indirectamenta
el 2% 0 mas e sU corrposicion socistaria,

La presentacion tareia, |a falta de presentacion o la prescntacidr. inoxzacta de la infornacion, serd
sancionada sorforme a ls nefmalive Wbularia vigenis, y no exime ol sujeto obligado de la
[resertasion del Arexa, asi como del pego de |2 tarifa del 25% de mpuesto a & renta.,

PATRIMONIC

a)

Capifal emltido

&l 21
acsio

d= ciciembra da 2018 y 2015, el capitzl emitido estaba canstituido por 1,300,000 v 103,000
nze crdinarias ¥ rominativas respectvaments, oon oun valor nominal de 1 ddlar cada una,

tetaimante pagacas.

El d&

igl'e de log secianistas d2 2 Cormpania al 31 de diciercbro de 20495 es el siguenie:

MNumero de Partlcipaclan
Hombre de accionista acclonas Pals %
Sk Engitzering & Comsiractoq Co. Lz, 98,895 Corea del Sur 99 95%
Sunlase Sa. Lid. {73 1.20%,00% Japon
019

Ki ka Kwop, 1 Corea dal Sur 0.

Total

1,500,000 100.00%

———
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v, Medisnts acta da juptz gerers| exteo-dingria oe accionistze del & de sbil de 2076, la Compadila realizd &
inzrersnes ce captal nor 1,200,000 acclanzs gon vn valar romina de 1 Sélar cada unz. tofalmante pagadas, y
zue fug registrade en la Soaerntendenz’a da Compadilas | 27 4= abril de 2213, El incremente fus realzado a

travas ok la comoersacion de un présiero por pagar ol eccioniste SLneke So. Lid De Jagen.

Reserva Legal-

La Ley de Compafilas requiete cue se transfizra a la reservs lzgal por lo menas el 10% 42 1 utilidad
nata anus | Nasts que la resena llague por lo mencs @&l 50% del caital social. Dicha resenva no gueds
disiribuirse coma dividende en efeciiva, axcepto en ceso de liguidacidn de 'a Sompafia, perc auede
utlizarse para cubrir pérdidas de aperaciones ¢ para capitalizarse Aciualmants iz reserva legal supera
2l 80% rel capitsl sooial.

Resultados acumuladas-
La Ley ce Sompadias establace que cuands las pordidas acumulsdas superan 2. total de resenvas v de

la ritad & més del capital, la Compafia enra er causal de disolicién,

12. GASTOS DE ADMINISTRACION
DOurante loz afoz 206 v 207 5, los gastos de administracion se formakan de la siguients manara:

T3

18

2016 2015
Honarar o2 21.518 22,200
Imravestos v santribuciones {11, (2) 226 BEE 42 374
Otros 410 TET
®440.284 565,335

ZI 20 da febe=ro oe 2076, |2 Contra oria General del Estaco dickd a la CaTpadia e aute d= capo por 179,505 mas
riEreEes "B Boins0o con el ftula de orscito Mo, 2254 DRC emitdo el 12 o2 janio ce 2014 por Refirer.a dzl Fazifico.
quz fLe pegaco oor la compania el £° ds mares de 2016 por un tofal d2 258 052, (ver nota 15). & 31 de cizizmbne
dz 2015 corrsspoads &l valer cenoslada per impassio a !2 rerta correzponclerte al 23c 2013, pare i cual la
Carzshia se soogit & 2 Ley oe Rerision. -eniends que pagar dnicamzntz el mznto de impusstos Seterninadao, sin

rteras, multas v recarges.

OTROS GASTOS E INGRESDE, NETO
Durang los afos 2016 y 2015, 0= gastos de adminisiracien se formskan de 13 siguierte manera:

2015 2015
2inss ingresos 32533 B0
Otros gastos:
IIlareses (8482 12 845
(8,487 M2, B48
Qtros ingresos v gastes, neto [522m (12,08
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIERGS
SK E&Z Consultores Ecuadar 3.4, 28 una Compafia decidaments canstituida bajo [3z ‘eyes de la Repdklica

del Ecuzdor, [a cual tere coma aclividad econdrrica orineioel [a pregtacior de servicios d= sensolterla y tode

tine oe astudics, directa 2 ind -ectamente relacicrades al dasarrollo de actividadss Fidgmoearburiferas comola

prospeccidn, exporacion v expotasion, supendsien fiscalizacian y evaluacitn de ohoyeolos, entre ofros.

Want cne contratas fijoz con of Gohizme Ecuatoriane, por esta razdn 3 comoafia trabaja 2n sus proyectes

evitando retrasos o ircurrierdo on faltas cue pudieran provocar 21 pago de multas occasionadas por &

incumplirenta de los coqsratos, Debemos sefalar gue la empress siempre esta buscando mantensrss en ai

mercade ecuateriana vienda proyectos gue sean de interas y que sean beredciosos.

a}

b}

d}

Competencia
La Zonmania enfrenta una fuerte compotencia an su arza de nogoco @ pesar do gue efectla sus
aperasicnes de acuardo a normas do calidad estanlecidas a nivel intermacicnal por s Casa Matriz.

Camhios tecnoldgicos
lLa tzndencis g2 la Comrpafia en relacian a8 lne cambios tecns’'Spicos a nivel internacional, es contar con
tacnologia da punta. per 1o gue [2: necesidades de sos clientes kar slda satisfechas con herramisntas

actualizadas. gqua curralen con sus requermisntas y & costas razonablzs,

Wivel de actividad esandimica ecuaterana ]

Daco gde |8s anevaciones de la Compafia se vhican er Ecuador. @stas son ssnsibles v dependientes
dzl nivel de sctivided ecoromica gue desarrallz el pais. La Compafia na ha logrado conseguir nuevos
cortrates desde el anc 2014,

Ohjetlvos ¥ polllicas de administracion de riesgo financicro

La esiruciura d2 gestor do ricsgos dene come base e Cirectatie y 18 Gerercia de la SCompafia, gue
son |05 responsables do identficar v controlar 'os nesgos 2n coordnacds con oivas arsas Somo 52
e¥plica @ wort nuacian:

i Cirectoro -
El Dirgciorio es responsable del enfoque general pars el margjo de riesgos. B! Cireclorio
prupﬁr:inna lo= principios para el manejo de riesgos, asl como las poiiticas elaboradas sara areas
gopecificas, como riesge de tasa de interés, riesga de crédito y el uso de instrumentos financieros,

it Firagizas -
El area de Finanzas &5 responsabla de administrar gl flus de fondes de la Compafla temands en
cusnta las ooltisas, procedimientos v limites estzblecidos por el Cirsctorio v |2 Gerencia de |a
Compafia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimisrtas para mejerar la adminisrazion da
riesgos de la Compaia.

Cono parte de’ mareja letal de rissgos, la Compafia eva'la constantements 1os diferentas escenancs
e icentifica diferentes estrategias pare manejar las exposicionas resultantes de cambios enlas tasas de
interas, mcnedsa extranjara. riesgo de capital v [iesgos de credito,
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Rlesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-

= riesqo de la asa de inlerés es el fesgo de fluctuacidn de’ valor justs deifluja de efective fulura de un
irstrumenta financizro debido a camb'os an las fasas de interss de mercade. _a exposicién de |2
Compa®a al resgo ce cambios en las tasas de interés del mercado es minma ya gue gus cuentss

seran canseladas rapidaments,

& 531 pe doiembre d2 2016 v gz 2013, la Cormpafia raaliza sus onsracioreas princoales an dilares de
‘cs Estzoos Lrides de América, monzda de curse legal 2n el pats par io tante, na s& pracenian efectos

mporlantes por variacicnss de tipos de cambic o0 cs estaces financisrcs.
&:31 de dicenbre de 2018 y de 2015, la Compariia no ha terido aporaciones,

Riesgo de llguidez-
El riesqe de liguidez es el riesgo d2 gue la Comoafila ne puada cumpliv cor sus ooligasliones de pago
relacionadas zen pasivos financiercs ai vencimiente y reemglaza- los fondos cuando sean retirados. La

coneecugnzia serfs 2l incumplimieno 2n gl pago de sus ckligaciones frante a tercercs.,

L3 admiristracion del rasge de ligudez implica mantener suficiente efective v clsponbilidad de
financiamients através d2 una adecuada cantidad de fentes de crédito comprametidas v 15 casacigad
da liguidar transaccionss prncikalrents de endawdamistte. Al respescld, 1z Gerencia ce 'a CoMpsafiia
ariants LS asfuerzos & mantaner fuentas de finansiamiento 2 travas de la disponiblidad de ilweas da
crédito v un ranejo adesuade de pagos, 10 que psrmite condar con un capital de traba/c positivo.

&l marenic la cempafia tere una cuenta por cebrar a su Gnico cliente. Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro RO, qus es une Comosfia ce Econonia Mixta. Le direccign na estade realizende la gestién
heoesalia para se cobro; derin da este se ha comunizade g g Coempania gue el pago s& realizard luepo
de finalizar [a audicria & [a que eslan siendo sometidos por sarte de la Contraleria Seneral el Estado
e nota “ Bi.

Cl siguients cuadrz muestra el vencimients de las obligacicnas contraidas per la Compania s la fecha
del ba@ance genersl y los ‘mpones a desemba’sar a su vensimienta, 2n base g los pagos contractuales
nc descontados que s2 realizaran:

Hasta 1 Cedaidz
20186 mes MEsEs Total
Clentss por cerar 3 endidades reincionadas - 31,284,704 31,254 704
Azeadoraz cimaiciales ¥ ofres Slentss por pagar 4142 - 4,143
Tutal paslves 4,142 31,264,704 31,258 B46
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Hasta 1 De3af2
2015 mes meses Total
Cuentzz por oggar a entidades raacionadsg - 31.B27 652 21,627 650
Acoreedores comarsialae v olres cJlentes por pagar 25,802 - 2F. 802
Tedal paslvas 25,002 31,627 680 31,653,552

Rizsgo do gestidn de capital-
La Compafia administra de marera activa una base de capital nara cubrr 08 ricsges inherentas ea sus
actividades. La adecuacién del zapital de |a Compania 25 monitcreada usanda, entre otras medidas, ios |

ratios exiablaocos por @ Gerengia,

Los objatives de a Compania cuandc maneja capital gue es un concepto mas amulic que el “Falimonic

nels” qua sa muastra 20 el balance genegral sen;

(v Salaguardar |3 capasidad de ia Corapafiia para contimugr operando de mansra que sortinde
brindanco retomes a los acc’onisias ¥ benefic’es a los ofros parliclpantes; y
(il Manterer una ‘uzre haze de capital para spayar el desarrolla de sus actividades.

Al 31 e diziembre de 2016y 2015, no han exigtide carbios en las actividades v paliticas de mansjo de
catal enla Companla.

El wenzimierto de las chlioaciores contraidas por la Compafia #n 1o qua 8e relasiona con provesdores
lacs'es s cbits 2 un rangs entrz 30 dias.

Riesgn de crédito- _
Eiresgo do cridio os of riosgo de gue una contrepate no redng sus okligaciones bajo un instrumonto
fqnancicre o contate do clisniz, lo gue leva a una perdide finansiera, La Compaiia esta expuzata g
resge crodivco por sus asthvdados aperasionales principaimente por cuentas por schrar y por sus
actvidades financieras. insluyende depdsitos con Lancos v otros instrumentos financieras.

Tl riesga de crédite pave SKE&C Consultores es baje ya que la SGerercis estera 2| pagao por parte de
sU clarte uegc de terminar la auditoria reslizada a 2ste por la Coenlralars Ganeral del Estado. En 2l
casc oe gJe &sto no suseda, la Casa Matdiz se ha comproredido 2 cancelar s vaiores adeudados
meciarte |2 comoensacian de 03 pasives que a Compafila rmerlieses registradas en el balarea a su
favar.

Valor razonabie -

—a& rormas comiaties definen a un insirumenia fingaciare coma efective, evidensia de |la propiedad en
Jna entidaos, 2 un contrate an que se acuerda 0 s impoene a uns entidad e derecho © |a obligacian
cortractual de recilkir o eriregar efectivo u otro instrurrento financiero, El valor sazonable es definide
come gl mante a! que un instrumerts financierg puede serinte-cambiads er una transascion entra dos
aanzs gle asi lo deseen, distinla & una venta forzada o 8 una liguidag'dn, y la mejor evidencia de gu
valor 8 su ool Zasion, s es qus &ésta exste.
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was metadologlas v supuesizes dtilizados dependen d2 las t2rmitoe v riesgos caracierfstics: de lgs

distntes nstrumertas financieros, & incluyer lo siguienta:

- El efectvo v banoos tiencn un valor razonab!ls gue se aproximan a su valor er libros, cebido al
coro ticmpo da venciriento ce estos instrumentes finansianos.

- Las deudores comerciaies, otras cuzntas per cobrar y cuertas por cobrar a entidades relacioradas.
na e diersn provisitn para ‘noabrabifidad. tienan verc'misrtos menares a un afio, la gerarcis ha
considerado 2ue si valar razenable no 25 signifizativamente d¥farente A su valor en libros.

- En cl caso de |22 acreedores comrerciales, cuenas por pagar a relacionadas v otras cuantas par
pagar, dade que ostos paswos tiznon vercimients camiente la Gerencia estima que su ssldo
cortan @ s aproxima a sy valar razonakle.

CONTINGENCIAS

Confralzria Generm) del Exfada:

El %1 de abrl d2 2013 1z Compafiia rec’hic dz |a Contralariz Genga de' Estado Lra notificasids de
predsiermrinazien de resoonsakilidad civil en r2acion al contrate de |z inceniet’as y aspactos ambientales &
las procesce pracontrzoiuales y costractuales e consultorfa de Ingenlzrla Comcaptizs:, Ingenierla Basica, da
lln=a baze ambienial, estudics de impacte ambiental ¥ al procese dz contratacian de loa astudios de sitio
geafsicos v geotéonicos de terra, tiesgo hidroldgico, levantamiento topografico v ori=sgo slemico,
relacionados con &l proyacto Rafineria del PacHice Elay Alfarc, Dicha acotifisasion estaklece: que la Refineria
del Pacifico iricic el procesc de contratacion susiontado sn un presupusstc referercial imprecise. onglhando
una oresurta diferencia no justificada en ¢ morio de & contratacian por S0 29,342 £51,

Fl 21 de mayp de 2013 |3 Compafia presenit lo descargos perlinenles v a la facha se halla en estudioenla
Sontraoria Seneral del Estado. A criterio ce la administracion y el aseseor legal de la Sompania la probakilidad
de una sentencia syorabie a s irteroses do a Compania es positie. siv embargo a la fecka 8 reso wcitn
tinal dz a5 asunia es ircizra. ' ’

En ilio de 2018, se emilid 2] propeso panal reservadoe Mo, 17721-2018-0841 por cahecho en cantra do varics
proveadotes de |3 Sompafila Refirerls del Pacifico Eloy Alfaro RGP, Compafilz de Econcimia Wixda, entre
lo=s zuales es demandade 2l anlgue represelante legal de la Cempafla, por supussto delito de cohecno, E
1 de 'ulin ge 2018, & F'scal Sereral del Estado soiicitt sbatenerse de sjercer zecidn penal algura por
ingxistencia dz clementss para presurnir un inivsta penal. v postenorments el 28 de julic de 2016 fue devusdo
al Fiscal Genera, del Estaco, A la “acha no so s recibido una notifcacion oficial o requerimientos de
intzrmacién relasicnada con este :_:umc_us-so. & oiiterdo de la administracion v del asesor legal de le Compaiiia
la srobaailidad 2 oclrrancia de un cantingente por este liligio es remoia, 8r emlarge 2 la ischa =l estedo
de este procesd as inciato.

EVENTOS SUBSECUENTES

=nire el 1 de enerc de 2297 v 13 fecha de emisidon de estos estadcs financieros ro se produjeror evertos
gua. an oRinidn de 2 gerancia de la Compahia, pudieran tener un efecio significstivo sobre dizhos estados
firerciercs al 21 de diciembre de 2016, que rg 22 bayan revelado & log mismeos.



