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1. OPERACIONES
SK E&C Consultores Ecuador S.A., es una compania legalmente constituida en el Ecuador desde el 17 de abril
del 2009 y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur. Las inversiones que la
Compaiiia ha realizado en el Ecuador son especificamente para el desarrollo de la consultoria de ingenieria

basica para complementar los estudios previos a la construccién de la Refineria del Pacifico.

La Compaiiia no efectia revelaciones por segmentos ya que su linea de negocio representa: la ejecucion de
servicios de consultoria y todo tipo de estudios, directa o indirectamente relacionados al desarrollo de
actividades hidrocarburiferas como la prospeccion, exploracién, explotacién, refinacion, abastecimiento y

comercializacion de hidrocarburos.

La Compaiia mantiene un cliente Unico, Refineria del Pacifico con el que se maneja el contrato Proyecto
Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED) cuya fecha de vencimiento fue Junio de 2012. Todos los activos y
pasivos se liquidaran al terminar el contrato exceptuando activos fijos. A la fecha la Compafiia se encuentra en

proceso de finalizacién del contrato y elaboracién de las actas de terminacion.

La gerencia de la Compafiia ha fijado como estrategia adquirir nuevos contratos en el 2012. A la fecha de

emision del informe existe una alta probabilidad de la adjudicacién de un nuevo proyecto.

2. BASES DE PRESENTACION
Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las normas internacionales de informacion financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) por sus siglas en inglés y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Por el periodo 2009 y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010 inclusive, la Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con practicas contables locales generalmente aceptadas (PCGA locales).
Estos estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros que la Compaiia ha preparado de acuerdo con las NIIF Normas Internacionales de Informacién
Financiera. La Nota 6 incluye la informacion sobre cémo la Compafiia adopté anticipadamente las NIIF por

primera vez.

La Compaiiia ha adoptado las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir del 1 de enero
de 2011, por lo cual la fecha de transicion a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los estados
financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico, con excepciéon de los
beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América que es la moneda de uso

legal en el Ecuador.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos -

El efectivo en cajas y bancos, representa los depésitos a corto plazo con vencimiento de 3 meses o menos
de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su
valor.

Instrumentos financieros:
Activos Financieros

Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos financieros alcanzados por la NIC 39 se clasifican como activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de
cobertura, en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacién de los
activos financieros al momento del reconocimiento inicial y una revaluacion al final de cada periodo
contable.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
activos financieros que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccioén directamente atribuibles.

Los activos financieros de la Compafiia incluyen efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar
entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el balance general,
cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Medicion Posterior —

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar , corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente. De acuerdo a politicas de la Compafiia se

considera como plazo de crédito promedio para las ventas realizadas, un plazo de 30 dias.
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Las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no se descuentan. La Compaiiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto
facturado debido a que la transaccion no tiene costos significativos asociados.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos originales de la
venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compafiia evalua periédicamente la suficiencia de dicha
provision a traves del analisis de antigliedad de las cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en
base a las estadisticas de cobrabilidad que mantiene la Compafiia y en base a sus probabilidades de

recuperacion en cada caso.

La provision para cuentas de cobranza dudosa se registra con cargo a resultados del ejercicio en que

se determine su necesidad.

En opinion de la gerencia de la Compaiia, este procedimiento permite estimar razonablemente la
provision para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de
pérdida en las cuentas por cobrar segun las condiciones del mercado. Al 31 de diciembre de 2011 y
2010 y 1 de enero de 2010, no se determiné la necesidad de constituir una provision para cuentas de

cobranza dudosa.

Baja en cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligaciéon de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o
(b) no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

e Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no se haya ni
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, ni se haya transferido el control sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo

en la medida de la implicacién continuada de la Compaiiia sobre el activo.

Deterioro y revalorizacion del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados o han sido
revalorizados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados o



Notas a los estados financieros (continuacisn)

revalorizado en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro o mejora de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que
causa la pérdida o ganancia”), y ese evento que causa el impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede
estimarse de manera fiable. La evidencia del valor podria incluir, entre otros, cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de transaccién directamente
atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, los pasivos financieros incluyen: acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y anticipo de clientes

Los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y
anticipos de clientes son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios. Se presentan a su valor razonable, el cual corresponde a su valor en libros tras determinar que
no existen intereses implicitos en relacién a los plazos de los valores de pagos. Para esta determinacion
la Compania considera 30 dias como plazo normal de pago.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga
el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del balance general.

Deudas y préstamos que devengan interés

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan intereses se miden
posteriormente al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, como asi también a
través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Las cuentas de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar, cuentas por pagar compafias
relacionadas y anticipos de clientes no se descuentan. La Compariia ha determinado que el célculo del
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c)

d)

costo amortizado no presenta diferencias con respecto al monto original debido a que la transaccién no
tiene costos significativos asociados

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros existentes, son revisados para obtener un estado financiero aceptable sin deducir los costos de
transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en
condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de flujos de efectivo y

otros modelos de valoracion.

Pagos anticipados-
Corresponden seguros, que se amortizan en linea recta en base a la vigencia de la pdliza firmada.

Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones-

Los muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se encuentran valorados al costo menos la depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. A partir de la adopcién por primera vez de
NIIF la Compaiia fij6 su politica de costo de adquisicion para sus activos fijos.

Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio en que se

incurren.
Los muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida util

estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:
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e)

f)

Aios
Adecuaciones 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacidon sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de
vida de las partidas de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones. La Compafiia ha establecido la
politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la

Compafiia no se pondran a la venta.

Un componente de muebles, equipo, vehiculos, y adecuaciones o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta comparacion, se registra con cargo
0 abono a los resultados integrales segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros-

Los activos sujetos a amortizacion se someten a pruebas de deterioro siempre que exista evidencia
objetiva de que, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el
importe en libros no puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una pérdida por deterioro por el
exceso del importe en libros del activo sobre su valor recuperable.

La Compaiiia ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que

indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

9)

h)

Obligaciones por beneficios post empleo-

La Comparia mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinado por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones,

se registra directamente en resultados.

Participacion a trabajadores en las utilidades-
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de

personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuesto a la renta corriente y diferido-
El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el impuesto a

la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagar),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. La tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacion de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio

impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros segun los

estados financieros.

. Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

. Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacion en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafila genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.
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)

k)

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus reformas, que en
este caso son 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual, y se clasifica como no corriente.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se encuentran relacionados con la prestacion de servicios que pueden ser estimados con
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién se reconocen, considerando el
grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa, bajo el método de
porcentaje de realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables
en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio. Y se reconoceran soélo cuando sea probable que los
beneficios econémicos asociados con la transaccién fluyan a la entidad.

El grado de realizacion de una transacciéon se determina mediante la proporciéon que los costos incurridos
hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacion, calculada de manera que solo los
costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos hasta la fecha y sélo los
costos que reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en la estimacion de los costos totales
de la operacion

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos se registran al costo historico y se reconocen bajo el método de avance de obra. Los gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se registran
en los periodos con los cuales se relacionan. La proporcidon que los costos incurridos hasta la fecha
suponen sobre el costo total estimado de la operacion, calculada de manera que solo los costos que
reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos hasta la fecha y sélo los costos que
reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en la estimacion de los costos totales de la
operacion.

Conversion de moneda extranjera
La moneda utilizada para la preparacién y presentacion de los estados financieros de la Compafiia es el
Délar de Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda de curso legal en Ecuador. No existen
transacciones en moneda extrajera.
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4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparaciéon de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préoximo ejercicio, se describen
a continuacion. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y las
suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a
circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en
el momento en que ellos ocurren.

e Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

¢ Vida util de Muebles ,equipos ,vehiculos y adecuaciones

Los muebles, equipos, vehiculos y adecuaciones se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan
determinar que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
Compaiiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda
ser recuperado

e Grado de realizacion
La estimacion del grado de realizacion es determinada por la gerencia de la Compafiia en funcién de los
costos estimados de operacion de cada proyecto, los cuales sirven de base para ser medidos en proporcion
a los costos incurridos hasta la fecha de cierre del periodo que se informa.

o Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compafiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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¢ Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

e Obligaciones por beneficios post-empleo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensiéon se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de bonos emitidos
por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun indica el parrafo
78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el
pais.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacién disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Las provisiones seran basadas en contratos ya aceptados para poder soportar los gastos ante las autoridades
gubernamentales.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compaiiia
posiblemente aplicara en el futuro. La Compafiia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en
vigencia, si es que les son aplicables.
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

NIC 1 Presentacion de estados financieros — Presentacion del estado de resultados integrales

La enmienda de la NIC 1 cambia el agrupamiento de las partidas presentadas en los otros resultados
integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como ingreso o gastos segiin como se
determinen en el futuro las que pueden ser presentadas separadamente entre partidas que no seran
reclasificadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1
de julio de 2012.

NIC 12 Impuestos a las ganancias — Recuperacion de activos subyacentes

La modificacion aclaré la forma de determinacién del impuesto diferido en el caso de las propiedades de
inversion medidas por su valor razonable. La modificacion introduce una presuncién, que admite prueba
en contrario, segun la cual el impuesto diferido sobre las propiedades de inversién medidas segun el
modelo de valor razonable de la NIC 40, deberia determinarse en funciéon de que el importe en libros del
activo se recuperara a través de la venta. Asimismo, la modificacion introduce el requerimiento de que el
impuesto diferido sobre los activos no depreciables que se miden segun el modelo de revaluacion de la
NIC 16, se calcule siempre bajo la presuncion de la venta del activo. La modificacion tiene vigencia para
los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2012.

NIC 19 Beneficios a empleados

El IASB ha emitido numerosas actualizaciones a la NIC 19. Estos van desde cambios fundamentales
como la eliminacién del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de los activos del
plan a cambios simples de redaccion. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 10 y la NIIF 12, lo que queda en la NIC 27 se limita a la
disposiciones contables de filiales, entidades controladas conjuntamente y asociadas. Esta enmienda sera
efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)

Como consecuencia de la nueva NIIF 11 y la NIIF 12, la NIC 28 ha sido renombrada como Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos, y describe la aplicacion del valor patrimonial para inversiones en
negocios conjuntos adicional a las asociadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar — Transferencias de activos financieros

La modificacion requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no dados
de baja en cuentas, a fin de que el usuario de los estados financieros comprenda la relacién entre esos
activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros asociados a ellos.
La modificacion también requiere revelar informacién acerca de la implicacién continuada de la entidad en
los activos financieros no dados de baja en cuentas, para permitir que el usuario evalle la naturaleza de
esa implicacién continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacion tiene vigencia para los
periodos anuales que se inicien a partir del 1 de julio de 2011. Esta modificacién afecta unicamente la
informacion a revelar y no tiene efecto sobre la situacién financiera ni sobre el rendimiento financiero de la
Compaiiia.
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9)

h)

)

k)

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIC 39, y
se aplica a la clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros segun se los define en la NIC 39. La
Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2015. En las
etapas subsiguientes, el IASB abordara la contabilidad de coberturas y el deterioro del valor de los activos
financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante el 2012 y se considera que la adopcién de la primera etapa
de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia. La Compaiiia cuantificara el efecto junto con las demas etapas, cuando se las emita, a fin de
presentar una vision integral.

NIIF 10 Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza a la porcion de la NIC 27 respecto a la Consolidacion y Separacion de Estados
Financieros que trata de la consolidaciéon de los estados financieros y de la SIC 12 de consolidacion de
entidades de proposito especial. NIIF 10 establece un modelo de control simple a aplicar a todas las
entidades incluidas las de proposito especial. Los cambios introducidos por la NIIF 10 requieren que la
gerencia tenga un alto juicio para determinar las entidades controladas y por esta razén que sea requerida
para ser consolidada como parte del grupo (o matriz) en comparacion con los requerimientos actuales de
la NIC 27. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos

La NIIF 11 reemplaza a la NIC 31 Intereses en Negocios Conjuntos y la SIC-13 de Entidades Controladas
— Contribuciones no monetarias para negocios conjuntos. La NIIF 11 remueve la opcién de contabilizar las
entidades controladas conjuntamente usando propésitos para consolidacion. Sin embargo, las entidades
controladas conjuntamente que cumplen la definicion de negocio conjunto deben ser contabilizadas
usando el método de valor patrimonial. La aplicaciéon de esta nueva norma implica modificaciones en la
presentacion de los estados financieros del Grupo, porque elimina de la consolidaciéon del Grupo una parte
proporcional del interés en negocios conjuntos del Grupo. Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

NIIF 12 Revelaciones en intereses en otra entidades

NIIF 12 incluye todas las revelaciones que anteriormente estaban tratadas en la NIC 27 en relacion con la
consolidacion de estados financieros asi como todas las revelaciones que anteriormente eran requeridas
por la NIC 31 y la NIC 28 de Inversiones en Asociadas. Estas revelaciones se relacionan con el interés en
las subsidiarias de una entidad, acuerdos de negocios conjuntos, asociadas y estructuracion de entidades.
Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2013.

NIIF 13 Medicion del valor razonable
NIIF 13 establece una guia simple bajo el enfoque de NIIFs para la medicion del valor razonable. NIIF 13
no cambia cuando una entidad es requerida para usar el valor razonable, pero da mayor guia de como se
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mide el valor razonable bajo NIIFs cuando el valor razonable es requerido o permitido. Esta enmienda
sera efectiva para los reportes anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2013.

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF
Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros
estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF. Para los periodos anteriores y
hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2010, la Compania prepard sus estados financieros de
acuerdo con los principios y practicas contables generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador).

Por lo tanto, la Compafia ha preparado estados financieros que cumplen con las NIIF vigentes para los
periodos finalizados al 31 de diciembre de 2011 y con posterioridad, junto con la informacién comparativa
correspondiente al 31 de diciembre de 2010 y por el ejercicio finalizado en esa fecha, segun se describe en la
Nota 3 (Resumen de politicas contables significativas). Como parte de la preparacion de estos estados
financieros, el estado de situacion financiera de apertura fue preparado al 1 de enero de 2010.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafia para reexpresar el estado de situacion
financiera al 1 de enero de 2010 y los estados financieros anteriormente publicados al 31 de diciembre de 2010,
y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos ellos preparados de acuerdo con los PCGA Ecuador.

e Exenciones aplicadas
La Compaiiia no ha aplicado ninguna exencion prevista en la NIIF 1.

o Estimaciones

Las estimaciones realizadas por la Compafiia para determinar estos importes segun las NIIF reflejan las
condiciones existentes al 1 de enero de 2010, la fecha de transicion a las NIIF, y al 31 de diciembre de 2010.
Como parte del proceso de adopcion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera en el
Ecuador, el 1 de enero de 2010, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
de acuerdo a la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 publicada el 31 de diciembre de 2008 ha requerido a las
Compaiiias que tengan un activo total menor a 4, 000,00 al 31 de diciembre de 2007, que adopten las NIIF a
partir del 1 enero de 2012, sin embargo, la Compafiia opté implementar anticipadamente las NIIF a partir del
1 de enero de 2011. A fin de cumplir con la legislaciéon ecuatoriana, la Compaiia ha adoptado las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera al 1 de enero de 2011. Las normas son aplicadas
retrospectivamente en la fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos
mantenidos bajo los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador contra el rubro
—ajustes de primera adopcion en el patrimonio.

Las notas explicativas brindan una descripcion detallada de las principales diferencias entre los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacién Financiera
aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre el patrimonio al 31 diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010, y
sobre la utilidad neta al 31 de diciembre de 2010, Asimismo, como parte del proceso de adopcién de NIIF la
Compaiiia identificé algunos ajustes que no se originan de una diferencia entre ambas normativas, por lo
que son reclasificadas como ajustes a la normatividad anterior y son explicados como parte de las notas
antes mencionadas.
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6.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera-
a) La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de contabilidad

generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transiciéon a NIIF), en

donde no existieron ajustes de primera adopcién pero si reclasificaciones, se detalla a continuacion:

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Impuestos por cobrar

Total activos corrientes
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos de clientes

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital Social

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas
6.5

b(3)
b(2)

b(1)(2)(3)
b(1)
b(3)
b(2)

Al 1 de enero

de 2010 bajo Al 1 de enero
PCGA Reclasifica- de 2010 bajo
Ecuador ciones NIIF

13,485,447 - 13,485,447
698,763 304,891 1,003,654
7,268,977 216,056 7,485,033
- 246,004 246,004
21,453,187 766,951 22,220,138
21,453,187 766,951 22,220,138
20,764,890 (20,744,035) 20,855
- 203,207 203,207
- 12,270,743 12,270,743
- 9,037,036 9,037,036
20,764,890 766,951 21,531,841
20,764,890 766,951 21,531,841
100,000 - 100,000
588,297 - 588,297
688,297 - 688,297
21,453,187 766,951 22,220,138

b) La reconciliacién de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 se presenta a

continuacion:

14
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Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Muebles ,equipos , vehiculos y adecuaciones

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas largo plazo
Activo Impuesto Diferido

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivo y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos de clientes

Pasivos Acumulados

Impuestos por pagar

Ingreso diferido

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Obligaciones por beneficio post empleo
Anticipos de clientes largo plazo

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:

Capital Social

Reserva Legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Al 31 de

diciembre de Al 31 de

2010 bajo Ajustes de diciembre

Notas PCGA primera Reclasifica- de 2010

6.5 Ecuador adopcion ciones bajo NIIF
17,474,508 - - 17,474,508
b(3) 3,632,318 - 14,971,557 18,603,875
b(1) 4,995,404 - 16,502,812 21,498,216
b(2) - - 3,599,860 3,599,860
229,396 - - 229,396
26,331,626 35,074,229 61,405,855
377,724 - - 377,724
c(1) - - 2,319,273 2,319,273
a(1) - 1,456 - 1,456
377,724 1,456 2,319,273 2,698,453
26,709,350 1,456 37,393,502 64,104,308
b(1) 18,483,732 - (18,433,860) 49,872
b(1) - - 20,491,966 20,491,966
b(3) - - 23,397,300 23,397,300
191,968 - - 191,968
b(2) - - 9,338,396 9,338,396
6,545,383 - - 6,545,383
25,221,083 - 34,793,802 60,014,885
498 - - 498
b(3) - - 2,599,700 2,599,700
498 - 2,599,700 2,600,198
25,221,581 37,393,502 62,615,083
100,000 - - 100,000
58,830 - - 58,830
a(1) 1,328,939 1,456 - 1,330,395
1,487,769 1,456 - 1,489,225
1,456 37,393,502 64,104,308

26,709,350




Notas a los estados financieros (continuacisn)

6.2 Reconciliacion del estado de resultados integral-

a) Una reconciliaciéon entre el estado de resultados integral bajo principios y practicas de contabilidad

generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF por el afio 2010 se detalla a continuacion:

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta
Ingresos y gastos operativos:
Gastos de administracion

Utilidad en operacion

Ingresos financieros

Utilidad antes del impuesto a la renta

Provisién para participacion trabajadores

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

Notas

6.5

Por el afio
terminado al 31

Por el afio

de diciembre de  Ajustes de terminado al 31
2010 bajo PCGA primera Reclasifica- de diciembre de
Ecuador adopcion ciones 2010 bajo NIIF
114,635,137 - 114,635,137
(110,807,791) - (1,918,243) (112,726,034)
3,827,346 - (1.918,243) 1,909,103
(2,679,955) - 1,728,112 (951,843)
1,147,391 - (190,131) 957,260
120,151 - - 120,151
1,267,542 - (190,131) 1,077,411
(190,131) - 190,131 -
(277,940) 1,456 - (276,484)
799,471 1,456 - 800,927

b) La reconciliacién de la utilidad bajo principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en el

Ecuador y las NIIF al 31 de diciembre de 2010 se presenta a continuacion:

Utilidad neta segun PCGA — Ecuador

Adopciones:

Reconocimiento del impuesto diferido

Resultado integral del afo, neto de impuestos
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Por el afio
terminado al 31 de
diciembre de 2010

Aumento
(disminucion) en la

Notas utilidad
799,471
a(1) 1,456
800,927
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6.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio-

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio segun principios y practicas de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador y NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se detalla a

continuacion.

Al 31 de
Al 1 de enero diciembre de
Notas 6.5 de 2010 2010

Total patrimonio segun PCGA 688,297 1,487,769
Adopciones:
Impuesto diferido a(1) - 1,456

- 1,456
Total patrimonio segun NIIF 688,297 1,489,225

6.4 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo

La transicién a las NIIF no tuvo un efecto significativo en la presentacion del estado de flujos de efectivo.

6.5 Notas a la reconciliacion del estado de situacién financiera de patrimonio y estado de resultados

integral-

a)

b)

Ajustes por diferencias entre los principios y practicas de contabilidad generalmente
aceptadas en Ecuador y las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

(1) Impuestos diferidos-
Bajo principios y practicas generalmente aceptadas en Ecuador (PCGA Ecuador), no se requiere
reconocer activos o pasivos por impuesto diferidos. Bajo NIIF se reconocen los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes de primera adopcién y que crean diferencias temporarias
entre las bases financieras y tributarias de la Compariia. Los efectos que surgen de las dos
bases son registradas bajo los lineamientos de la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 12.

Reclasificaciones entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

La adopcién de las NIIF ha requerido reclasificaciones a los saldos presentados bajo PCGA Ecuador
al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010. Las reclasificaciones mas importantes son:

(1) Entidades relacionadas-
Segun PCGA Ecuador, las cuentas de entidades relacionadas se presentaron de manera neta
entre cuentas por pagar y cuentas por cobrar. Bajo NIIF, de acuerdo a la NIC 1, la entidad
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c)

presentara por separado cada clase significativa de partidas similares, las cuentas se muestran
de manera separada.

(2) Impuestos-

Segun PCGA Ecuador, los impuestos por cobrar o por pagar se mostraban como deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar o acreedores y otras cuentas por pagar. Bajo NIIF, de
acuerdo a la NIC 1, la entidad presentard por separado cada clase significativa de partidas

similares, las cuentas se muestran de manera separada.

(3) Anticipos recibidos-

Segun PCGA Ecuador, anticipos recibidos se mostraban de manera neta con los deudores
comerciales y cuentas por cobrar o reflejado en la cuenta de deudores por pagar. Bajo NIIF, de
acuerdo a la NIC 1, la entidad presentara por separado cada clase significativa de partidas
similares, las cuentas se muestran de manera separada como resultado los anticipos por pagar
se muestran por separado.

(4) Gastos Administrativos

Corresponde a reclasificacion de gastos administrativos del monto correspondiente a sueldos
expatriados que para efectos de presentaciéon de los estados de resultados integrales bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera se reclasificaron a la cuenta de costo de

ventas.

(5) Participacion Trabajadores

La participacién a trabajadores bajo principios de contabilidad locales, se presentaba por
separado en los pasivos, con la adopcion a Normas Internacionales de Informacion Financiera al
31 de diciembre de 2010 y 1 de enero de 2010 se reclasificd a pasivos acumulados. Bajo NIIF la
participacion a trabajadores se muestra como parte del costo de ventas y dentro del estado de

resultados se mostraba como un rubro independiente previo a la utilidad antes de impuestos.

Errores contables entre los principios y practicas de contabilidad generalmente aceptadas en
Ecuador y Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

La adopcion de las NIIF ha requerido la correccién de errores contables presentados bajo PCGA
Ecuador al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010, explicados a continuacion:

(1) Reclasificaciones

Segun PCGA Ecuador, deudores comerciales incluyé montos con vencimientos a largo plazo.

Bajo NIIF estos valores fueron reclasificados a anticipo largo plazo de clientes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010 se conformaban de la

siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de

2011 2010 Al 1 de enero de 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
No No No
Corriente corriente Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 18,996,238 - 17,474,508 - 13,485,447 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 20,028,490 - 18,603,875 - 1,003,654 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,334,566 - 21,498,216 2,319,273 7,485,033 -
Total activos financieros 41,359,294 - 57,576,599 2,319,273 21,974,134 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 848,666 - 49,872 - 20,855 -
Anticipo de clientes 2,599,700 - 23,397,300 2,599,700 12,270,743 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10,876,864 - 20,491,966 - 203,207_ -
Total pasivos financieros 14,325,230 - 43,939,138 2,599,700 12,494,805 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar entidades relacionadas, acreedores comerciales y
anticipos de clientes se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:
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31 de diciembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Caja 1,000 8,912 -
Bancos locales 18,995,238 17,465,596 13,485,447
18,996,238 17,474,508 13,485,447

La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en doélares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

1 de enero de

2011 2010 2010
Clientes (1) 20,017,690 18,587,855 563,744
Otras cuentas por cobrar 10,800 16,020 439,910
20,028,490 18,603,875 1,003,654

(1) La Compafiia mantiene relaciones comerciales Unicamente con Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiiia de

Economia Mixta. Las cuentas por cobrar tienen un vencimiento promedio de 30 dias, tienen una antigiiedad de 15 dias,

y no se hallan deterioradas.

10. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones habituales

de la Compaiiia considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con compaiias relacionadas

(a.1) Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se

formaban de la siguiente manera:
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Sociedad

SK Engineering &Construction
SK Engineering & Construction Co. Ltda. Ecuador
Administracion y alta direccion

Total cuentas por cobrar corriente

SK Engineering &Construction
Total cuentas por cobrar largo plazo

(a.2) Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza de la relacion

Proveedor-Casa Matriz
Filial

Gerencial

Proveedor-Casa Matriz

31 de diciembre de

Origen de la 1 de enero de
Pais transaccion Vencimiento 2011 2010 2010

(Revisado Nota 6)  (Revisado Nota 6)

Corea Anticipo entregado 365 dias 2,319,273 21,181,360 7,472,184

Ecuador Préstamo 90 dias - 300,420 -

Ecuador Anticipo 30 dias 15,293 16,436 12,849

2,334,566 21,498,216 7,485,033

Corea Anticipo entregado 545 dias - 2,319,273 -

- 2,319,273 -

31 de diciembre de

Origen de la 1 de enero de
Sociedad Naturaleza de la relacion Pais transaccion Vencimiento 2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
SK Engineering &Construction Proveedor-Casa Matriz Corea Servicios recibidos 30 dias 10,840,415 18,805,648 -
Administracion y alta direccion Gerencial Ecuador Servicios recibidos 30 dias 36,449 1,686,318 203,207
10,876,864 20,491,966 203,207

(a.3) Durante los afios 2011 y 2010, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades relacionadas:
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2011 2010
Servicios Servicios
recibidos recibidos Anticipos
Pais Sociedad (Nota 19) (Nota 19) Préstamo enviados
Corea SK Engineering &Construction 93,931,375 105,406,793 - 23,350,633
Ecuador SK Engineering & Construction Co. Ltda. Ecuador - 300,000 -
Total 93,931,375 105,406,793 300,000 23,350,633

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas no generan intereses y no se han

realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades

relacionadas fueron acordados entre ellas.

(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestiéon de SK E&C Consultores

Ecuador S.A,, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han

participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o

relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea

0 no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno equivalente de la entidad. Durante los

afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como honorarios a la gerencia clave han sido 1,023,188 y

1,918,244 respectivamente

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Impuesto Valor Agregado (1) 4,838,045 1,181,928 -
Retenciones a favor de la Compaiiia (2). (Ver Nota 16b) 4,108,187 2,417,932 246,004
Impuestos por cobrar 8,946,232 3,599,860 246,004
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(1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicion de bienes y servicios
realizados por la Compafiia, y que es compensado con el Impuesto al Valor Agregado generado en ventas. Este crédito
tributario no puede ser sujeto de devolucion por la autoridad tributaria y se convierte en gasto deducible Unicamente en
caso de liquidacion de la Compafia. A la fecha de emision del informe la Compafia no mantiene un plan de

compensacion de dicho crédito tributario.

—
N
-

Constituye crédito tributario por retenciones en la fuente efectuadas por su unico cliente Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
RDP Compaiiia de Economia Mixta. Al 31 de diciembre de 2011 los valores correspondientes a los afios 2009 y 2010 se
encontraban en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas. En Junio de 2012 el Servicio de Rentas Internas

procedié a devolver a la Compaiiia el monto reclamado mas los respectivos intereses.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2010 y 2011, y 1 de enero de 2010 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente
manera:

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Provision impuesto a la salida de divisas 403,017 - -
Retenciones en la fuente 11,153,924 6,208,349 9,037,036
Retencion Impuesto Valor Agregado 5,760,727 3,130,047 -
Impuesto por pagar 17,317,668 9,338,396 9,037,036

MUEBLES, EQUIPO, VEHICULOS y ADECUACIONES, NETO
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se formaba de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Costo Depreciacion Costo Depreciacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Equipos de computo 29,528 (13,647) 15,881 28,831 (4,002) 24,829
Vehiculos 90,251 (20,747) 69,504 129,058 (2,746) 126,312
Muebles de Oficina 124,503 (61,124) 63,379 124,503 (14,413) 110,090
Adecuaciones 131,055 (58,247) 72,808 131,055 (14,562) 116,493
Totales 375,337 (153,765) 221,572 413,447 (35,723) 377,724

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de muebles, equipos, vehiculos y adecuaciones fue el siguiente:
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Equipos de Muebles de
computo Vehiculos Oficina Adecuaciones Total
Costo:
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6) - - - - -
Adiciones 28,831 129,058 124,503 131,055 413,447
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 6) 28,831 129,058 124,503 131,055 413,447
Adiciones 697 - - - 697
Ventas - (38,807) - - (38,807)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 29,528 90,251 124,503 131,055 375,337
Equipos de Muebles de
Vehiculos
computo Oficina Adecuaciones Total
Depreciacion acumulada:
Saldo al 1 de enero de 2010 (Revisado Nota 6) - - - - -
Depreciacion (4,002) (2,746) (14,413) (14,562) (35,723)
Saldo al 31 de diciembre de 2010 (Revisado Nota 6) (4,002) (2,746) (14,413) (14,562) (35,723)
Depreciacion (9,645) (21,882) (46,711) (43,685) (121,923)
Ventas - 3,881 - - 3,881
Saldo al 31 de diciembre de 2011 (13,647) (20,747) (61,124) (58,247) (153,765)

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de
1 de enero de

2011 2010 2010

(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)

Proveedores (1) 847,889 19,273 19,788
Otras cuentas por pagar 777 30,599 1,067
848,666 49,872 20,855

(1) Corresponden principalmente a subcontratistas cuyos pasivos tienen vencimientos de 30 dias. Al 31 de diciembre de

2011y 2010 y 1 de enero de 2011, la antigledad de los saldos por pagar de acreedores comerciales es menor a 30 dias.
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, los beneficios a empleados se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Participacién a trabajadores 224,189 190,131
Beneficios Sociales 2,667 1,837
226,856 191,968

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS POST EMPLEO

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2010, las obligaciones por beneficios post-empleo se
formaban de la como sigue:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Jubilacién patronal (a) 452 443
Desahucio (b) 168 55
620 498

Las hipétesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2011 y 2010 son las siguientes:

2011 2010
Tasa de descuento 8,68% 4%
Tasa esperada de incremento salarial 4,50% 0%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002  Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion 8,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 9.40 9.30

(a) Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema

de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo
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b)

del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte

proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo

del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor

determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en

el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Saldo inicial 443 -

Gastos operativos del periodo: - -

Costo del servicio en el periodo actual 9 443

Saldo final 452 443
Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo

probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor

establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado

de resultados integral y su movimiento durante el afio:
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31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Saldo inicial 55 -
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en el periodo actual 113 55
Saldo final 168 55

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Impuesto a la renta corriente 781,664 277,940
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el

origen y reverso de diferencias temporales (96,888) (1,456)
Gasto por impuesto a la renta del afio 684,776 276,484

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Utilidad antes de provisiéon para impuesto a la

renta 1,270,403 1,077,411

Mas (menos)

Gastos no deducibles 516,976 34,348

Utilidad gravable 1,787,379 1,111,759

Tasa legal de impuesto 24% 25%

Impuesto a la renta causado 781,664 277,940

Menos- anticipos del afio y retenciones (4,889,851) (2,695,872)

Impuestos por recuperar (Crédito tributario)
Ver Nota (11) (4,108,187) (2,417,932)
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c)

Impuesto a la renta diferido
El activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010 se formaba de la siguiente

manera:
Estado de situacion Estado de resultados integrales
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2011 2010 2011 2010
(Revisado Nota 6) (Revisado Nota 6)
Diferencias temporarias:
Diferencias por partidas de conciliacion tributaria 5,650 1,456 4,194 1,456
Provisién ISD 92,694 - 92,141 -
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 96,335 1,456
Activo por impuesto diferido neto 98,344 1,456 - -

Una reconciliaciéon entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable multiplicada

por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2011 2010

(Revisado Nota 6)

Utilidad antes de la provisién para impuesto a la renta 1,270,403 1,077,411
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente (2011, 24% y 2010, 25%) 304,897 269,353
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 124,074 8,587
Diferencia Temporal (96,887) (1,456)
Impuesto Minimo 352,692 -
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales 684,776 276,484

Tasa Efectiva

53,90% 25,66%

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2011 y 2010, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a) Situacion fiscal-

28

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaraciéon del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién en el afio 2009.
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(b)

()

(d)

(e)

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

afnos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:

Porcentaje de tasas

Ao fiscal de impuesto
2010 25%
2011 24%
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo Econémico (ZEDE)
tendran una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinaciéon del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.
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(9)

(h)

Pérdidas fiscales amortizables-
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compafiia no tenia pérdidas fiscales amortizables en ejercicios
futuros.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd del 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):
. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre de 2011, se expidi6 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformé la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, los principales
cambios son los siguientes:

e Calculo del impuesto a la renta-
Para el calculo del impuesto a la renta se limita la deducciéon de los gastos relacionados con la
adquisicion, uso o propiedad de vehiculos, hasta por un monto de 35,000, no sera deducible el gasto
sobre el exceso.

¢ Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
Estaran gravados con tarifa 0% la adquisiciéon de vehiculos hibridos o eléctricos cuya base imponible
sea de hasta 35,000.

¢ Impuestos Ambientales-
Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminacion Vehicular (IACV), que grava el uso de vehiculos
motorizados de trasporte terrestre, a excepcion de aquellos vehiculos destinados al transporte publico
y los directamente relacionados con la actividad productiva o comercial.
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Se crea el Impuesto Redimible a las Botellas Plasticas no Retornables, que grava con 2 centavos de
Délar por cada botella plastica no retornable embotellada. En el caso de bebidas importadas gravara
al momento de su nacionalizacion.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2% al 5% y establece presuncion de pago y
generacion de este impuesto en lo siguiente:

- Todo pago efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros del
exterior de personas naturales, sociedades o terceros.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

- El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria.

17. PATRIMONIO
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a)

b)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el capital social estaba constituido por 100,000 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de 1 délar cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de accionista acciones Pais %
SK Engineering & Construction CO. Ltd. 99,999  Corea del Sur 99.99%
Ki No Kwon. 1 Corea del Sur 0.01%
Total 100,000 100.00%

Reserva Legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Actualmente la reserva legal supera el 50% del capital
social.
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2011 y 2010, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2011 2010

Personal 255,746 204,900
Suministros y Materiales 4,066 59,643
Honorarios 165,183 158,968
Gastos de viaje 77,457 205,253
Servicios Basicos 72,420 153,027
Arriendo 39,742 97,091
Otros 193,492 72,961

808,106 951,843

19. PRINCIPALES CONTRATOS
La Compafiia mantiene relaciones comerciales Unicamente con Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP
Compaiia de Economia Mixta, con proyectos relacionadas especificamente con la Refineria de Esmeraldas.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, un resumen de estos proyectos se detalla a continuacién:

2011 2010
FEED (a) FEED (a) SEA (b) CEP (c) TOTAL

Monto Contrato (1) 252,970,000 252,970,000 9,052,887 45,106,875 307,129,762
Multas - - (288,721) - (288,721)
Monto contrato neto 252,970,000 252,970,000 8,764,166 45,106,875 306,841,041
Servicios prestados 113,183,036 83,144,267 8,258,922 23,231,948 114,635,137
Costo de Operacion:

Honorarios Casa Matriz (2) 93,931,375 80,015,615 3,729,209 21,661,969 105,406,793

Subcontratista 14,026,363 - 2,964,474 - 2,964,474

Expatriados 1,023,188 1,412,546 124,998 380,700 1,918,244

Seguros (3) 426,912 360,477 10,709 32,679 403,865

Otros 1,781,139 1,219,931 516,162 296,565 2,032,658
Total costos operacion 111,188,977 83,008,569 7,345,552 22,371,913 112,726,034
Anticipos Recibidos — neto

Anticipos corto plazo 2,599,700 23,397,300 - - 23,397,300

Anticipos largo plazo - 2,599,700 - - 2,599,700
Total anticipos recibidos 2,599,700 25,997,000 - - 25,997,000
Total Facturado 130,031,134 89,689,650 8,258,922 23,231,948 121,180,520
Ingresos Diferidos 16,848,098 6,545,383 - - 6,545,383
Porcentaje de Terminacién 75,6% 32% 100% 100% -
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(1) La Compaiiia ha suscrito los siguientes contratos con Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiiia

de Economia Mixta

()

(b)

()

Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED)
Firmado el 05 de marzo 2010, cuyo objetivo es realizar los Estudios de Ingenieria Basica Del
Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano. El plazo de finalizacion del

contrato es 18 meses posterior a la firma (Agosto de 2011).

En marzo de 2011 la Compaiia suscribié un acuerdo de ampliacion al contrato original con un plazo

de finalizacién en el 8 de marzo de 2012, contemplando el valor fijo considerado en el contrato inicial.

Posteriormente en marzo de 2012 la Compaiiia suscribié un acta de prérroga del contrato original,

pactado la nueva fecha de finalizacién en junio de 2012.

A la fecha de emision del informe este proyecto se encuentra finalizado.

Analisis Social Ambiental (SEA)

Firmado en la ciudad de Quito, el 30 de abril 2009, cuyo objetivo es prestar servicios de consultoria
requeridos para realizar los Estudios de determinacion de la linea base ambiental para la
construccion del proyecto complejo refinador y petroquimico del Pacifico. El plazo para la finalizacién
del contrato es 440 dias a partir de la fecha de la firma del contrato. En Abril de 2010 la Compaiiia
suscribié un acuerdo complementario al contrato original, con fecha de finalizaciéon de acuerdo al

contrato inicial.

El 7 de septiembre de 2010 y 5 de noviembre 2010 se firmaron las actas de entrega recepcion del

proyecto con una multa de 288,721 por retrasos en la entrega.

Concepto del Proyecto de Ingenieria (CEP)
Firmado en la ciudad de Quito, el 06 de julio 2009, cuyo objetivo es realizar los Estudios de Ingenieria
Conceptual para el Desarrollo del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico. El plazo

para la finalizacion del contrato es 240 posterior a la fecha de firma.

En abril de 2010 la Compafiia suscribié un acuerdo de ampliacién al contrato original con un plazo de

finalizacién en el noviembre de 2010, contemplando el valor fijo considerado en el contrato inicial.

El 5 de noviembre de 2010 se firmé el acta de entrega recepcién de este proyecto.

(2) Para la ejecucion de los proyectos antes descritos, la Compafiia ha suscrito varios contratos con su Casa

Matriz, a través de los cuales la Compainiia recibe servicios y asistencia profesional SK Engineering and
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Construction Company Ltd. desde Corea. Un resumen de los servicios adquiridos a su Matriz se detalla a

continuacion:

(a)

(b)

(c)

Servicios Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED)
El 25 de marzo de 2010 se firmd un contrato con el objeto de prestar los servicios de consultoria
requeridos para realizar los Estudios de Ingenieria Basica del Proyecto Complejo Refinador y

Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano.

Servicios Proyecto Analisis Social Ambiental (SEA)
El 18 de mayo de 2009 se firmd un contrato con el objeto de prestar servicios de consultoria
requeridos para realizar los Estudios de Determinacion de la Linea Base Ambiental para la

Construccion del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico.

Servicios Concepto del Proyecto de Ingenieria (CEP)
El 6 de julio de 2009 se firmé un contrato con el objeto de prestar los servicios de consultoria
requeridos para realizar los Estudios de Ingenieria Basica del Proyecto Complejo Refinador y

Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano.

Por este contrato, la Compafia entregd garantias por buen uso de anticipo por 10,398,800 y 38,005,500

por fiel cumplimiento de contrato. Estas garantias se instrumentan mediante pdlizas de seguros emitidas

por Confianza Compafiia de Seguros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A. es una compafiia debidamente constituida bajo las leyes de la

Republica del Ecuador la cual tiene como actividad econémica principal la prestaciéon de servicios de consultoria

y todo tipo de estudios, directa o indirectamente relacionados al desarrollo de actividades hidrocarburiferas

como la prospeccion, exploracion y explotacion, supervision, fiscalizacion y evaluacién de proyectos, entre

otros. Mantiene contratos fijos con el Gobierno Ecuatoriano, por esta razén la compafia trabaja en sus

proyectos evitando retrasos o incurriendo en faltas que pudieran provocar el pago de multas ocasionadas por el

incumplimiento de los contratos. Debemos sefalar que la empresa siempre esta buscando mantenerse en el

mercado ecuatoriano viendo proyectos que puedan interesarnos y que sean beneficiosos.

a)

Competencia

La Compania no enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio y estima que se mantendra este

nivel bajo de competitividad, puesto que los trabajos realizados se encuentran sustentados debidamente

con contratos firmados. Adicionalmente la Compafiia se efectla sus operaciones de acuerdo a normas de

calidad establecidas a nivel internacional por su Casa Matriz.
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b)

c)

d)

e)

Cambios tecnoldgicos
La tendencia de la Compaiiia en relacion a los cambios tecnolégicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, por lo que Ecuador, las necesidades de su cliente han sido satisfechas con

herramientas actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables.

Nivel de actividad econdomica ecuatoriana
La actividad econdmica de la Compaiiia no se ha visto afectada por la crisis financiera que ha repercutido

en nuestro pais, provocando mayor desempleo y un bajo crecimiento econémico.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero
La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compafia, que son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a

continuacion:

i) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. EI Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas

especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

i) Finanzas -
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compafiia tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la
Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de

riesgos de la Compaifiia.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalta constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de

interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacién del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es minima ya que no tiene activos y

pasivos financieros con tasas de interés.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

36

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos

importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2011 y de 2010, la Compaiia no tiene operaciones con productos derivados para la

cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicion cambiaria.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

El dinero existente en la compaiia alcanza a cubrir todas las obligaciones contraidas, sin embargo las
relaciones las relaciones con el Banco Internacional siempre han sido muy buenas, teniendo un promedio
alto de saldo de efectivo las cuentas bancarias, por lo cual la empresa goza de un tratamiento especial en
el caso, poco probable, que la compafiia necesite un mayor flujo de efectivo.

Otra forma de mitigar este riesgo, es el cobro casi inmediato de las facturas emitidas a nuestro cliente ya
que existe un contrato en el cual se convino el pago de los anticipos y de las facturas con un plazo maximo
de 1 mes.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compaiiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito y un
manejo adecuado de pagos, lo que permite contar con un capital de trabajo positivo.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha del

balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos contractuales no
descontados que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2011

Hasta 1 Hasta 3 De3a12
mes 1] n Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 10,876,864 - 10,876,864
Anticipo de clientes - - 2,599,700 2,599,700
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 848,666 - - 848,666
Total pasivos 848,666 10,876,864 2,599,700 14,325,230
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f)

Al 31 de diciembre de 2010

Hasta 1 Hasta 6 De6a18
mes m n Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 20,491,966 - 20,491,966
Anticipo de clientes - 23,397,300 2,599,700 25,997,000
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 49,872 - - 49,872
Total pasivos 49,872 43,889,266 2,599,700 46,538,838

Riesgo de gestion de capital-

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el “Patrimonio
neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que continle

brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de

capital en la Compaiiia.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia en lo que se relaciona con proveedores
locales se ubica en un rango entre 30 dias, generé una posicion favorable para la compafia en materia de

capital de trabajo e indices de liquidez mitigando asi el riesgo asociado.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades

financieras, incluyendo depdsitos con bancos vy otros instrumentos financieros.

El crédito es el plazo otorgado a un cliente para que pueda cubrir el pago total de las facturas emitidas.
Dentro de este parametro se analiza también el tiempo que la compaiiia dejaria de recibir su flujo de
dinero, dando un plazo maximo de un mes para la recuperacion de su cartera. El riesgo de crédito para SK
E&C Consultores es bajo ya que el promedio de recuperacion de la cartera es inferior a 15 dias contados
desde la emision de la factura, esto por los periodos 2010 y 2011. Para esto también ha influido que



Notas a los estados financieros (continuacisn)

21.

38

9)

tenemos un solo cliente, un solo proyecto y es respaldado por la infraestructura de nuestro cliente que
podrian respaldar si se llegara a incurrir en acciones legales.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion contractual
de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al
que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccién entre dos partes que asi lo
deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion,
si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los

distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al corto
tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
no requieren provision para incobrabilidad, tienen vencimientos menores a un afo, la gerencia ha

considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por
pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable

se aproxima a su valor razonable.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros al 31 de diciembre de 2011, que no se hayan revelado en los mismos.



