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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de SK E&C Consultores Ecuador S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SK E&C Consultores Ecuador S.A. (una sociedad anénima
constituida en el Ecuador vy subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur), gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como el resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las
cuales requieren gue cumplamos con reguerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafifa, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también
incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn calificada de auditoria.

Bases para la calificacion de la opinion de auditoria
Al 31 de diciembre de 2014, en el rubro impuestos por cobrar se incluyen USS 3,511,361 correspondientes a

crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adguisicion de bienes y servicios. Este
crédito tributario no puede ser sujeto de devolucidn por la autoridad tributaria y se constituye en gasto
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deducible Unicamente al momento de liquidacién de la Compafifa. La expectativa de la Compafiia es recuperar
este crédito tributario con el Impuesto al Valor Agregado que se genere en futuros proyectos y facturaciones sin
embargo a la fecha de emisién de este informe no se ha constituido una provisién por deterioro de estos
impuestos por cobrar.

Hasta la fecha de emision de este informe, la cuenta por cobrar a su cliente Refineria del Pacifico (RDP) por
USS 28,856,670 que al 31 de Diciembre de 2014 presenta una antigiiedad de 942 dias, no ha sido recuperada,
de acuerdo con la expectativa de la Gerencia de la Compafia, estas cuentas serian recuperadas cuando se
resuelva el asunto con la Contraloria General del Estado mencionado en la Nota 15, el cual de acuerdo con el
criterio de la Gerencia y sus asesores legales, estiman serd favorable a la Compafiia. La Casa Matriz ha
establecido que ejecutara el pasivo a su favor, mostrado en el balance general, originado en afios anteriores y
relacionado con las cuentas por cobrar antes mencionadas, por USS$ 31,254,704 (nicamente si la Compafiia
recupera el valor de las cuentas por cobrar arriba mencionadas, sin embargo a la fecha de emisién de este
informe no se ha constituido una provision por deterioro de esta cuenta por cobrar.

Opinidn

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos mencionados los parrafos precedentes “bases para la
calificacién de la opinién de auditoria”, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SK E&C Consultores Ecuador
S.A. al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, como se menciona de manera mas amplia en la Nota 1, en octubre de 2012 se
firmd el acta de entrega, dando por finalizado el Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED) con su
cliente Refinerfa del Pacifico (RDP). Sobre el mencionado proyecto la Compafifa ha emitido a RDP notificaciones
de cambio solicitando reconocimiento econdmico por montos adicionales asociados a cambios no previstos en el
contrato original. En abril de 2013 se establece un preacuerdo por aproximadamente USS$ 20,200,000, que
RDP estaria reconociendo a favor de la Compafiia por dichas notificaciones sin que hasta la fecha de emisién de
este informe, se haya llegado al acuerdo definitivo con RDP. De este monto gran parte corresponde a costos
incurridos por su casa matriz en Corea del Sur, los cuales serian facturados por la Matriz a la Compafiia solo en
el caso de que se recupere el monto mencionado; los otros costos fueron reconocidos en los resultados de afios
anteriores de la Compafifa. No nos ha sido posible establecer el efecto final de la resolucidn de este asunto. Los
estados financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relacionado por el asunto antes mencionado y deben ser
leidos considerando esta situacién.
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Sin calificar nuestra opinidn, como se menciona de manera mas amplia en la Nota 1 a los estados financieros, la
Compafiia no ha suscrito contratos con clientes desde 2012; sin embargo, considerando la inversién que el
estado ecuatoriano estd realizando en el sector hidrocarburifero tiene grandes expectativas de generar nuevos
negocios. Actualmente ha sido invitada a presentar una propuesta para un proyecto con Refineria del Pacifico
sobre el cual de acuerdo con la gerencia tiene muy buenas posibilidades de ser asignado. De acuerdo con la Casa
Matriz, en caso de que la Compafifa deba reconocer pérdidas por los deterioros de los activos, absorbera estas
pérdidas con el pasivo mantenido el cual al 31 de Diciembre de 2014 asciende a USS$ 31,254,724. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ningun ajuste relacionado por el asunto antes mencionado y deben ser leidos

considerando esta situacion.
éw 7//“ M

% RNAE No. 462
"

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
30 de abril de 2015
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2014 2013
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 6 382,762 1,571
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 28,856,670 28,856,670
Impuestos por cobrar 3,617,701 4,882,164
Total activos 32,757,133 33,740,405
Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales 6 25,142 33,985
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, neto 8 31,254,724 32,136,453
Impuestos por pagar 9 1,282,196 1,282,464
Otras cuentas por pagar 14,246 61,775
Total pasivos 32,576,308 33,514,677
Patrimonio:
Capital emitido 11(a) 100,000 100,000
Reserva legal 11(b) 58,830 58,830
Resultados acumulados 21,995 66,898
Total patrimonio 180,825 225,728
Total pasivos y patrimonio 32,757,133 33,740,405

[M' TN

|
Sr. Ki No Kwon Sr. Christian Bustos
CFO Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion

Pérdida en operacion

Otros gastos e ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta

Resultados integrales del afio, neto de impuestos

Nota 2014 2013
12 (222,767) (167,527)
(222,767) (167,527)

13 303,497 517,177
80,730 349,650

10(a) (125,633) (391,900)
(44,903) (42,250)

(44,903) (42,250)

Sr. Ki No Kwon
CFO

Sr. Christian Bustos
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014
Expresado en Délares de E.U.A.

Capital Reserva Resultados

emitido legal acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 100,000 58,830 419,362 578,192
(Menos):
Ajustes afios anteriores (Ver nota 11 (c)) - - (310,214) (310,214)
Pérdida neta - - (42,250) (42,250)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 100,000 58,830 66,898 225,728
(Menos):
Pérdida neta - - (44,903) (44,903)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 100,000 58,830 21,995 180,825

Sr. Ki No Kwon Sr. Christian Bustos
CFO Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Expresados en Dolares de E.U.A

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta con

el efectivo neto utilizado en las actividades de operacién-
Ajuste costo amortizado

Variacion en capital de trabajo — aumento (disminucién)
Variacion de activos — (aumento) disminucién

Impuestos por cobrar

Variacion de pasivos — aumento (disminucion)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Impuesto por pagar

Impuesto a la renta

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Aumento (disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio

Saldo al final

n

2014 2013
80,730 349,650
. (577,600)
1,364,463 (7,515)
(66,372) 81,877
(881,729) 137,666
9,732 (42,995)
(125,633) g
381,191 (58,917)
381,191 (58,917)
1,571 60,488
382,762 1,571

Sr. Ki No Kwon / Sr. Christian Bustos

CFO

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
SK E&C Consultores Ecuador S.A., es una compania legalmente constituida en el Ecuador desde el 17 de
abril de 2009 y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur. Las inversiones
que la Compania ha realizado en el Ecuador son especificamente para el desarrollo de la consultoria de
ingenieria basica para complementar los estudios previos a la construccién de la Refineria del Pacifico, sin
embargo la Comparnia estd buscando nuevos proyectos para mantener su permanencia en el pais.

Desde la fecha de constitucion de la Comparia, se ha mantenido como Unico cliente a la Refineria del
Pacifico. El 4 de octubre de 2012 se firmé el acta de entrega recepcion definitiva, dando por finalizado el
Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED) con la Refineria del Pacifico (RDP), en consideracion
a que el contrato con la Refineria del Pacifico fue pactado a suma global, la Compafia emitid 11
notificaciones de cambio solicitando reconocimiento econémico de montos adicionales asociados al cambio
de la tecnologia para la produccién de hidrogeno de la Unidad HPU, a la modificacion de productos
entregables previstos al momento de la suscripcion del contrato principal, al desarrollo de productos
entregables nuevos y a horas hombre adicionales relacionadas con la extensiéon del plazo, ademas se
solicito a la Refineria del Pacifico la aprobacion de estos trabajos adicionales. En abril de 2013 se establece
un preacuerdo con RDP por un valor aproximado de 20,200,000 sin que hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros, estas notificaciones de trabajos adicionales hayan recibido aprobacién final por parte
de la Refineria del Pacifico (Ver nota 15).

La Casa Matriz ha establecido formalmente que ejecutara el pasivo a su favor, mostrado en el balance
general, originado en afos anteriores y relacionado con las cuentas por cobrar a clientes Unicamente si la
Compainia recupera el valor de dichas cuentas por cobrar.

Como estrategia de la Gerencia de la Compafiia se ha fijado realizar nuevos contratos para el 2015. Hasta

la fecha de emisién de este informe no han suscrito nuevos contratos.
2. BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados
financieros se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacién de la Compania.



Notas a los estados financieros (continuacisn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos -
El efectivo en caja y bancos, representa los depodsitos en cuenta corriente sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros:
Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta,
o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Compania determina la clasificacion de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) préstamos y cuentas por cobrar. Los aspectos
mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compania mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo y deudores comerciales. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;



Notas a los estados financieros (continuacisn)

) Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafnia evalla si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el
activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o
un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

La Compafia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compariia primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro
del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su
significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evalltan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir
cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos
de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Los préstamos y la provision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compania. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como
costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun
corresponda. La Comparia determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos
y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion
directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultados integrales.
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c)

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificaciéon se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos
se reconoce en el estado de resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a los precios cotizados
en el mercado, 0 a los precios cotizados por los agentes del mercado (precio de compra para las
posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable se
determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que actlen
en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de otros instrumentos
financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores descontados de flujos de efectivo
y otros modelos de valuacién.

No han existido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2014.

En la Nota 6 se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y

mayor detalle sobre cémo se valorizan.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros-

La Comparia evalla a fin de cada afno si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de
la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta
y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos que el
activo no genere flujos de caja que sean largamente independientes de otros activos o grupos de
activos. Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del
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d)

e)

f)

mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién
del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracién que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracion,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen
en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la funcién del activo
deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacién
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una
salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo

se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso contrario
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos contingentes no se
registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su grado de contingencia es
probable.

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para
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g)

h)

computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a
la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en el estado de
situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se encuentran relacionados con la prestacién de servicios que pueden ser estimados con
fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen,
considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que se informa, bajo el
método de porcentaje de realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los
periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio. Y se reconoceran sélo cuando
sea probable que los beneficios econdmicos asociados con la transaccién fluyan a la entidad.

El grado de realizacion de una transaccion se determina mediante la proporcion que los costos
incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacién, calculada de manera
que solo los costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos hasta la
fecha y sélo los costos que reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en la estimacion de
los costos totales de la operaciéon

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos se registran al costo histérico y se reconocen bajo el método de avance de obra. Los
gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se pagan,
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. La proporcidon que los costos incurridos
hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacién, calculada de manera que sélo
los costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos incurridos hasta la fecha y
sblo los costos que reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en la estimacién de los
costos totales de la operacién.

Conversion de moneda extranjera
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compafiia es
el Doélar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. No existen
transacciones en moneda extranjera.
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j)  Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de

incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el préximo
ejercicio, se describen a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compania. Esos
cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

. Grado de realizacion
La estimacion del grado de realizacion es determinada por la Gerencia de la Compafia en funcion de
los costos estimados de operacién de cada proyecto, los cuales sirven de base para ser medidos en
proporcion a los costos incurridos hasta la fecha de cierre del periodo que se informa.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compania evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

. Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro.
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideraciéon toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o0 méas eventos futuros inciertos

ocurran o no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las contingencias
conllevan el ejercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones relacionados a la resolucién de
los eventos futuros.

Es importante destacar también que SKE&C Consultores Ecuador S.A. tiene el respaldo de SK
Engineering & Construction Co. Ltd. y quien asume realmente los riesgos por el contrato vigente por lo

cual existen los respectivos contratos y pélizas que asi lo avalan.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,

pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de
empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion contingente
Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacién - Agregacion de segmentos de operacién. Conciliacion
del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicién del valor razonable - Aplicacién a activos y pasivos financieros con
posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de negocios
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién de los
métodos aceptables de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras
Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2017
1 de enero de 2018
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6.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se conformaban de la siguiente manera:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 382,762 1,571
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 28,856,670 28,856,670
Total activos financieros 29,239,432 28,858,241
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales 25,142 33,985
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, neto 31,254,724 32,136,453
Total pasivos financieros 31,279,866 32,170,438

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales se
aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

2014 2013

Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiiia de Economia Mixta 28,856,670 28,856,670

Al 31 de diciembre de 2014 las cuentas por cobrar tienen una antigiedad de 942 dias, a criterio de la
Gerencia de la Compafia estas cuentas no se encuentran deterioradas y seran recuperadas una vez que
finalice la auditoria de la Contraloria General del Estado a la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP. (Ver
Nota 15). En el caso de que esta recuperacion no sea posible, la Casa Matriz garantiza el pago de estas
cuentas por cobrar a través de la compensacion de los pasivos que mantiene la Compariia a su favor.

CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, NETO
Las operaciones entre la Compania y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compania considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos ytransacciones con companias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Naturaleza de la

Sociedad relacion Pais Origen de la transaccion Vencidas 2014 2013
Proveedor-Casa Servicios recibidos y anticipo .
. . . . Corea 730 dias 31,254,704 31,254,704
SK Engineering & Construction Matriz entregado (Ver nota 7)
SK Engineering & Construction Filial Ecuador  Préstamo 730 dias 20 706,749
Ejecutivos de la Compania Gerencial Ecuador  Servicios recibidos 395 dias - 175,000

10

31,254,724 32,136,453
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(b)

(c)

Durante el afo 2014 y 2013 se han efectuado las siguientes transacciones con entidades
relacionadas:

2014 2013
Pais Sociedad Pagos Préstamo
SK Engineering & Construction Co. Ltda.
Ecuador Ecuador (706,729) 447,738
Ecuador Ejecutivos de la Compafia (175,000) -
Total (881,729) 447,738

Las cuentas por cobrar y pagar con relacionadas no generan intereses.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre las partes, como si fuese con terceros.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de SK E&C
Consultores Ecuador S.A., incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales
relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la Gerencia Clave-

La Gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo cualquier
miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administraciéon u 6rgano de gobierno equivalente de la
entidad. Durante los afios 2014 y 2013 no existieron transacciones con la Gerencia Clave.

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto Valor Agregado 1) 3,511,361 3,490,238
Retenciones a favor de la Compaiia 2) 6,340 1,391,926
Impuestos por cobrar 3,517,701 4,882,164

Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicién de bienes y
servicios realizados por la Compaiiia en el desarrollo del proyecto y que es compensado con el Impuesto al Valor
Agregado generado en ventas. Este crédito tributario no puede ser sujeto de devolucién por la autoridad tributaria y
se convierte en gasto deducible Unicamente en caso de liquidacion de la Compafia. La expectativa de la Gerencia
de la Compafiia es recuperar este crédito tributario con el Impuesto al Valor Agregado que se genere en futuros

proyectos y facturaciones.
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(2)  Constituye crédito tributario por retenciones en la fuente efectuadas por su uUnico cliente Refineria del Pacifico Eloy

Alfaro RDP, Compafia de Economia Mixta.

2014 2013

Afo actual 127 2
Afos anteriores (1) 6,213 1,391,924

6,340 1,391,926

(1) Corresponde al acta definitiva de complementaria N° RNO-RECADCC14-00003 en el que se reconoce
1,690,255 como saldo a favor de la Compariia pagado en exceso por concepto de impuesto a la Renta del

ejercicio fiscal 2011 mas los respectivos intereses por 310,635. Ver Nota 13.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Provision impuesto a la salida de divisas 1,282,102 1,282,102
Retenciones en la fuente 18 311
Retencién Impuesto Valor Agregado 76 51
Impuesto por pagar 1,282,196 1,282,464

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente 125,633 391,900
Gasto por impuesto a la renta del afio 125,633 391,900

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2014 2013

Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto a la renta 80,730 349,650
Mas (menos):

Gastos no deducibles 1 49
Ingreso Exento - (577,600)
Utilidad gravable 80,731 (227,901)
Tasa legal de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado-anticipo minimo 125,633 391,900
Menos- anticipos del afo y retenciones (131,973) (1,783,826)
Crédito tributario (Ver Nota (9)) (6,340) (1,391,926)
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c)

Conciliacion de la tasa
Una reconciliacién entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

2014 2013

Utilidad (Pérdida) antes de provisién para impuesto a la
renta 80,730 349,650
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 1 49
Impuesto Minimo 125,633 391,900
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado

de resultados integrales 125,633 391,900
Tasa efectiva de impuesto a la renta 155,62% 112,08%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta tres afnos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a la renta siempre y
cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Reformas tributarias

En diciembre de 2014, se promulgé la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Coédigo Tributario, el Codigo Organico de la
Produccién, Comerci6 e Inversiones, la ley de Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

El 31 de diciembre de 2014, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, con el cual se reformé entre otras normas el Reglamento
para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de
Divisas.

Tarifa de impuesto a la renta

Se establece la tarifa general de impuesto a la renta del 22% sin embargo si:

) La participacion accionaria corresponde a residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion y su participacién sea menor al 50%, el impuesto a la renta sera
determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion
que es de propiedad de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados paraisos
fiscales; sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

Determinacion de impuesto a la renta

Se han incorporado las siguientes reformas para la determinacién del impuesto a la renta:
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) Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros derechos que
permitan la exploracién, explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliarias en el
Ecuador.

. Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

o Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores
de renta fija y depdsitos a plazo mayor a un afo para sociedades.

Deducciones de gastos

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a

continuacion:

. En general, la deduccién de los gastos de promocioén y publicidad, sera deducible hasta 4% de
los ingresos gravados.

. Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos. En
el caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de recursos no renovables
se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos y para el caso de
regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible mas el valor de las regalias.

. Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el ministerio
rector del trabajo.

o Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se establece que la base imponible del Impuesto a la Salida de Divisas ISD, en el caso de
compensaciones o0 neteo de cuentas, estara constituida por la totalidad de la operaciéon. Cuando el
adquiriente o contratante sea una entidad que goce de exencién del ISD, el impuesto sera asumido

por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de exoneraciones del ISD con respecto a los pagos por amortizacion de capital e
intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; vy,
aquellos provenientes inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones previstas en el Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones.
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(c)

(d)

(e)

®

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Anticipos del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago
del impuesto a la renta que reconoce el Cadigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones
para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

o Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

) Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

) Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

) Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.
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) Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

o Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

o El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica

) Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

PATRIMONIO

a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital emitido estaba constituido por 100,000 acciones

ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 délar cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre de accionista acciones Pais %
SK Engineering & Construction CO. Ltd. 99,999  Corea del Sur 99.99%
Ki No Kwon. 1 Corea del Sur 0.01%
Total 100,000 100.00%
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b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Actualmente la reserva legal supera el 50%
del capital social.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afos 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Personal 15,022 62,567
Honorarios 169,101 65,046
Otros 38,644 39,914
222,767 167,527

OTROS GASTOS E INGRESOS, NETO
Durante los afios 2014 y 2013, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Reclamos tributarios (1) 310,635 112
Deterioro de activos - 577,600
Otros 6,486 2,524
Total otros ingresos 317,121 580,236
Impuesto a la salida de divisas (8,790) (31)
Intereses (4,834) -
Gastos bancarios - (63,028)
Total otros gastos (13,624) (63,059)
Total otros ingresos y gastos 303,497 517,177

(1)  Corresponde al acta definitiva de complementaria N° RNO-RECADCC14-00003 en el que se reconoce 1,690,255
como saldo a favor de la compania, pagado en exceso por concepto de impuesto a la Renta del ejercicio fiscal

2011, mas los respectivos intereses por 310,635 (Ver nota 9).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

SK E&C Consultores Ecuador S.A. es una Compafia debidamente constituida bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, la cual tiene como actividad econémica principal la prestacion de servicios de
consultoria y todo tipo de estudios, directa o indirectamente relacionados al desarrollo de actividades
hidrocarburiferas como la prospeccion, exploracién y explotacion, supervisién, fiscalizacion y evaluacién de
proyectos, entre otros. Mantiene contratos fijos con el Gobierno Ecuatoriano, por esta razon la compafia
trabaja en sus proyectos evitando retrasos o incurriendo en faltas que pudieran provocar el pago de multas
ocasionadas por el incumplimiento de los contratos. Debemos sefialar que la empresa siempre esta



Notas a los estados financieros (continuacisn)

18

buscando mantenerse en el mercado ecuatoriano viendo proyectos que sean de interés y que sean

beneficiosos.

a)

b)

c)

d)

e)

Competencia
La Compafia enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio a pesar de que efectia sus
operaciones de acuerdo a normas de calidad establecidas a nivel internacional por su Casa Matriz.

Cambios tecnoldgicos

La tendencia de la Compania en relacion a los cambios tecnoldgicos, a nivel internacional, es contar
con tecnologia de punta, por lo que Ecuador, las necesidades de su cliente han sido satisfechas con
herramientas actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos razonables.

Nivel de actividad econémica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compafia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desarrolla el pais. La Compania no ha logrado conseguir nuevos
contratos desde el ano 2012.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la Compania, que
son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se
explica a continuacion:

i) Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para
areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos

financieros.

i)  Finanzas -
El &rea de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compania tomando en
cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y la Gerencia de la
Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compaiiia.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
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Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es minima ya que sus cuentas
seran canceladas rapidamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia realiza sus operaciones principales en délares de
los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais por lo tanto, no se presentan
efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafia no ha tenido operaciones.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados.
La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la
Compaiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de
lineas de crédito y un manejo adecuado de pagos, lo que permite contar con un capital de trabajo
positivo.

Al momento la compafiia tiene una cuenta por cobrar a su Unico cliente. La Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro RDP Compania de Economia Mixta la cual la direccion ha estado realizando la gestién
necesaria para su cobro; dentro de esto se ha comunicado a la Compafia que el pago se realizara
luego de finalizar la auditoria a la que estan siendo sometidos por parte de la Contraloria General del
Estado (Ver nota 15).

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia a la fecha
del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
contractuales no descontados que se realizaran:

2014
Hasta 1 De3a12
mes meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 31,254,724 31,254,724
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 25,142 - 25,142
Total pasivos 25,142 31,254,724 31,279,866
2013
Hasta 1 De3a12
mes meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 32,136,453 32,136,453
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 33,985 - 33,985
Total pasivos 33,985 32,136,453 32,170,438
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f)

9)

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacién del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compariia.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafia en lo que se relaciona con
proveedores locales se ubica en un rango entre 30 dias.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

El riesgo de crédito para SK E&C Consultores es bajo ya que la Gerencia espera el pago por parte de
su cliente luego de terminar la auditoria realizada a este por la Contraloria General del Estado. En el
caso de que esto no suceda, la Casa Matriz se ha comprometido a cancelar los valores adeudados
mediante la compensacion de los pasivos que la Compafia mantiene registrados en el balance a su

favor.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido
como el monto al que un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transaccion entre dos
partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su

valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los

distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros, debido al
corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.
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- Los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, no requieren provision para incobrabilidad, tienen vencimientos menores a un afo,
la gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor

en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas por
pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la Gerencia estima que su saldo
contable se aproxima a su valor razonable.

CONTINGENCIAS

Contraloria General del Estado:

El 11 de abril de 2013 la Compania recibié de la Contraloria General del Estado una notificacion de
predeterminacion de responsabilidad civil en relacién al contrato de la ingenieria y aspectos ambientales a
los procesos precontractuales y contractuales de consultoria de Ingenieria Conceptual, Ingenieria Basica,
de linea base ambiental, estudios de impacto ambiental y al proceso de contratacién de los estudios de sitio
geofisicos y geotécnicos de tierra, riesgo hidroldgico, levantamiento topogréafico y riesgo sismico,
relacionados con el proyecto Refineria del Pacifico Eloy Alfaro. Dicha notificacion establece: i) un presunto
retraso de 20 dias en la entrega del estudio de linea base ambiental con una presunta multa de 179,505 y
ii) la Refineria del Pacifico inici6 el proceso de contratacion sustentado en un presupuesto referencial
impreciso, originando una presunta diferencia no justificada en el monto de la contratacion por 29,342,451.

El 21 de mayo de 2013 la Compania present6 lo descargos pertinentes y a la fecha se halla en estudio en
la Contraloria General del Estado. A criterio de la administracion y el asesor legal de la Compaifia la

resolucion de este caso serd favorable a la Compafia.

Servicio de Rentas Internas:

El 6 de octubre de 2014 la Compafiia recibié del Servicio de Rentas Internas el acta de determinacién
definitiva del afio 2010 la misma que sefala que debe cancelar un valor adicional de 899,035 por impuesto
a la renta al que debera agregar intereses y 860,412 por recargos. La Comparfiia present6 ante la Direccion
Zonal 9 del Servicio de Rentas Internas un Reclamo Administrativo en contra del acta de determinacion
mencionada el mismo que se encuentra en tramite. A criterio de la administracién y el asesor legal de la
Compaiiia la resolucién de este caso sera posible.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la gerencia de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros al 31 de diciembre de 2014, que no se hayan revelado en los mismos.
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