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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de SK E&C Consultores Ecuador S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SK E&C Consultores Ecuador S.A. (una sociedad
anénima constituida en el Ecuador y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. De Corea del
Sur), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y de su control
interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros
que no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos vy las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaifiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para la calificacién de la opinién de auditoria

Al 31 de diciembre de 2013, en el rubro impuestos por cobrar se incluyen US$ 3,490,238
correspondientes a crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicién
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

de bienes y servicios. Este crédito tributario no puede ser sujeto de devolucién por la autoridad tributaria
y se constituye en gasto deducible Gnicamente al momento de liguidacién de la Compaiiia. La expectativa
de la Compafifa es recuperar este crédito tributario con el Impuesto al Valor Agregado que se genere en
futuros proyectos y facturaciones. No se ha constituido una provisién para el posible deterioro de estos
impuestos por cobrar. Adicionalmente, hasta la fecha de emisidn de este informe, las cuentas por cobrar
a su cliente Refineria del Pacifico (RDP) por US$ 28,856,670 que a Diciembre 31 de 2013 tenian una
antigiiedad de 577 dias, no han sido recuperadas. De acuerdo con la expectativa de la Gerencia de la
Compafiia, estas cuentas seran recuperadas cuando se resuelva el asunto con la Contraloria General del
Estado mencionado en la Nota 15, el cual de acuerdo con el criterio de la administracién y sus asesores
legales, estiman serd favorable a la Compafiia; en adicién, la Casa Matriz ha establecido que ejecutara el
pasivo por US$31,254,704 a su favor mostrado en el balance general dnicamente si la Compafia
recupera este valor; sin embargo, no se ha constituido una provisién para el posible deterioro de estos
impuestos por cobrar. Finalmente al 31 de diciembre de 2012, la Compafifa mantenia una reserva de
costo amortizado por USS$ 577,600 que durante el 2013 la Compaiiia reversé dicha reserva con abono a
los resultados integrales del afio 2013; debiendo haber afectado patrimonio y no los resultados del afio.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en el parrafo precedente “bases
para la calificacién de opinién de auditoria”, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SK E&C
Consultores Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, como se menciona de manera mas amplia en la Nota 1, en octubre de 2012
se firmd el acta de entrega, dando por finalizado el Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED)
con su cliente Refineria del Pacifico (RDP). Sobre el mencionado proyecto la Compafiia ha emitido a RDP
notificaciones de cambio solicitando reconocimiento econémico por montos adicionales asociados a
cambios no previstos en el contrato original. A la fecha existe un preacuerdo por aproximadamente
US$20,200,000, que RDP estarfa reconociendo a favor de la Compafiia por dichas notificaciones. De este
monto gran parte corresponde a costos incurridos por su casa matriz en Corea del Sur, los cuales serian
facturados por la Matriz a la Compafiia solo en el caso de que se recupere el monto mencionado; los otros
costos fueron reconocidos en los resultados de afos anteriores de la Compafiia. Hasta la fecha de
emisién de este informe, no se ha llegado al acuerdo definitivo con RDP. No nos ha sido posible
cuantificar el efecto final de la resolucién de este asunto. Los estados financieros adjuntos non incluyen
ninglin ajuste relacionado por el asunto antes mencionado y deben ser leidos considerando esta
situacion.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

Sin calificar nuestra opinidn, como se menciona de manera mds amplia en la Nota 1 a los estados
financieros, la Compaiiia no ha suscrito contratos con clientes desde 2012; sin embargo, considerando la
inversién gue el estado ecuatoriana estd realizando en el sector hidrocarburifero tiene grandes
expectativas de generar nuevos negocios. Actualmente ha sido invitada a presentar una propuesta para
un proyecto con Refineria del Pacifico sobre el cual de acuerdo con la gerencia tiene muy buenas
posibilidades de ser asignado. De acuerdo con la Casa Matriz, en caso de que la Compafiia deba
reconocer pérdidas por los deterioros de los activos, absorberd estas pérdidas con el pasivo mantenido
el cual al 31 de Diciembre de 2013 asciende a US$32,136,453. Los estados financieros adjuntos non
incluyen ningun ajuste relacionado por el asunto antes mencionado y deben ser lefdos considerando esta

situacién.

RNAE No. 462

=

Milton Vasconez
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
23 de mayo de 2014
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, neto
Impuestos por pagar

Total pasivos

Patrimonio:

Capital emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

T

Sr. Ki No Kwon
CFO

Notas

H
ik

2013 2012
1,571 60,488
28,856,670 28,279,070
4,882,164 5,266,549
33,740,405 33,606,107
95,760 13,884
32,136,453 31,688,572
1,282,464 1,325,459
33,514,677 33,027,915
100,000 100,000
58,830 58,830
66,898 419,362
225,728 578,192
33,740,405 33,606,107

Sr. Christian Bustos

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion

Pérdida en operacién

Otros gastos e ingresos, neto

Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta

Resultados integrales del ano, neto de impuestos

<

(/a‘*ﬂ L/(/* ' \*x'r\-—

Nota 2013 2012
13 " 63,642,698
13 - (63,569,041)
. 73,657
12 (167,527) (279,968)
(167,527) (206,311)
517,177 (344,437)
349,650 (550,748)
10 (391,900) (847,568)
(42,250) (1,398,316)
(42,250) (1,398,316)

Sr. Ki No Kwon
CFO

7
Sr. Christian Bustos

Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por el aho terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Capital Reserva Resultados

emitido legal acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2011 100,000 58,830 1,916,022 2,074,852
(Menos):
Ajustes afos anteriores (Ver nota 11 (c)) - - (98,344) (98,344)
Pérdida neta - - (1,398,316)  (1,398,316)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 100,000 58,830 419,362 578,192
(Menos):
Ajustes anos anteriores (Ver nota 11 (c)) - - (310,214) (310,214)
Pérdida neta - - (42,250) (42,250)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 100,000 58,830 66,898 225,728

Sr. Ki No Kwon Sr. Christian Bustos
CFO Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros scn parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013
Expresados en Dolares de E.U.A

2013 2012
Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 349,650 (550,748)
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta con el
efectivo neto utilizado en las actividades de operacién-
Ajuste costo amortizado (577,600)
Depreciaciones y amortizaciones - 163,093
Variacion en capital de trabajo — aumento (disminucién)
Variacion de activos — (aumento) disminucién
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - (8,250,580)
Impuestos por cobrar (7,515) 3,773,252
Gastos pagados por anticipado - 167,882
Variacion de pasivos — aumento (disminucién)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 81,877 (834,782)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 137,666 23,146,274
Anticipos clientes - (2,599,700)
Beneficios a empleados - (227,476)
Impuesto por pagar (42,995) (15,992,209)
Ingresos diferidos - (16,848,098

Impuesto a la renta -

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (58,917)

)
(941,137)
(18,994,229)

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Ventas (neto de depreciacion y utilidad) de muebles ,equipos , vehiculos y adecuaciones =

58,479

Efectivo neto provisto por actividades de inversion -

58,479

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo (58,917)

Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio 60,488

(18,935,750)

18,996,238

Saldo al final 1,571

60,488

T
Sr. Ki No Kwon Sr. Christian Bustos
CFO Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
SK E&C Consultores Ecuador S.A., es una compafiia legalmente constituida en el Ecuador desde el
17 de abril del 2009 y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. de Corea del Sur. Las
inversiones que la Compaiia ha realizado en el Ecuador son especificamente para el desarrollo de
la consultoria de ingenieria basica para complementar los estudios previos a la construccion de la
Refineria del Pacifico, sin embargo la compaiiia esta buscando nuevos proyectos para mantener su

permanencia en el Pais.

Desde la fecha de constitucion de la Compafiia, se ha mantenido como Unico cliente a la Refineria
del Pacifico. el 4 de octubre de 2012 se firmé el acta de entrega final, dando por finalizado el
Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED) con su cliente Refineria del Pacifico (RDP), en
consideracion a que el contrato con su cliente fue pactado a suma global, la Compafia emitié 11
notificaciones de cambio solicitando reconocimiento econémico de montos adicionales asociados al
cambio de la tecnologia para la producciéon de hidrégeno de la Unidad HPU, a la modificacion de
productos entregables previstos al momento de la suscripcion del contrato principal, al desarrollo de
productos entregables nuevos y a horas hombre adicionales relacionadas con la extension del plazo,
y se ha solicitado a RDP la aprobacion de estos trabajos adicionales. Hasta la fecha de emision de
este informe, estas notificaciones de trabajos adicionales no han sido aprobadas por parte de RDP.

Actualmente ha sido invitada a presentar una propuesta para un proyecto con Refineria del Pacifico
sobre el cual de acuerdo con la gerencia tiene muy buenas posibilidades de ser asignado.

La gerencia de la Compafia ha fijado como estrategia realizar nuevos contratos para el 2014. A la
fecha de emisién de este informe no han suscrito nuevos contratos.

2. BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los
estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador
y la moneda funcional de presentacién de la Companiia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus estados

financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos -
El efectivo en cajas y bancos, representa los depdsitos en cuenta corriente sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.

Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en
una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaifia determina la clasificacion de los

activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al

valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) Préstamos y cuentas por cobrar.
Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicable a la Compaiia se describen a
continuacion:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al
efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas
por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:



Notas a los estados financieros (continuacion)

. Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo;

. Se haya transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por
el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se haya transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo; o no se haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el

control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos
de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra o adopten
otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en
el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

La Compaiiia analiza el deterioro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el
riesgo de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalta si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe
evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos
financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera colectiva
para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluaciéon de deterioro
del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor presente de
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los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos
pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compafiia. Si en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicioén inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de
transaccion directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas
por pagar.

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar
y cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta

cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
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integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en

libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los
instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se determina por referencia a
los precios cotizados en el mercado, o a los precios cotizados por los agentes del mercado
(precio de compra para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin
deducir los costos de transaccion.

Para los instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos, el valor razonable
se determina utilizando técnicas de valoracion adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso
de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas
gue actuen en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de
otros instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el analisis de valores
descontados de flujos de efectivo y otros modelos de valuacion.

No han existido cambios en las técnicas de valuacién al 31 de diciembre de 2013.

En la Nota 7 se brinda informacién sobre los valores razonables de los instrumentos financieros

y mayor detalle sobre como se valorizan.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situaciéon financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
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sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros
de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se considera que
el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en
uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando una
tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el
modelo de valoraciéon que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples
de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcion del activo deteriorado.

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacion financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion
se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que
es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; caso
contrario solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros. Los activos
contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.
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Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta del periodo corriente se miden por los importes
gue se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa
fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las
que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye

provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del

gasto, seguin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en
el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se encuentran relacionados con la prestacion de servicios que pueden ser
estimados con fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacién se
reconocen, considerando el grado de terminacion de la prestacion final del periodo sobre el que
se informa, bajo el método de porcentaje de realizacién. Los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio. Y se
reconoceran soélo cuando sea probable que los beneficios econémicos asociados con la

transaccion fluyan a la entidad.

El grado de realizacion de una transaccion se determina mediante la proporcion que los costos
incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacién, calculada de
manera que solo los costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre los costos
incurridos hasta la fecha y sélo los costos que reflejan servicios ejecutados o por ejecutar se
incluyan en la estimacion de los costos totales de la operacion
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h) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos se registran al costo histérico y se reconocen bajo el método de avance de obra.
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan. La proporciéon que los
costos incurridos hasta la fecha suponen sobre el costo total estimado de la operacion,
calculada de manera que solo los costos que reflejen servicios ya ejecutados se incluyan entre
los costos incurridos hasta la fecha y solo los costos que reflejan servicios ejecutados o por
ejecutar se incluyan en la estimacion de los costos totales de la operacion.

i) Conversion de moneda extranjera
La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la
Compafiia es el Dolar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en

Ecuador. No existen transacciones en moneda extranjera.

j) Eventos posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
estimacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no
son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de los estados financieros de la Compafia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos
y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar
en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o

pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafiia ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compania. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos

ocurren.

. Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia
de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperacién de los mismos.
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. Grado de realizacion
La estimacion del grado de realizacion es determinada por la gerencia de la Compafia en
funcion de los costos estimados de operacion de cada proyecto, los cuales sirven de base para
ser medidos en proporcion a los costos incurridos hasta la fecha de cierre del periodo que se
informa.

. Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo

Durante el afio 2013 la compafiia ha determinado el deterioro de sus muebles, equipo,
vehiculos y adecuaciones frente al cese de operaciones por la finalizacién de los contratos que
mantenia vigentes.

. Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimaciéon de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo seran resueltas cuando uno o mas eventos futuros
inciertos ocurran o no se produzcan. La evaluacion de la existencia y el potencial efecto de las
contingencias conllevan el ejercicio de juicios significativos y el uso de estimaciones
relacionados a la resolucion de los eventos futuros.

Es importante destacar también que SKE&C Consultores Ecuador S.A. tiene el respaldo de SK
Engineering & Construction Co. Ltd. y quien asume realmente los riesgos por el contrato
vigente por lo cual existen los respectivos contratos y pdlizas que asi lo avalan.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
La Compaiia decidid no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacion)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion
precisa el significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacién” y los
criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las camaras de compensacion para
tener derecho a la compensacién. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos o
mas instrumentos financieros, las entidades deben tener un derecho de compensaciéon que no
puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las
siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus operaciones, (i) un evento de
incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de cualquiera de las
contrapartes.

- NIC 39 “Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas
modificaciones proporcionan una excepcioén para suspender la contabilidad de coberturas
cuando se da la novacion de un derivado designado como un instrumento de cobertura que

cumple con ciertos criterios.

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicion"
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase
del trabajo del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacién y medicion de
los activos financieros tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la
NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicién de los activos financieros de la
Compaiiia, pero potencialmente no tendra ningin impacto sobre la clasificacion y medicion de
pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos requisitos para la utilizacion de la
contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre alineada con la gestion de

riesgos de una compafiia.

- “Entidades de inversion” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27)
Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas
modificaciones establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que
califican como una entidad de inversion bajo los criterios de la NIIF 10. La excepcién a la
consolidacion requiere que las entidades de inversion se registren como subsidiarias a su valor
razonable con cambios en resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara
que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago,
tal como se identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al
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alcanzar un umbral minimo, la interpretacién aclara que ningun pasivo debe ser anticipado

antes de alcanzar el umbral minimo especificado.

La Compaiiia esta en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente

manera:

2013 2012

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 1,571 60,488
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 28,856,670 28,279,070
Total activos financieros 28,858,241 28,339,558
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 33,985 13,884
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 32,136,453 31,688,572
Total pasivos financieros 32,170,438 31,702,456

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar
entidades relacionadas, acreedores comerciales y anticipos de clientes se aproximan al valor justo
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Valor Deterio- Valor Deterio-
nominal rada Valor neto nominal rada Valor Neto

Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP
Compafiia de Economia Mixta 28,856,670 - 28,856,670 28,856,670 - 28,856,670
Reserva valuacion por costo
amortizado - - - (577,600) - (577,600)

28,856,670 - 28,856,670 28,279,070 - 28,279,070

Las cuentas por cobrar tienen un vencimiento promedio de 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2013 tienen una antigliedad de mas de 577 dias, a criterio de la Gerencia de

la Compafiia estas cuentas no se encuentran deterioradas y seran recuperadas una vez que finalice

11



Notas a los estados financieros (continuacion)

la auditoria de la Contraloria General del Estado a la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP. (Ver
Nota 15)

8. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, NETO
Las operaciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafiia considerando su objeto y condiciones.

(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Origen de la
Sociedad Naturaleza de la relacién Pais transaccién Vencimiento 2013 2012

Servicios recibidos y

SK Engineering &Construction Proveedor-Casa Matriz Corea anticipo entregado 365 dias 31,254,704 31,254,562
SK Engineering &Construction Filial Ecuador Préstamo 365 dias 706,749 259,010
Ejecutivos de la Compafiia Gerencial Ecuador Servicios recibidos 30 dias 175,000 175,000

32,136,453 31,688,572

Durante el afio 2013 y 2012 se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

2013 2012
Servicios
Préstamo Préstamo

Pais Sociedad recibidos
Corea SK Engineering &Construction - 57,982,330 -
Ecuador SK Engineering & Construction Co. Ltda. Ecuador 447,738 - 222,561
Ecuador Ejecutivos de la Compafiia - 335,588 -
Total 447,738 58,317,918 222,561

Las cuentas por pagar con entidades relacionadas por concepto de préstamo incluyen los
intereses generados, las otras cuentas por cobrar y pagar con relacionadas no generan
intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades

relacionadas fueron acordados entre las partes, como si fuese con terceros.

(b) Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de SK E&C
Consultores Ecuador S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no
habituales relevantes.
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(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, ya sea directa o indirectamente, incluyendo
cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del consejo de administracion u 6rgano de gobierno
equivalente de la entidad. Durante el afio 2012 los importes reconocidos como honorarios a la
gerencia clave fueron de 335,588. Durante 2013 no existieron transacciones con la gerencia

clave.
9. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto Valor Agregado (1) 3,490,238 3,482,725
Retenciones a favor de la Compafiia (2) 1,391,926 1,783,824
Impuestos por cobrar 4,882,164 5,266,549

(1) Constituye crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisicion de bienes y
servicios realizados por la Compafiia en el desarrollo del proyecto, y que es compensado con el Impuesto al
Valor Agregado generado en ventas. Este crédito tributario no puede ser sujeto de devolucién por la

autoridad tributaria y se convierte en gasto deducible Unicamente en caso de liquidacién de la Compafiia.

(2) Constituye crédito tributario por retenciones en la fuente efectuadas por su unico cliente Refineria del

Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia Mixta.

2013 2012
Afo actual 2 93,569
Afos anteriores (1) 1,391,924 1,690,255

1,391,926 1,783,824

1) EIl 15 de enero de 2014, el Servicio de Rentas acepté el reclamo total de las retenciones

correspondiente a afios anteriores mas los correspondientes intereses.

Impuestos por pagar-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

13
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2013 2012
Provision impuesto a la salida de divisas 1,282,102 1,282,102
Retenciones en la fuente 311 43,306
Retencién Impuesto Valor Agregado 51 51
Impuesto por pagar 1,282,464 1,325,459

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta corriente 391,900 847,568
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporales - -
Gasto por impuesto a la renta del afio 391,900 847,568

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:

2012 2012

Utilidad (pérdida) antes de provision para impuesto a
la renta 349,650 (550,748)
Mas (menos):

Ajuste Precios de Transferencia - 2,618,846
Participacién trabajadores por ajuste de precios

transferencia - (310,215)
Gastos no deducibles 49 724,583
Ingreso Exento (577,600) -
Utilidad gravable (227,901) 2,482,466
Tasa legal de impuesto 22% 23%
Impuesto a la renta causado-anticipo minimo 391,900 847,568
Menos- anticipos del afio y retenciones (1,783,826) (2,631,392)
Crédito tributario (Ver Nota (9)) (1,391,926) (1,783,824)

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable
multiplicada por la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es como sigue:

14
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Al 31 de diciembre de

2013 2012
Utilidad (Pérdida) antes de provision para impuesto a
la renta 349,650 (550,748)
Ajuste Precios de Transferencia - 2,618,846
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente
(2012, 22% y 2012, 23%) - 570,967
Gastos no deducibles (diferencias permanentes) 49 -
Impuesto Minimo 391,900 276,601
Gasto por impuesto a la renta reconocido en el
estado de resultados integrales 391,900 847,568
Tasa efectiva 112,08% 40,98%

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta.

(a)

(b)

(c)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Determinacién y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos sectores econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesto a la renta son las siguientes:
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(d)

(e)

(f)

Ao fiscal Porcentaje
2012 23%

2013 en adelante 22%

En caso de que la Compainiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Coédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades
locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos
a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

a) La transferencia o traslado de divisas al exterior.

b) Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

c) Lasimportaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

d) Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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(9)

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementé
del 2% al 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacioén del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidi6 la Ley
Organica de Redistribucion de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformo la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tarifa 12% a los servicios financieros.

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susceptibles de ser considerados
como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados
en el ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales
posteriores, podran ser objeto de devolucién por parte del Servicio de Rentas Internas
(SRI).

. Impuesto a los Activos en el Exterior
Se considera hecho generador de este impuesto:
- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en entidades domiciliadas fuera
del territorio nacional, sea de manera directa o a través de subsidiarias afiliadas u
oficinas en el exterior del sujeto pasivo; y,
- Las inversiones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de
Valores.
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Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacién
de fondos o las inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias
ubicadas en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u
oficinas en el exterior, la tarifa sera del 0.35%.

11. PATRIMONIO
a) Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital emitida estaba constituido por 100,000 acciones
ordinarias y nominativas con un valor nominal de 1 ddlar cada una, totalmente pagadas.

El detalle de los accionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

Numero de Participacion

Nombre de accionista acciones Pais %
SK Engineering & Construction CO. Ltd. 99,999  Corea del Sur 99.99%
Ki No Kwon. 1 Corea del Sur 0.01%
Total 100,000 100.00%

b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compainiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Actualmente la
reserva legal supera el 50% del capital social.

c) Ajustes a periodos anteriores
Los ajustes reconocidos por la Compafia que modifican periodos anteriores corresponden a (i)
al 31 de diciembre de 2013, registr6 de la participacion a trabajadores del afio 2012. (ii) al 31
de diciembre de 2012, registr6 del impuesto diferido.

12. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Personal 62,567 31,611
Honorarios 65,046 157,543
Otros 39,912 90,814
167,527 279,968

13. PRINCIPALES CONTRATOS
La Comparia mantiene relaciones comerciales unicamente con Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
RDP Compafia de Economia Mixta, con proyectos relacionadas especificamente con la Refineria
de Esmeraldas.
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La Compaiiia ha suscrito el siguiente contrato con Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP

Compariia de Economia Mixta:

Proyecto Frente y Disefio Final de Ingenieria (FEED)

Firmado el 05 de marzo 2010, cuyo objetivo es realizar los Estudios de Ingenieria Basica Del
Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano. El plazo de finalizacion del
contrato es 18 meses posterior a la firma (Agosto de 2011).

En marzo de 2011 la Compafiia suscribié un acuerdo de ampliacion al contrato original con un plazo
de finalizaciéon en el 8 de marzo de 2012, contemplando el valor fijo considerado en el contrato

inicial.

Posteriormente en marzo de 2012 la Compaiiia suscribié un acta de prérroga del contrato original,
pactado la nueva fecha de finalizacién en junio de 2012 hasta que finalmente se firmé el acta de
aceptacion del proyecto en Octubre 2012. Como se menciona en la nota 1, la Compafia ha enviado
a Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP notificaciones de cambio solicitando reconocimiento
econémico por montos adicionales asociados a cambios no previstos en el contrato original. A la
fecha existe un preacuerdo por aproximadamente US$20,200,000, que RDP estaria reconociendo a
favor de la Compafiia por dichas notificaciones. Hasta la fecha de emision de este informe, no se ha
llegado al acuerdo definitivo con RDP. A criterio de la administracion seran aprobados.

Al 31 de diciembre de 2012 un resumen de este contrato se presenta a continuacion:

2012

Monto contrato neto 259,970,000
Servicios prestados 63,642,698
Costo de Operacion:

Honorarios Casa Matriz (1) 57,982,330

Subcontratista 2,475,000

Expatriados 335,588

Seguros 264,248

Impuesto a la salida de divisas 2,268,194

Otros 243,681
Total costos operacion 63,569,041
Total Facturado 46,794,600
Porcentaje de Terminacion 100,0%

(1) Para la ejecucion del proyecto antes descrito, la Compafia ha suscrito un contratos con su
Casa Matriz, a través de los cuales la Compaifiia recibe servicios y asistencia profesional de SK
Engineering and Construction Co. Ltd. desde Corea realizando las retenciones

correspondientes.
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14. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A. es una compaiia debidamente constituida bajo las leyes
de la Republica del Ecuador la cual tiene como actividad econdmica principal la prestacién de

20

servicios de consultoria y todo tipo de estudios, directa o indirectamente relacionados al desarrollo

de actividades hidrocarburiferas como la prospeccion, exploracion y explotacion, supervision,

fiscalizacion y evaluacion de proyectos, entre otros. Mantiene contratos fijos con el Gobierno

Ecuatoriano, por esta razén la compania trabaja en sus proyectos evitando retrasos o incurriendo en

faltas que pudieran provocar el pago de multas ocasionadas por el incumplimiento de los contratos.

Debemos sefalar que la empresa siempre esta buscando mantenerse en el mercado ecuatoriano

viendo proyectos que puedan interesarnos y que sean beneficiosos.

a)

b)

c)

d)

Competencia

La Compafia no enfrenta una fuerte competencia en su area de negocio ya que efectia sus
operaciones de acuerdo a normas de calidad establecidas a nivel internacional por su Casa
Matriz.

Cambios tecnolégicos

La tendencia de la Compaiiia en relaciéon a los cambios tecnolégicos, a nivel internacional, es
contar con tecnologia de punta, por lo que Ecuador, las necesidades de su cliente han sido
satisfechas con herramientas actualizadas, que cumplen con sus requerimientos y a costos
razonables.

Nivel de actividad economica ecuatoriana

Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y
dependientes del nivel de actividad econdmica que desarrolla el pais. En periodos de
crecimiento econémico estable, la reduccion de las tasas de desempleo y crecimiento de la
demanda interna, no han existido afectaciones en los niveles de operacion de la Compafiia por
esta situacion, aunque no se han obtenido contratos por la naturaleza de sus actividades.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La estructura de gestion de riesgos tiene como base el Directorio y la Gerencia de la
Compaifiia, que son los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con
otras areas como se explica a continuacion:

i)  Directorio -
El Directorio es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. El Directorio
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y el uso de
instrumentos financieros.

i)  Finanzas -
El area de Finanzas es responsable de administrar el flujo de fondos de la Compania
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por el Directorio y
la Gerencia de la Compaifiia, incluyendo el seguimiento a dichos procedimientos para

mejorar la administracion de riesgos de la Compainia.
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e)

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuaciéon del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado es minima
ya que sus cuentas seran canceladas rapidamente.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no
se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados

financieros.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compafiia no tiene operaciones con productos
derivados para la cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicién a dicho
riesgo de su posicién cambiaria.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con sus obligaciones
de pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente
a terceros.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la
Gerencia de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través
de la disponibilidad de lineas de crédito y un manejo adecuado de pagos, lo que permite contar
con un capital de trabajo positivo.

Al momento la compafia tiene una cuenta por cobrar a su Unico cliente. La Refineria del
Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia Mixta la cual la direccién ha estado
realizando la gestion necesaria para su cobro; dentro de esto se ha comunicado a la Compafiia
que el pago se realizara luego de finalizar la auditoria a la que estan siendo sometidos por
parte de la Contraloria General del Estado.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a
la fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los
pagos contractuales no descontados que se realizaran:
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2013
Hasta 1 De3a12
mes meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 32,136,453 32,136,453
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 33,985 - 33,985
Total pasivos 33,985 32,136,453 32,170,438
2012
Hasta 1 De3a12
mes meses Total
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 31,688,572 31,688,572
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13,884 - 13,884
Total pasivos 13,884 31,688,572 31,702,456

Riesgo de gestion de capital-

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compafiia.

El vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compafiia en lo que se relaciona con
proveedores locales se ubica en un rango entre 30 dias, generd una posicion favorable para la
compafiia en materia de capital de trabajo e indices de liquidez mitigando asi el riesgo
asociado.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no reuna sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros
instrumentos financieros.
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El crédito es el plazo otorgado a un cliente para que pueda cubrir el pago total de las facturas
emitidas. Dentro de este parametro se analiza también el tiempo que la compaiiia dejaria de
recibir su flujo de dinero, dando un plazo maximo de un mes para la recuperacion de su
cartera. El riesgo de crédito para SK E&C Consultores es bajo ya que el promedio de
recuperacion de la cartera es inferior a 15 dias contados desde la emision de la factura. Sin
embargo el Ultimo afio se ha tenido inconvenientes en el cobro de las dos Ultimas facturas
emitidas, las cuales corresponden a la factura final de servicios prestados y la factura para
devengar el saldo final del anticipo recibido por parte del Unico cliente. Se ha indicado por parte
del cliente que estos valores seran cancelados luego de terminar la auditoria realizada a este
por la Contraloria General del Estado.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el
derecho o la obligacion contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero.
El valor razonable es definido como el monto al que un instrumento financiero puede ser
intercambiado en una transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta
forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta
existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, no requieren provision para incobrabilidad, tienen vencimientos menores a
un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es significativamente
diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras
cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia
estima que su saldo contable se aproxima a su valor razonable.

15. CONTINGENCIAS
El 11 de abril de 2013 la Compaiiia recibié de la Contraloria General del Estado una notificaciéon de
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predeterminacion de responsabilidad civil en relacion al contrato de la ingenieria y aspectos

ambientales a los procesos precontractuales y contractuales de consultoria de Ingenieria

Conceptual, Ingenieria Bésica, de linea base ambiental, estudios de impacto ambiental y al proceso

de contratacién de los estudios de sitio geofisicos y geotécnicos de tierra, riesgo hidroldgico,

levantamiento topografico y riesgo sismico, relacionados con el proyecto Refineria del Pacifico Eloy

Alfaro. Dicha notificacion estable: i) un presunto retraso de 20 dias en la entrega del estudio de linea

base ambiental con una presunta multa de 179,505 y ii) la Refineria del Pacifico inicié el proceso de

contratacion sustentado en un presupuesto referencial impreciso, originando una presunta diferencia

no justificada en el monto de la contratacion por 29,342,451.



Notas a los estados financieros (continuacion)

El 21 de mayo de 2013 la Compaiiia presenté lo descargos pertinentes y a la fecha se halla en
estudio en la Contraloria General del Estado. A criterio de la administracion y el asesor legal de la
Compaiiia la resolucién de este caso sera favorable a la Compafia.

16. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la gerencia de la Compaiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros al 31 de diciembre de 2013, que no se hayan revelado
en los mismos.
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