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A los Accionistas de SK E&C Consultores Ecuador S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntas de SK E&C Consultores Ecuador S.A. (una sociedad
anonima constituida en el Ecuador y subsidiaria de SK Engineering & Construction Co. Ltd. De Corea del
Sur), que comprenden el estade de situacion financiere al 31 de diciembre de 2012, y los
carrespondientes estadns de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el anv terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de |la gerencia sobre los estados financieros

Le gerencia de la Compafia es responsable de la pregaracion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera = NIIF, y de su control
interno determirado como necesario per 'a gerencia, para permitir la preparacion de estados linancieros
gue no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error.

Responsabllidad del auditor

Nuestra responsabilidad es Ia de expresar una opinion sobra los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
las cuales requieren que cumplamos con requerimientos elicos, planifiquemos y realicemos una auditoria
para cblener cerleza razonable de si fus estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende |a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas on los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, gue Incluye la evaluacidén del riesgo de que los estados financleros
contengan distorsionas importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
audilor loma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
prasentacidn razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditora de
acuerdo con las circunslancias, pero no con €l proposite de expresar une opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también incluye la evaluacidon de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimacicnes contables realizadas por la gerancia son
razonables, asi como una evaluacicn de la presentacion generzl de los estados financieros,

Consideramos cue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Bases para la callficacién de la opinién de auditoria
Al 31 de diciembre de 2012, en el rubro Impuestos por cobrar se incluyen US$S 3,482,725

correspondientes a crédito tributario generado por el Impuesto al Valer Agregado pagado en adquisicion
de bienes y servicios. Este crédito tributario no puede ser sujeto de devolucion por la autoridad tributaria
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

y se constituye en gasto deducible dnicamente al momento de liguidacién de la Compafla.
Adicionalmente, hasta la fecha de emisidn de este informe, las cuentas por cobrar a su cliente Refineria
del Pacifico (RDP) por USS 28,856,670 que a Diciembre 31 de 2012 tenian una antialiedad de 217 dias,
ne han sido recuperadas. No existe evidencia gque nos pernmila concluir sobre 13 recuperabilidad de dichos
montos y no se ha constituido una provisin para el posible deterioro de estos activos.

Opinién

En nuastra opinidn, excepto por los posibles efectos del asunto mencionado en el parrafo precedente, los
estados financierns mencionados en el parrafo 1 prasentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de SK E&C Consultores Ecuador S.A. al 31 de diciembre de 2012, y
los resultacos de sus operaciones, |os cambios en el patrimonio y sus flujes de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Parrafo de énfasis

Como se indica en lg Nota 1, el 4 de oclubre de 2012 se firmé el ecta de entrega, dando por finalizado el
Proyecto Frente y Diseria Final de Ingenieria (FEED) con su cliente Refineria de! Pacifice (RDP). Sobre el
mencionado proyecto la Compafia durante Diciembre de 2011, an consideracién a que el centrato con
su cliente fue pactade a suma global, emitié a RDP notificaciones de cambio solicitando reconocimiento
ccondmico por montes adicionales asociados 3 cambios no pravistos en el contrato original que
astienden a aproximadamente US554,000,000. De esla manto una parte corresponde a costos
incurridos por su casa matriz en Corea del Sur, los cuales serian facturados a SK E&C Consultores
Ecuador S. A, solo en el taso de que se recupere el monto mencionado; los otros costos estan
reconocidos en los resultados de la Compafila. Hasta la fecha de smision de este Iinforme, eslas
nolificeciones de trebajos adicionales no han sido aprobadas par parte de RDP. No nos ha sido posible
cuantificar el efecto final de la resolucién de este asunto. Este asunto no modifica nuestra opinidn,
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Milton Vascones
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Quito, Ecuador
2 dejulio de 2013
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre da 2012 y 2011
Expresados on Délares de EUA,

Activos

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anlicipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activo por impuesto diferido
Muables, equipos, vehlculos y adecuacionas neto

Total activos no corrlentes

Total activos
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Sr. Ki Na Kwon
CFO

Notas
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2012 2011

80,486 18,996,238
28279070 20,028,450
5,286,849 8,945,232
- 167,882

33,608,107 48,138,842

- 98,344
- 221,572

- 319,216

33,606,107 48,458,758
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Sr. Marco Ldpez
Gontador

L.as nolas adjuntas a los estados financieras son parte integrante de ostos estados.
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Exprasados en Délares de EUA.

Paslvos y patrimonio

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, neto
Anlicipos de clienles

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Ingreso difendo

Total pasivos

Patrimonio:

Capilal social

Reserva legal
Resultadus acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

[/’“* (14 )L

Sr. Ki No Kwon
CFO

Notas

12

16
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16

14

2012 2011
13,884 848 666
31,688,672 8,542 298
- 2,598,700
- 227 476
1,325,459 17,317 668
- 16,848,098
33,027,915 46,383,806
100,000 100,000
58.830 58,830
419,362 1,91€,022
578.192 2,074,852
33,606,107 48,458,758

7 vy
Sr. Marco Lopez
Contador

Las nolas adjuntas @ lus esladus financieros son parte integrante de esios ostados
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diclembre de 2012 y 2011

Exprasadas an Dolares de EUA.

Ingresos de aclividades ordinanas

Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion

(Pérdida) Utilidad en operacion

Otros gastos e ingresos, neto

(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta

impuasto a la renta

(Pérdida) Utilidad neta

Resultados integrales del afo, neto de impuestos

_—

e -}

i Lt )

Sr. Ki No Kwan
CFO

Nota 2012 201
16 63,642,608 113,183,036
16 (63,589,041) (111,188,977)
73,657 1,994,059
15 (279,988) (808,108)
(206,211) 1,185,953
(344,437) 84,450
(550,748) 1,270,403
13 (847,568) (684,776)
(1,398,318) 585,627
(1,308,316) 585,627
;‘J [ //
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S l"lamo 'Lboez
!Contader

Las notas adjuntas a los estados finzncicms son parte integrante de estos eslados,
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por el ano terminado el 31 de diciambre de 2012 y 2011
Expresados en Dalares de E.U.A.

Capital Reserva Resultados
emitido legal acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2010 100,000 58,830 1,330,385 1,488,225
Mas:
Utilidad necta 585,627 585 827
Saldo al 31 de diciembre de 2011 100,000 58,830 1,916,022 2,074,852
(Menos):
Ajustas anos anteriores (Ver nots 13 (c)) (98,344) [98.344)
Pérdica neta (1,396,316)  (1.398,316)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 100,000 58,830 419,362 578,192
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SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de EUA

2012 2011

Flujos de efectivo netos de actividades de operaciom
{Pérdica) Utidad antes de impuesto & 1 rénia (550,748) 1.270,403
Ajustes para conciliar la (pérdida) ulilidad antes de impuesto a la rents con el
efectivo neto provisto por [as actividades de operacion-
Depreciaciones y amortizaciones 163,003 121,923
Utilidad en venta de activos hjos - (3,881)
Reserva obligaciones de benaliclos post empleo, neta - 122
Variacion en capital de trabajo — aumento (disminucidn)
Variacion de activos - (aumento) disminucion
Deudores comercisles y otras cuentss por cobrar (8,250,580) 11,424 615)
Cuentas por cobrar a entidades ralacionadas - 10,163,650
Impuestos por cobirar 3,773,252 13,656,117)
Gaslos pagados por anticpado 187,882 61514
Cuentas por cobwar a entidades ralacionadas targo plazo - 23718,273
Variacion de pasivos — aumento (disminucidn)
Acreedores comercizles y otras cuentas por pagar (834,782) 798,794
Cuentas por pagar a enlidades re'acionadas 23146274 9.615,102)
Anticipos clienles corto plazo (2,590,700} (20,797.600)
Benaficios a empleados (227.,476) 34,888
Impuaste par pagar (15,882,209} 7870272
Ingrescs diteridos (16,848,008) 10,302,715
Anlicipos clientes large plazo . {2,599,700)
Impuesto a la renta {B41,137) 12,471.918)
Efectivo neto (utllizado en) provisto por las actividades de operacién (18,894,220 1,483,620
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisiciones a muebles .equipos , vehiculos y adecuaciones - (697)
Venlas (neto de depreciacion y utilidad) de muebles .equipos |, vehloules y adecuaciones 53479 38,807
Efectivo nato provisto actividades de Inversién 58,479 38,110
(Disminuclén) Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 115,835,750) 1821730
Efectivo y equivalentes de efectivo:
Saldo al inico 18,998.238 17474 508
Saklo al fnal 80,488 18,998.238
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CFO Contador

Las notas adjuntas a los estados financierus son parte integrante de astos estados.







SK E&C Consultores Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre da 2012
Exprasadas en Ddlares ge E.JA

1. OPERACIONES
SK E&C Consuitoras Ecuador 8 A, gs una sompafia legaimente constituida en el Ecuador desde el 17 de abril
del 2009 y subsidiaria de SK Engineasing & Conslruction Co. Ltd. de Corea de! Sur Las invarsiones que |a
Compaiiia ha realizado en el Ecuader son especificamente para e desamollo de la consultoria de ingenieria
basica para complementar los estudios previos a la construccidn de |3 Refineria del Pacifico, sin embargo la
compafia esta buscando nuevos proyectos para mantener su panmanencia en el Pals,

Desde la fecha de consttucidn de la Compafia. se ha mantenido como un clisnte Gnico a Refineria de!
Pacifico, el 4 de oclubre de 2012 se firmd &l acta de entrega final, dando por finalizado el Proyecto Frente y
Disefio Final de Ingenieria (FEED) con su cliente Refinaria del Pacifico (RDP), en consideracién a que el
contrgta con su chenta fue pactado a suma gicbal, la Compania emitid 11 notificaciones de cambio solicitando
reconocimientc economico de mantos adicionales ascciados al cambio de |a tecnologia para la producelan de
hidrégena de Ia Unidad HPU, a la modificacién de productes entregables previstos al momento de la suscripcion
del contrato principal, 2l desarrolio de productos entregables nuavos y a horas hombre adicionales relacionadas
con fa extersion del plazo, y se ha solicitado a RDP Ja aprobacion de sstos rabajos adicionales.  Dichoas
cambios no previstos an &l contiato original ascienden a aproximadamente US$54,000,000. De este mants una
parte corresponde a coslos incurridos por su casa matnz en Corea del Sur, los cuales serlan facturados a SK
E&C Consultores Ecuader S. A solo en ef caso de que se recupers ¢l monto mencionado, los otros costos
estén reconocidos en los resultades de ia Compania. Hasta la fecha de emisién de aste informe, estas
notificacicnes de lrabajos adicionales no han sido aprodadas por parte ce RDP

La gerencia de fa Compafia ha fijado come astrategia realizar nueves cantratos para el 2013, A la fecha de
emisidn de esle informe 3 critero de la Gerencia de la Compaila, existe una alta probabilidad de la
adjudicacion de un proyecio complamentario.

2, BASES DE PRESENTACION

Dsclaracion de cumplimiento-

Los estades financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con 'as Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Conssjo de Normas Intermnacionales de Contabilidad
(en acelante Intemational Accounting Standards Board 'IASB® por su siglas en ingiés), vigenles al 31 de
diciembre de 2012
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Notas a los estados financieros (centinuacien)

Base de medicion-
Los estados financieros de 'a Compania han sido praparados sobre |a base del coslo histérico. Los estados

financierns se presentan en Délares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda
funcional de presentacién de la Compafia

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las prncipales politicas ce contabilidad aplicadas por 'a Compaiiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

Efectivo en caja y bancos -
El efectivo en cajas y bancos, representa los depdsitcs a coro plazo con vencmianto de 3 mesas o mence

de gran liquidez y faciimenia convertbles en efectivo sujetos & riesgos no significativos de cambios en su
valor.

Instrumentos financieros:

Activos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros cublertos por la Norma Internaciona! de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como:
actives financieros al valar razenable con cambios en resullados préstamos y cuentas por cobrar
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financleras disponibles para la venta, o como
derivadcs designados como Iinstrumentos de cobertura en una cobartura eficaz, seglin corresponda. La
Compania determinz Ia clasificacion da las activos financieros al momento del raconocimients inicisl

Tedos les activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor rézonable mas los costos da
transacclon directaments atribuibles, exceplo los sctivos financieros que se contabilizan al valor razonable
con cambics en resultades

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa clasifica sus Instrumantos financieros activos segdn las
categorias definidas en (2 NIC 35 como: () Préstamos y cugntas por cobrar. Los aspectos mas relevantes
de esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Loz préstamos y las cuentas por cobrar, son actvos financieros con pagos fijos y detarminables que no
tienen cotizazon en el mercado activo. La Compafla mantiene en esta categorla al efectivo y equivalentes
de efectvo, deudores comerciales, ofras cuentes por cobrar y cuentas por cobrar a enlidades
relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro dal valor. El costo amortizado
e calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en I3 adquisicién, ¥ las comisiones o 10s costos
que son una parte integrante de [a tasa de interds efectiva La amortizacidn de 1s tasa de interés efecliva
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Notas a los estados financieros (contiruscion)

s& reconoce 2n el estado de resuliados como Ingreso financiero. Las pérdidas gue resulten de un
detariore del valar se reconocan en al estado de resullados come coste financiero.

Baja de activos financieros
Un active linanciero (o, oe corresponder, parte de un actvo financiera o parte da un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

=  Haya expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efactivo gensrados por gl activo:

*  Se haya transferido los derechos contractuales sobre los fiujos de efectiva generados por el activo, o
se haya asumido una cbligacién de pagar a un tercero [a totalidad de esaos fujos de efectivo sin una
demora significaliva, a través de un acuerdo de transferencia, v,

»  Se haya transferido sustancialmente todes los riesgos y beneficios inherentes s la propiedad del
activo; o no se haya ni transfendo ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bensficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido ef conirol sobre el mismo

Deterioro del valor de los actlvos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre of que se informa. la Compafiia evaliia si existe alguna evidencia odjetiva
de que un actvo financiaro o un grupo de activos financiercs se encuentran detlenorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de actives financleros se consideran celerorados an su valor solamenta si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultade de uno o mas eventos ocurmdos
después gel recanccimiento Inicial del activo (el *evento qua causa la pérdida’), y ess evento que causa lz
perdida tiene Impacto score los fiujos de efactive Tuluros estimados generados por el active financiero o el
grupo de aclives financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor padria incluir, entre otros, indicios tales come que los deudores © un grupe de deudores
se encuentran con dificultades financeras significativas. el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capilal o intereses, |la probablidad de que se declaren en quiebra o adopten ofra forma de
rearganizacion financiera, o cuando datos observables indiquan que existe una disminucién medibie en los
flujos de efeclivo futuros estimados, asl comp cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condicicnes acondmicas que se correlacionan con los Incumplimientos.

La Compafila analiza e! datarioro de sus cuentas por cobrar & nivel de cliente considarando el riesgo de
Incapacidad financiera del clisnte

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizades al costo amonzado, la Compafia primero evalia si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor de manera individual para los activos financieros que son
Individualmente significatives, o de manera colectiva para 105 activos financieros que no son
individualmante significativos. Si la Compaiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del
valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
inciuye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v
los evaltia de manera colectiva para determinar s| existe deterioro ¢e su valor  Los activos que se evallan







Notas a los estados financieros (contiruacién)

de manera individual para determinar si axiste deteroro de su valor y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconcce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de detenoro del valor de
manera colectiva. S exsste evidencia objetiva de que ha habido una pardida por detenoro dal valor, al
importe de ta pérdida se mide como [a diferencia entre &l importe en libros del activo y el valer prasente de
los flujos de efectiva futures estimades (excluyendo las pérdidas ce crédito futuras esperadas y que aun
no se hayan producido}. El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la
tasa da interés efectiva original de o activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
vanable, |2 1asa de descuento pars medir cuglouier pérdida por deterioro del valor es Ia tasa de Interés
efectiva actual

El importe en lbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
péraida se reconoce en ei estado de resultadas  Los intereses ganados se siguen devengando scbre el
importz en libros reducido del activa, utilizando ia tasa de interés utilizada para descontar los flujes de
efactivo futuros a los fines da medir la pardida por deterioro del valar. Los intereses ganados se registran
como ingreso financiero en el estado de resultades intagrales. Los préstames y [@ provision
corespondients se dan de baja cuando no existen axpectalivas realistas de un recupero futuro y todas las
garantias gue sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfineron a ia Compafia. Si en un gjercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por detarioro dal valar aumenta o disminuye debido a un
evenio gue ocurre despuse de hsberse reconocide el dalenoro, |a pérdida por deterioro del valor
reconocida anterlormenta se aumenta o disminuye ajustando |2 cuenta de provision. Si postenormente se
recupera una partida que fue imputada & pércdida, & recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resullados integrales,

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se clasifican comor
pasivos financieros al valor razonable con camblos en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como Instrumentos de cooertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La
Compaiiia determina |2 clasificacén de ios pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen ihiclalmente por su valor razonabie excepto los préstamos y
cuentas por pagar conlabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente
atribuinles, forman pante cel costo inicial

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos segln las
calegerias definidas en fa NIC 39 como! (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.
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Medicién posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
par pagar a enfidades relacionadas  Después del reconocimiento inicial los préstames y las cuentas por
pagar se miden &l costo amortizado, utilizando el método de |2 tasa da interés efectiva,

Las ganancias y pérdidas se reconocen en &l estado de resultados integraies cuando Ios pasivos se dan
de baja, asl como también a través del proceso de amoriizacidn, a través del método de la tasa de Interds
efectiva. El costo amortizado se caleula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en |a adguisicion
y las comisiones o los costos que sean una pane integrante de la tasa da interés efactiva. La amortizacién
de |3 tasa de Interéas afectiva se reconoce como costo financero en @ estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo finanwiero se da de baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, ¢ haya vencido.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por olro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiclones sustancialmente diferentes, o s| Ias condiciones de un pasivo existente se medifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasvo orginal y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y 1a diferencia entre fos importes en libros respectivos 52 reconace en
el estado de resuitados.

Valor razonable de los instrumentos financieros

A cada facha de clere del pariodo sobre el que se informa, &l valor razonable de los instrumentos
financiercs que se negocian en mercados aclives se datarmina peor referencia a los precios cotizados en el
mearcado, 0 a los precios ootizados por los agentes del mercado (precio de compra para las posiciones
largas y precio da venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de transecdcion.

Para los instrumentos financeros que no se negocian en mercados achvos, el valor razonable se
determina utlizando técnicas de valoracién adecuadas. Tales lécpicas pueden inciuir ef uso de
transacciones de mercado recientes entre partes Inferesadas y debidamente informadas que actlen en
condiciones de independencia mutua, la refarencia a los valeres razonables de otres Instrumentos
financiercs que saan esenciaimente similares, el analisis de valores descontados de flujes de efectivo y
otrog modelos de valuacion

No han existidc cambios en las t8cnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2012,

En le Nota 7 se brinda informacién sobre [os valores razonables de los instrumentos financleros y mayor
detalle scbre como gs valonzan.
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c)

d)

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasives financieros se compensan de manera qua sa informa e importe neto
en el estado de situacian financiara, solamente si existe un derecho actual |egaimente exigitle de
compensar [0s Impartes raconocidos, y axiste la intencion de liguidares por el importe neto, o de realizar
los actvos y cancslar los pasivos an foerma simullénea

Pagos anticipados-
Cerresoonden segures. que se amortizan an linea recta en base a |a vigencia de Iz poliza firmada.

Muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones
Las muebles, equipo vehiculos y adecuaciones se encuentran valorades al costo. neto de depreciacion
acumuada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos Intemos, formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion y cuslquier otro costo
necesario pars levar a cabo 1a inversién, siempre y cuanda &stos no sean asumidos por ierceras.

Las muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones se deprecian desde & momento en que los bienes estan
en condicicnes de uso. distribuyende linealmente el costo de los activos entre los anos de vida Gtil
astimada

Los métodos y periccos ge depreclacion aplicados. son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de deprectacion estan basadas en fa vida 0til estimada de cada clase de muebies, equipo,
vehiculos y adecuaciones, que son;

Aflos
Adecuaciones 3
Musbiss y anseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3

El valor residual de astos aclives, |a vida (til y el método de cepreciacion seleccionaco son ravisados y
ajustados sl fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financlera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean censistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de
vida de las partidas de propiedad, maquinana, equipo, mobiliario y vehicuios. El valor residual de un active
a menudo s poco significative y puede ignorarse en el calculo de depreciacion a menos que sea probable
que sea material
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e)

Un componenta de muebles, equipo, vehiculos y adecuaciones o cualquier pare significativa del mismo
reconocida iniciaimente, se da de baia al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganencia o pérdida resultante al momento de |2 baja del
activo (calculada como la diferancia entre &l ingresa neto procedente de 1a vanta y al Importe en libros del
active) se incluye an el estado de resultados Integrales cusndo s2 da de baja el activo.

Deterioro de activos no financieros-

Ls Compania evalia a fin de cada afo si existe algin indicic de que e valor de sus activos se ha
ceteriorado. Si existe 13l indicio. © cuando |as pruebas anuales de daterioro del activo se requieren, la
Compadia hace un estimado del importe recuperable del activo. El imporie recuperable del aclive o de la
unigad genaradora ce afectivo @s el mayer entre su valor razonable manos los costos para la venta y su
valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo individual, a menos gue & activo no
genara flujos de caja que sean largamente Independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en fibros de un activo o unidad generadora de efectivo axcede su importa recuperable, se considera
que &l activo ha perdide valor y es reducido a ese importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los
flujos ce efactivo futuros estimados son descontados a su vaor presente usando una tasa de descuento
antes de Impuesto gue reflea la evaluacion aclual del mercado del valor dsl dinero €n &l iempo y los
riesgos especificos del activa. Para la determinacion del valor razonable menos log costos para la venta,
ge toman en cuenta operacicnes recientes del mercado, si las hubiera. Si nc pueden identificarse este tipo
de operaciones, se ullliza al modelo da valoracion que resulle més apropiado. Estos calculos se verifican
contra maltiples de valoracion, cotizeciones de acciones y ofros indicadores disponibles de valor
razonable, Las pérdidas por deterioro son reconocidos en &l estado de resuitados integrales,

Dicha evaluacién requiere ai uso ce estimados y supuestos tales como los volimenes &n inversiones por
realizar, presupuestos de capital préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pardidas de daterioro de operacionas continuas, incluyando deterioro de Inventarios se reconocen en
el estado de resultados Integrales en la categoria de gastes relacionada con la funcion del activo
dateriarado

Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes

Las cuentas por pagar corresponden a ooligaciones exstentes a a fecha del estado de situacitn
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida
de recursos y cuyo importe y opartunidad se puede estimar fiablemente.

Lss provisiones son reconocidas cuando la Compafia fisne una obligacion presante (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, 2s probable que la Companla tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del Importe de 1a misma, Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para refiejar la mejor
estimacidon que se tenga a esa fecha
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9)

h)

Si el efecto del valor temporal del dinera es significative, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual ce mercado antes de impuestos que refieja, cuande comesponda, o8 rlesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce &l descuente, & aumento de |a provisidn producto del pasc del tiempe se reconoce
coma un costo financiero an al estado de resultados integrales

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financierss cuando se considera que es probable
que se confirmen en el iempo y pueden ser razonablemente cuanlificades, caso contrania solo se revela la
contingencia en natas a los estados financieros. Los actives contngentes no se registran en los estados
financieros, pero se revelan en netas cuando su grado de contingencia es prabable

Participacion a trabajadores en las utilidades
La participacion a trabajadores se registra en los resultados del 3o coma parte de los cosios de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Impuestos

Impuesto g 1a renta cormente

Los activos y pasives por el impuesto a la renta del paricdn corriente sa miden por los impores que se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utifizadas
para computar ¢ichos importes son aqualiss que estén aprobadas a Is fecha de cierre de! penodo sobre el
que se Informa, La gerencia evalGa en forma perddica 'as posiciones lomadas en las declaraciones de
Impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se sncuentran suetas a
interpretacion, y constituye provisionas cuande fuera apropiado

Impuesto a !a renta diferido

E! impuesto a la renta diferido se reconoos utlizanco el métcdo del pasivo sobre las diferencias
temporarias anfre las bases impositivas de |os actives y pasives y sus importes en libros a Ia fecha da
cierra dal periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los actives por impuesto diferido se raconocen por todas las diferancias temporarias deducibles.

El Imponte an libros de los activos por impugsio diferido se revisa en cada fecha de clerre del periodo sobre
&l que sa informa y se reduce en la medida en que ya no sea protable |z existencia de suficiente canancia
Imponible futura para permitir que esos aclivos por impuesto diferido sean utilizados total o parciaiments.

Los activos por impueste diferido no raconocidos se reevalian en cada fecha de clerre del pericdo sobre el
que se informa y sa reconocen en la medida en que se torme probable la exisiencia de ganancas
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.
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Laos activos y pasivos por impuesios difendos, son medidos a las tasas de Impuasto sobre la renta vigentes
2 la fecha que se estima oue |as diferencias temporarias se reversan, considerando |ss tasas del impuesto
@ la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Reégimen Tributario Intemmo y sus reformas, que en
este case son 24% para el aio 2011, 23% para &l afio 2012 y 22% para el afio 2013 en adelante,

Los activos y pasivas par impueste diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigble ds
compensar los activos y pasivos por el Impuesto a Ja renta comriente y =l los impuastes diferides se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal,

El pasivo por impuestos dferidos no se dascuanta a su valor actual y se clasifica como no comiente.

Impugsto soora las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo af imports de
cualquier impuesto sobra &s venlas (8] impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resuite recuperable de |3 autoridad fiscal, en cuyo casa ese impuesto sa reconoce como
parte dal costo de adquisicion del activo © como parte del gasto, sequn corresponda;

- L.as cuantas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyends el importe de Impuestos
sobre |as venlas.

El importa neto del impuesto sobre las ventas que sa espara recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en &l estado de situacion
financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se encuentran relacionades con |a prestacin de servicios que pueden ser estmades con
fiabilidaa, los ingrasas de actividaces ordinarias asociades con la operacion se reconccen, considerando el
grace ge terminacion de ta prestacién final del periodo sobre el gque se informa, bajo el método de
porcentaje de realizacidon Los ingresos de actividades ordinanas se reconocen en s perlodos contables
en los cuales tiene lugar la prestacion de! servicio. Y se raconoceran sblo cuando sea probable que los
beneficios economicos asociados con la transaceidn fiuyan a la antidad

£l grade de realizacion de una transaccion se determina mediante 13 proporsion gue 10s costos incurndos
hasta la fecha suponen sobre al coslo o3l estimado de |a operacion. calculada de mansra que sélo los
castos que reflejen sarvicios ya ejecutados se incluyan entre 1os costos incurridos hasta la fecha y solo los
costos que refigjan servicios ejecutados o por ejecutar se incluyan en |a estimacion de los costos totales
de |z operacien
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i) Reconocimiento de costos y gastos

Los cosios s registran al costo histérica y se reconocen bajo al método de avance da obra. Los pastos se
raconocen a medids que se devengan Indepandientemente del momento en que Se pagan, y se ragistran
en los perfodos con les cuales se relacionan. La proporcidn que los costos incurrides hasta le fecha
suponen sobre el costo total estimado de la opsracion, calculade de manera que solo los costos gua
reflajen servicios ya ejecutados se incluyan entre ios costes incumdos hasta la fecha y sélo los costos que
reflejan servicios eecutados o por sjecutar se mcluyan en la sstimacion de los costos totales de 1a
operacion

k) Conversion de moneda extranjera
La moneda utilizada para 'a preparacidn y presentacion de los estados financieros de la Compariia as g!
Délar de Estados Unidos de Aménca, que es la monecda de curso legal en Ecuador. No exsten
{ransacciones en moneda exirajera

)  Eventos posteriores
Los eventos postariores al cerre del ejercicio que provean Informacion adicicnal sobre la estimacion
financiera de [a Compania a I3 fecha de! estado de situacion financizra (eventos de ajustz) son incluidas
en los estados financieros. Los eventos posteriores Importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos n notas a ks estados financieros

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
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La preparacién de los estados financieros de la Compafila requiere que la gerencia deba realizar juiclos,
estimacionas y suposiciones contables que afectan los impories de ingresos, gastos, aclivos y pasivos
Informados y 1a revelacién de pasivos conlingsnies al cierra del perfodo sobra el gus se informa. En este
sentido, la Incertidumbore sobre tales suposiciones y estmaciones podria dar lugar an el futuro a resultades gue
podrian requerir de ajustes a los imporias an libros de los activos o pasivos afectados

Esiimaci ick "
Las suposiciones claves relacionadas con 2l futuro y otras fuentes claves de estimaciones de incertidumbres a
la fecha de cierre del periodo score el gue se informa, gue tienen un alto riesgo de ocasionar ajustes
significativos sobre |os impartes en libros de los activas y os pasivos duranta el préximo gjercicio, se describen
a continuacidn. La Compadla na basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros
disponibles al momento de & preparacién de les estados financieros. Sin ambargo, las cirounslancias y las
supasiciones actuales sobra los acontecimienios futuros podrian variar debido 2 cambios en el mercado o a
circunstancias que surfan mas alla del control de la Compaiiia. Esos cambios se reflejan en ias suposiciones en
&l momento en que elics ocurren.

=  Estimaciéon para cuentas dudosas de deudores comerclales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerancia de la
Campania, &n base a una evaluacién de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibiidad de
recuperacion de los mismos.
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Vida 0til de Muebles, equipos, vehlculos y adecuaciones

Los muebles, equipos, vehiculos y acecuacionas se registran al cogto y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Ofil estimada de dichos actives. En aquellos casos en los que se puedan
detaminar que la vida Utll de los sctivos deberia disminuirse, s2 deprecia el exceso entre gl valor en libros
neto y el vaior de recuperacion estimado, de acuerdo s la vida Gtil restante revisada. Factores tales como
los cambios en el uso planificado de lcs distintos activos podrian hacer que la vida (til de los activos se
viera disminuida, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los
activos. La Compania revisa anualmente &l deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
que los eventos o cambios an las circunstancias indican que el valor libros de cualguiera de dichos activos
no puada ser recuperado

Grado de realizacién

La estimacion del grado de realizacién es determinada por la gerencia de la Compafila en funcién de los
coslos estimados de operacion de cada proyecio, los cuales sirven de base para ser medidos en
proporcion a los costos incurmdos hasta la fecha de cierre del penodo que se informa

Deterioro del valor de los actives no financicros:

La Compania evalla los activos o grupos de actives por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que &l valor en libros de un activa pedria no ser recuperabla. Frante a la existencia
de activos, cuyes valores excedan su valor de mercado o capacidad de generacion da ingrasos nelos. se
praclican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultades del perlodo

Durante el afia 2012 ja compafifa ha determinado el deterioro de sus muebles, equipo. vehiculos y
adecuaciones frente al cese de operaciones por la finalizacion de los contratos que manien(a vigentes.

Impuestos:

La determinacion de 'as obligaciones y gastos por impuestos requiers de interpretaciones a la legislacion
tnbutaria aplicable. La Compania cuenta con asescria profesional en matena tributania al memento de
tomar dacisiones sobre asuntos tributarios. Aon cuando la Compaliia considera que sus estimaciones en
mataria tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas 2n forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con al organisme de zoatrol tributana (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el future.

Provisiones-

Debido a las incartidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determnar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos onginaiments sobre &
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
serd necesarfo pagar por la correspondiente obligacion, tomando en tonsideracion toda la informacion
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disponible a la fecha del pericdo, incluyendo la opinidon de expertes independentas tales como asesores
legales y consultores

Conti -
For su naturaleza, las contngencias solo serdn resueltas cuande uno o mas eventos futuros inciertos
ocurran o no se produzcan. La avaluacion de la existencia y el potencial efecta de las contingencias
conlievan el ejarciclo de ulcios sigrificativos y el uso de estimacionas relacionados a la resolucion de los
aventos futuros.

CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

5.a) Mejoras y nuevas normas e Interpretaciones

Las paliticas contablas adoptadas son consistentes con aguelias utilizadas el afio anterior excepto por las
siguiantes modificaciones afactivas a partir de! 1 de enero de 2012

a) NIC 12- Impuastos a las ganancias (Revisada)
b) NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) — Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas
para los primeras adoptantes

¢} NIIF 7- Instrumentos financieros- Revelaciones. Mejora da los requisites de divuigacién da baja en
cuentas

La adopcion de estas normas se descride a continuacion:

a) NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada), Impuestos diferidos: Recuperacion del Activo
Subyacente

La enmienda aclara la determinacién del impuesto diferido sobre las propiedadas de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una prasuncion refutable de gue el impuesto diferida sobre
la propiedad de Invarsidn medida usando el mocele del valor razonable ce la NIC 40 deba ser
determinada sobre |2 base de que su importe en libros se recuperard a través de la venta, Incluye e
requisito oe que &l impussto diferido sobre activos no deprecables que se miden utilizando el modealo
de revalorizacion de ls NIC 16, siempre se deben medir sobre 2 base de Ia venta. La modificacian es
afectiva para periodos anualas qua comiencen en o despueés del 1 de engro da 2012, La Compafia
no liene activos de esias caractaristicas por lo que na tizna ningin impacto én la presentacion de sus
esiados financieros.

b) NIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los primeros adoptantes
El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad proporciond orlentacion sobre cémo una
entidad debe reanudar la presentacion de los estados financiercs bajo NIIF cuando su moneda
funcional deja de estar sujele a la hiperinflacidn, La modificacion es efectiva para periodos anuales
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c)

que comiencen en o después del 1 de jullo de 2011 La modificacidn no tiene impacto en la
Compafia.

NIIF 7 Instrumentos Financleros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion sobre
ia baja en cuontas

La enmienda requiere ravelaciones adicicnales sobre los activos financieros que se han transferide
perc ne dado de baja para que el usuaric de Jos estados financleros de ls Compania entienda |2
relaqdn ceon los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados. Ademas, |a
enmienda requlere revalaciones sabrg ia implicacion continuada de |2 entided 2n ios activos dados
de baja para permitir a los usuarios evaluer la naturaleza y los riesgos asociados con ase
padticipacion. La modificaciin es efectiva para perlodos anuales que comiencen en o desputs del 1
de |ulio de 2071 La Compadia no tiene aclivos de estas caracteristicas por io que no tisne ningin
impacto en la presentacidn de sus estados financieros.

5.b) Normas emitidas atn no vigentes

A continuacion se enumeran las nanmas intemacionales amitidas pero que no se encontraban an vigencia
a la facha de emision de los estados financieros de la Compania. En este sentido, se indican las Normas
emitidas qus la Compafia razonablements prevé que resultaran aglicables an al futuro. La Compafiia
tlene la intencion de adopter esas Normas cuando entran en vigancia

a)

b)

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Prasentacidn de partidas del esiado de resultados integrales los cambios en |a Norms estan
relacionados a la agrupacian de las partidas presentacas en &l estado de resultados integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un pericdo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las paridas que nunca serdn reclasificadas. La modificacion afecta
solamente la presantacion y no fiana impacto en la posiclén financiera de |la Compania o 2n su
rencdimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales gue empiecen el 1 de julio de
2012

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidn y medicién

La Norma tiene vigencia para los periodos anusles que se inicien & pertir del 1 de enero de 2015,
Comu pane del proyecto cel IASB de reemplazar la NIC 39 ‘Instrumentos finanderos

Reconocimiento y medician’, luege de un largo procaso de revisionas, en dicdembre de 2011 el IASB
emitid la NIIF 9 y las disposiciones de revelacion transitorias. La NIIF 8 no requiere raestructurar
Informacion comparativa, en su lugar la NIF 7 ha sido modificada para que se efectian reveiaciones
adicionales en |a transicion de ka NIC 38 a ia NIIF 8. Las nuevas ravelaciones son requarkias a partir
de la fecha de transicion de la Compafiia a esta NIIF 9. La Compahia evaluard su impacto final,
cuando la norma fina! que incluya todas las revisiones ses emitida
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c)

d)

e)

NIC 18 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones a la
NIC 19, entra |as que se pueden mencionar cambios fundamentales como ia elminaciéon del método
de "sorredor’ y &l concepto de retormnos esperados en planes de activos para clarificar su redaccién
La enmienda entrard en vigor para gjercicios que comiencen a partir del 1 de enara de 2013

NIC 32 Compensaclén de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las medificaciones clarifican el significado de “actualmeante tiene un derecho legal de compensacién”
Estas modificaciones tambieén clarifican |a aplicacidn del criterio de os sisiemas de compensacion de
la NIC 32 gue aplican mecanismos de compensacién bruta gue no son simuitanaos, Eslas
modificaciones no lendrdn impacto en [a pesicion financiera o dzsempeiio de la Compaiiia y seran
efeclivas para lvs pericdos anuales que comiencen a partir dal 1 da enero da 2014

NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacion requiers la revelacidn acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
refacionados (tales como acuerdos colatersles) Las revelaciones proveeran a los usuarios
infermacion atl en la evaluacion del e'ecto de compensar acuerdos en la posicion financiera de la
enticac, Las nuavas revelacionas son requeridas para todos los instrumentos financieros reconocicos
que son compensados da acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros. Presentacion. Estas
maodificaciones na tendran impacto en la posicion financiera o desempsric de la Compafia y seran
efectivas para los perlodos aruales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2013

Otras normas emitidas pero gque adn no se encentraban en vigencia a |a fecha de emision de los
astados financieros de la Compania y que |a gerencia prevé que no le seran aplcables an el Juturo,

s0n las siguentes:

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIC 28 - Inversiones en asotiadas y nagocics conjuntos {revisada en & 2011) 1 de enero de 2013
NIC 27 - Estados financieros consalidados y separados (revisada en & 2011) 1 oe enero de 2013
NIIF 1 - Préstamos dal Gobiamo 1 de enero de 2013
NIIF 10 - Estados financieros consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11 - Acuerdo de neaocios conjunios 1 du onerq de 2013
NIIF 12 - Revelaciones sobre parlicipaciones en olras entidades 1 de enero de 2013
CNIIF 20 - Costos de desmonte en Ia fase de produsckén on una mina a cleio abierio 1 de enero de 2013

5.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financlera
Las siguientes majoras no aplican o no tendran impacto en fa Compadia, pero incluyen
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b)

c)

d)

e)

NIIF 1 Primera adopclén de Normas Internacionales de Informacién Financiera

La mejora clarfica que Una entidad que ha dajandos de apicar NIIF an el pasado y alige o es
requerida a aplicar NIIF, tiene 13 opcion de aplicar nuevamente NIIF 1 Si la NIIF 1 no es anlicada
nuevamente. & entidad debera establecer retrosoectivamente sus astados financieras como si nunca
hubiera dejado de aplicar NIIF,

NIC 1 Presentacion de estados financieros

La mejora claifica la diferencia enve informacion comparatva adicional voluntaria y los
requarimentos minimes de informacidn comparativa. Generalmente, la informacién comparativa
minima requenda es &l pariodo anterior

NIC 16 Propledad, planta y equipo
La mejora clanfica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo ce servicio que cumplen
con la dafinicion de propiedad planta y equipo no son Inventarios.

NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que al impuesto a la renta proveniente de la distribucidn a accionistas, deban ser
contabiizados da conformidad con la NIC 12,

NIC 34 Reporte financiero interino

La mejora afinea los raquerimiantos da revelaciones pars segmenltos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financiaras Interinos. Esta clarificacion asegura adamas que las revelaciones
intennas estén alineadas con (as revelacionas anuales

Estas mejoras son efectivas para pericdes que emplecen después del 1 de enero de 2013

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentas financieros al 31 de diciembra da 2012 y 2011 se conformaban de la siguienie manera.

2012 2011

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalontes de efectivo BOA8S 18,906,238
Daudores comerciales y oras cuentas por cobrar, nete 28279070 20,028,430
Total activos financieros 28,339,558 38,024,728
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreadores comBrciales y OTas cuentas por pagar 13.884 845 6E6
Cuentas por pagar a entidades relaclonadas 31,885 572 B.542 248
Total pasivos financieros 31,702,456 9,390,964
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El sfectivo y equivalentes de sfectivo, deudores comerciales, olras cuentas por cobrar, cuentas par cobrar
entidades relacionacas. acreedores comerciales y anticipos de clientes se aproximan al valor justo detido a la
naturaleza de corlo plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de dicembre oe 2012 y 2011, el nubro de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2012 201
Cajms 172 1,000

Bances locakes 60316 18,985 258

60,488 18,998,238

La Compania mantiena sus cuentas cornentes an dolares de los Estados Unides de América en una entidad
financiara local 128 fondos son de libre dispanibilidad y no genaran intereses

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los dsudores comerciales y otras cuentas por cobrar sa formaban de la
siguiente manara:

012 2011
Valor Deterio- Valor Deterio-
nominal radn Valor neto nominal rada Valor Neto
Refineria del Pacifico Eloy Afare ROP
Companis de Economia Mixta 23,855,670 - 2BBS5G670 20017680 . 20017890
Ctras cuenias por cobrar - - - 10,800 . 10,800
Resarva valuaedn por costa amarizado (577,600) - (577 600)
28,279,070 - 28279070 20,028,490 - 20,028,490

Las cuentas por cobrar tienen un vencimiento promedio de 30 dias.
Al 31 de diciembre de 2072 tienen una antigledad de mas de 277 dias a criteric de la Gerencia de la
Compafiia estas cuentas no se encuentran deterioradas y serdn recuperadas una vez que finalice fa auditoria

de la Contralorla General del Estado a la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP.

Al 31 de diclembre de 2011 las cuentas por cobrar tenian una antigdedad menos a 30 diss y no estaban
delerioradas,

16

el -







Notas a los estados financieros (cortinuacian)

9. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS, NETQ

Las operaciones entre la Compafiia y sus entidades relacionadas, forman parte de ias transaccones habituales
de la Compariia considerando su objeto y condicionas,

(a) Saldos ytransacciones con compafias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar con enfidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

Qtigon de la
Sociedad Naturaleza de fa relacion Pais transaccién Vencimiento 2012 201

Servicics recibicce v

SK Engneering &Csnstruction Proveader-Casa Mariz Cores anucipo enuvgado 365 cias 31,264,582 8,621,142
5K Enginasring &Coastruction Filal Ecuador Préstamo 366 nias 258,010 -
Adrninisuacion y alts dreceidn Cerarcial Ecuador Sarvtios recibidos Ldas 175,030 21,156

31 688572 8,542208

Durante los afios 2012 y 2011, s han efectuado [as siguientes transacciones con entidades relacioradas:

2012 201
Servicics Sarviclos
Préstama

Pais Socledad recibidos recibidos

Corga SK Enginaerirg AConstrucsion 57,982,350 . 93,011,374
Ecuador SK Engineerrg & Corstuction Co. Lida, Ecundor - 222,561

Ecundor Adminsiracan y eiln divacclan 336,568 -
Total 58,017 918 222,561 83,831,375

Las cuentas por cobrar y por pagar con entidades relacionadas no generan intereses y no se han
realizado provisiones por delenoro,

Los téminos y condiciones baje las cuales se llevaron 8 cabo las lransacciones con entidades
refacionadas fueron acordados entre las pades. como si fuese con terceros,

(b) Administracion y alta direccién-
Los miembros de |a alta Administracion y demas personas que asumen a gestidn de SK E&C Consultores
Ecuador SA  incluyendo a la gerencia general, asi como 108 accionislas gue la reprasentan, na han
participado al 31 de diciembra de 2012y 2011
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(¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dingir y
controlar las actividades de | entidad, ya sea directa o indirectaments, incluyendo cualguisr miambro (sea
0 no ejecutive) del consejo de administracidn u Grgano de gobierno equivalenta da la entidad. Durante los
aflos 2012 y 2011 los importes reconocidos como honorarios a la gerencia clave han sido 335,588 y
1,023,188 respecuvamente

10. IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Impuestos por cobrar-
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar se formaban de |a siguente manera:

2012 2011
Impucsio Valor Agregado i 3482725 4,838,045
Retenciones a tavor de la Compafia (2) 1,783.824 4108187
Impuostos por cobrar 6,266,649 8,946,232

{1} Constiluys crédilo ibutasio gensrado por o Impussto al Yalor Agregado pagado en adquisicion de bienss y servicioa
reakzados por la Compariia en &l desamrollo del proyecto, y que es compensado con el Impussta al Valor Agregudo
generado en vantss Este créaito nbulans no puede ser sujeto de devolucion por la autoridad tributana y se convierie sn
gasto deducible unicamente en ¢as0 de liqu'dacion de la Compenia,

{2) Constituye credifo tributario por retenciones en la fuente efectuadas por su Gnico clanta Refineria del Pacifico Eloy Afaro
ROP Companiia de Economia Mixta

2012 2011
Afio actuai 93,569 1,690 255
Afos anleriores 1,680,255 24497932

1,783,824 4,108,187

Al 31 de diciembre de 2012 lcs valores correspondientes a retenciones del afio 2011 por 1690255 se
encontraban en proceso de reclamo ante 2l Servicio de Rertas Intemas, A criterio de la administracién de la
Compafila y sus asasores legales se aspeara taner &xito en |a recuperacion de estos valores

El 13 de junio de 2012, el Servicio de Rentas Intemas aceptd parciaimente af raclamo da retenciones en la
fuente corespondentes a los afos 2008 v 2010 por un mante de 2,404 858 mas los corraspondientes
Intareses.
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Impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 les impuestos por pagar se formaban de 1a siguente manea

2012 2011
Provision impuesta 3 'a selds de divisas 1,262,102 403,017
Retenciones an la fuente 43,306 11,153,924
Retencidn impuasto Valor Agragado 51 5.760,727
Impuesto por pagar 1325459 17,317,668

11. MUEBLES, EQUIPO, VEHICULOS y ADECUACIONES, NETO

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, al saldo de muebles, aquipe, vehlculas y adecuacionas se formaba de la

sigulents manera

2012 2011
Costo Depreclacion Costo Depreciacion
historico acumulada Neto hislorico scumulada Nato
Equpos de campuio 25,523 (25.528) - 78,523 (13,847) 16,881
Veniculos - 80,251 (20.747) €9 504
Muobes do Oficina 124 6801 [174 503) - 174,503 (61,124) 63,379
Adecuacionss 121,058 {131.08%) - 131,285 158,247) 72,808
Totales 205,088 (285,086) - 376,337 (163,766) 221872

Durante los efios 2012 y 2011, e movimiento de muebles, equipos. vehiculcs y adecuaciones fue el siguiente:

Equipos de Nuebles de

computo Vehlculos Oficina Adecunciones
Costo:
Saido al 31 de diciembre da 2010 28831 129,058 124,503 131,055
Adic ores 697 . > .
Vertas . [38,807)
Saldo al 31 de diclembre de 2011 20528 80,251 124 502 131,065
Adiz ones -
Venias {36,251)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 29,522 - 124,503 131,065

Total

413,447
6a7
(38,807)

35337

(90,251)

— .
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Equipos deo Mughies de
2 Vehiculos
compule Dficina Adecusciones Tolal

Reoragiacion acumuisda:

Saldo ol 31 do diciembre deo 2010 (4,002) (2.,748) (14,413 (14,562) (36,723)
Cepracscion (8,645) (21.862) 46.711) (43.888)  [121.02%)
venins - 3.581 - - 3881
Saldo al 31 do diclembre de 2011 (13.847) {20,747) (61,124) (6B.247)  18),7064)
Coprecacion (15,881} (11,025) (63.379) (T2808)  [183,093)
Venas - o - . 772
Saldo &l 31 de diclembre de 2012 (29,528} - (124,603) (131,088)  (208,088)

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 las acraedores comerclales y otras cuentas por pacar se formaban de la
siguiente manera:

2012 201
Provecdores n 13,354 847 B39
Orras cusnitas por pagar 530 7T
13,884 848,666

(1) Comespenden a proveedores de blenes y servicios, tienen vencimentos de 30 dias,

13. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Unresumen del impuesto a la renta comiente y diferido cargado a resultadas es como sigua:

2012 2011
Impuesio a 'a renta corrierde B47 568 781,654
Impuesto a la renla afardo, relscicoado con al
ongen y reverso de diferencias {emperales - 196,588)
Gaslo por impueslo 8 la ranta del afio 847,568 684,776

b) Impuesto a la renta corriente
Una congillacon entra la ulilidad segin estados financieros y |4 utilidad gravable es como sigue:
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2012 2011
Ulkdad anies de proviskdn para impueslo @ la renta (550,748) 1,270,403
Ias (menos):
Alusie Precios de Transferencia 2 518.848
Parcipanicn trabajadorss por ajusia de pracios
transferencia (310,215) -
Gaslos no deducibics 724 583 516878
Utilidad gravabla 2852466 1,787379
Tasa legal de impuesto 23% 26%
Impuesto a la renta causado-anticipo minimo 847,568 781,684
Menos- anticipos dei afo y retenciongs (2,631,392) (4,868,551)
Cradito tributario (Vor Nota (10)) (1,783,824) {4,108,187)

c) Impuesto a la ranta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembrs de 2012 y 2011 estuvieron formados de ia
siguienta manera:

Estado do resultados
Estado de situacion integrales y Patrimonio

Al 31 de diclembre de Al 31 de diclembre de

2012 2011 2012 2011
Diferancias femporanas:
Diterencias por partidas de conciiacidn tributaria . 5,650 (5850) 4,184
Provizién Impuesto salidz de divisas - 9z 592 (82.694) ez.141
Efecto en ¢l imouesto diferds en patamonio - - (98,344) -
Efecto en 8l Impuasto diferdo en resuftados - - - 96,335
Acliva por impuesto difarido nelo . 98,344 » .

Una reconciliacién entre el gaste por impuasto a Ia renta y el producto de la utiidad contable multiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciemure de 2012 y 2011, s como sigue;
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Al 31 do diciembre de

2012 20Mm
{Pérdida) Uliliciad antes de provision para impuesla
0 arenta (550,748) 1,270 403
Ajusie Precios de Transferencia 2518846 -
Gaslo impuesto a la renta a la tasa Impositive
vigente
(2012, 23% y 2011, 24'%) 570,567 304 897
Gastos no deducibles (diferancias parmanenias) . 124,074
Difersncia Temporal - (96,287)
impuesio Minimo 276,601 352,692
Gasto por impuesto a la renta reconocico en el
estado de resultacos integrales 847,568 884,776
Taea afectiva 40,98% 53,80%

Para la dsterminacion dal activo y pasivo por impuesto difende al 31 de diciembre de 2011, se
aplearon las tasas de impuesto a |8 renta en base al perfodo fiscal en ¢l que la Compania esperaba
recuperar o liguidar las diferencias temporanias.

| Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta,

{a) Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar Ias declarsciones
del impuesio a fa renta de la Compafia dentro de! plazo de hasta tres afos pasteriores contados & partir
de la fecha ge presentacion de la daclaracidn del impuesto a la renta siempre y cuande haya cumplido

pportunamente con sus obfigaciones tributarias

La Compania no ha sido fiscalizada por impuasto a la renta desde su constitucian.

(b) Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con clemra al 31 de diciembre

de cada periedo fiscal, aplicando a Ias utihdades gravabies ia tasa del mpuesle a la renta vigente,

Las sociedades nuevas que se canstituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afos, siempra y cuando las Inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

Jurisdicclones urbanas da los cantones Quito y Guayaqguil y daniro de cierfes sectores econémicos.

Las sociedades nue transfieran por (o menos €l 5% de su capital accionario a favor de al mencs el 20% de
sus trabajadores. pueden diferir ¢l pago del impuesto a a renta y de su anticipe por el periodo de cinco

anos, con el correspondiente pago da interases
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(c)

(d)

(e)

n

Tasas del impuesto a la renta
Las tasas del impuesta a la ranta son las siguientes:

Ano fiscal Porcentaje
2011 24%
2012 23%
2073 en adelante 22%

En caso de que Ja Companfa reinvierta sus utiidades 2n ef pais en los términes y condiciones que
establece |a Ley Orgénica de Régimen Tributario Intama, padria abtener una reduccion en la tasa cel
impuesto a la renta de 10 puntos porcantuales sobre & monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumente de capital nasta el 31 de diciembre del siguients afio

Anticlpo del Impuesto a la renta

El anticipo se determina sobra Ia base de Ia declaracion del impuseste a la renta dei afic inmediato anterior,
aplicando clartes porcentajes al valor del activo total (mencs clerlos compenentas), patrimonio total,
ingresos gravabies y costos y gastos deducibles, El anticpo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible da develucion. salvo casos de excepcion. En caso de que 8l impuesio a la
renta causado fuera menor al anticipo determinado, el anticipo sa convieris en impuesto a 1a renta minimo.
Adicionalmenta, se excluiran de la determinacidn del anticpo del mpussto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo 0 mejora de masa salarial, y en general agquelias
inversicnes y gasios efectivamente realizados, relacionados con los bensficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de [a Praduccidn, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan excneradas del pago del anticipa de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cadigo Organica de la Preduccidon, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efactivo

Conslituyen ingresos exentes del impussto a la renta los dividendos pagados @ sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en al Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de manor impasicién, estan sujetos a una ratencitn en la fuente adicionai del impuesto & |3
renta

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El impuasto a la salida ce dlvisas, grava a lo siguiente:
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lg)

a) Latransierencia o traslado de divisas al exterior,

b) Los pagos efectuades desde el exterior, inclusive aqueflos realizades con racursos financleros an el
extencr ce I3 persona natural o |a sociadad o de tercarcs

¢) Las importaciones oendientes ce pago registradas per més de doce {12) meses.

d) Las exportacones de hisnes y servicios generados en el Ecuader, efectuadas por personas naturales
o socedsdes domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportacionss no ingrasen al Ecuador.

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (I15SD) se mcremento dal 2% al
5%.

Estan exentos del Impuesto 8 la Sakda de Divisas (ISD).

e  Translferencias de dinerno de hasta 1,000 gue no inciuyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

o  Pagos realizados al extenor por amorbzacion de capital @ ntereses de créditos ctorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afto, destinades al financiamianto
de inversiones previstas en 2l Cédigo Orgénico de la Procuccidn, Comercic e Inversiones v que
devenguen inlereses a las tasas referenciales

Pagos realizados al extercr por parte de administradores y operadores de las Zonas Especlales de
Desarrollo Econémico (ZEDE)

. Pagos realzados al extencr por conceplo oe dividendos disinbuidos por sociedades nacionales o
gytranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |2 renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de parsonas naturales no residentas en e Ecuador, siempra y cuando no
estaén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicién

El Impuesto a 'a Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la ranta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originaco en [a importacion de materias
primas, insumos y blenss de capital con la finglidad de gue sean ncorporados en procesos produclivos y
que consten en &l listado emitido por & Comité de Politica Tributara.

Reformas tributarias
En el Suplemento al Registro Dficial No. 847 del 10 de dicembra de 2012, se expidié 1a Ley Organica de
Redistribucidn de los Ingresas para el Gasto Social, mediante la cual se refarmé fa Ley Orgénica de

Régimen Tributario Interne (LORTI) y la Ley Reformatoria para @@ Equidad Tributara, los principaies
cambios son los sigulentes:

. Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Se grava con tanfa 12% a les servicios financieros

. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Los pagos por Impuesto & la Salida de Divisas (ISD), susceptbles de ser considerades como crédito
tributario para el pago del impuesto a |a renta que no hayan sido ulilizados en el ejercicio fiscal en
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14.

Que se generaron o respecto de los cuatre sjercicios fiscales posteriores, podran ser objeto de
develueidn por parte da! Senacio da Rantas Intemas (SRI)

« Impuesto a los Activos en &l Exterior
Se considera hecho penerador de aste impuesto;
- Laterencia a8 cualquier titulo de fondos disponidles en entidades demiciiadas fuera del termitorio
nacional sea de manera directa o a travas de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exteror dal
sujeto pasive, y,
- Las inversiones en el exterior de entidades reguiadas por el Consejo Nacional de Valores.

Se incrementa |3 tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando la captacion de fondos o
las inversiones que se& mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paralsos fiscales o
regimenes fiscales preferentes o a través de afiliadas u oficinas en el exteriar, a tarifa sesa del
D.35%,

PATRIMONIO

a) Caplital emitido
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el capital social estaba constituide por 100,000 acciones crdinarias y
nominativas con un valer nominal de 1 ddlar cada una, totalmente pagadas.

El detalle ge los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre de 2012 es el siguientz

Nimearo da Participacion
Nombre de acclonista acclones Pais e
SK Engineering & Construction CO. Lid, 09,999  Corea del Sur 09.99%
Ki No Kwor, 1 Corerdel Sur 0.01%
lotal 100,000 100.00%

b) Reserva Legal-
La Ley requiere que se transfera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilicad neta anual, hesta
nue la reserva llegue por lo menas al 50% del capital social  Dicha reserva no puede distnbuirse como
oividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero puede ulilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse, Acluaimente ia reserva legal supara el 50% del caphal
saocial

15. GASTOS DE ADMINISTRACION

25

Durantz los afios 2012y 2011, los gaslos de administracian se formaban da |a siguiente mansra
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2012 2011

Personal en 255748
Suministros y Matariales - 4 068
Honcrarios 157 542 165,183
Gaslos de viaje - 77457
Senviclos Basicos - 12420
Arriendo - 38,742
Otros 80,814 163402

279,968 808,108

16. PRINCIPALES CONTRATOS

26

Lz Compadia mantiens relaciones comerciales dnicamente con Refineria del Paclfico Eloy Alfaro RDP
Compania de Economia Mixta, con proveclos reiaconadas especificamente con la Refineria de Esmeraldas

La Comgpariia ha suscrto 2| siguente centralo con  Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia ce
Economia Mixta;

Proyecto Frente y Diseno Final de Ingenieria (FEED)
Firmado el 05 de marze 2010, cuyo objetivo es realizar los Estudios de Ingenierfa Basica Del Proyecto

I Compigjo Refinadur y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano. El plazo de finaizacién del contrato es 18 messes

posterior a la firma (Agosto de 2011).

En marzo da 2011 la Compafila suscribid un acuerdo de ampliacién al contrato criginal con un plazo de
finzlzacion en el 8 de marzo de 2012, contemplando el valor fijo considerado en el contrato nicial

Posteriormente en marzo de 2012 la Compafia suscribid un acta de priroga del contrato original, pactado la
nueva fecha de finalizacion en junio de 2012 hasta que finaimente se firmo 8l acta da acaptacidn del proyecto
en Oclubre 2012, Como se mencions en la nota 1, [z Compafia ha enviado a Relinerla cel Paclfico Eloy Alfara
RDP nolificaciones ¢e cambio solicitando reconocimiento econdmico por montos adicionales asociados a
cambics no previstos en el contrato onginal que asciencen a aproxmacaments US$54,000,000. A la fecha de
este informe, estas notificaciones de trabajos adicionales ne han sido aprobadas. A criterio de la administracion
seran aprobados.

Al 31 de diciembra de 2012 y 2011 un resumen de asie conlrato se prasenta a continuacion.
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2012 2mM

Manto contrato neto 252970000 252.970.000
Servicios prestadoes 63,642,698 113,183,036
Costo oo Operacicn:

Hanorarios Cass Matriz (1) 57982330 83931375

Subcontratista 2475000 14028363

Expatriados 336,588 1023188

Seguros 264 248 476,912

Impuasto 3 |3 salida de divieas 2268194 1741350

Otras 243 681 39,789
Total costos operacion 63,669,041 111,188,977
Anlicipos Redibidos - nalo

Anticipos corto plazo - 2,599,700
Total anticipos recibidos - 2,589,700
Total Facturade 46,794,600 130,031,134
Ingresos Diferidos - 16,843,098
Poreantaje de Terminacion 100.0% 756%

(1) Para la sjecucion del proyecto antas descrito, la Companla ha suscrito un contratos con su Casa Matriz, a
iravés de los cuales la Compania recibe servicios y asistencia profesicnal de SK Enginesring and
Construction Co. Lto. desde Corea realizando las retenciones comrespondientes.

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

27

SKE&C CONSULTORES ECUADOR SA. es una compafia debidamente constituida bajo las leyes de la
Replblica del Ecuador la cual tiane coma actividad econdémica principal la prestacién de servicios de consulloria
y todo tipe de astudios, directa o Indirectamente relacicnados al desarrollo de actividades hidrocarburiferas
como fa prespeccién, exploracion y explolacon, supervision fiscakzacion y eveluacion de proyecios, entre
otros. Mantiene contratos fijos con @ Gobiemo Ecuatoriano, por esta razon la compania trabaja en sus
proyectos avitando relrasos o Incurriendo en faltas que pudieran provocar el pago de multas ocaslonadas por el
ncumphmiento de los contraios. Debemos sefialar que la ampresa siempre esta buscando mantenersa en el
mercade ecuatoriano viendo proyectos que puadan interesamaos y gua saan banaficiosos

a) Competencla
L.a Compadiia no enfranta una fuerie compelencia en su area de negocio ya que efectda sus operaciones
de acuerdo a normasg de calidad eslablecidas a nive! internacional por su Casa Matriz.
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b)

c)

°)

Camblos tecnolégicos

La tendencia d2 la Compafiia en ralacion a los cambios tecnoldgicos, a nivel internacional, es contar con
tecnologia de punta, por lo que Ecuador, las necesidades de su cliente2 han sido satisfechas con
herramlentas actualzadas, que cumplan con sus requerimientos y a costos razonables.

Nivel de actividad econdmica ecuatoriana

Dada que las oparaciones de [a Campania se ubican en Ecuador, éstas son sensiblas v depenalentes del
nivei de activitad econdmica que dasarolla el pals. En periodos de crecimiento econdmico establs, la
reduccion da las tasas de desemplea y crecimiento de la demanda interna, no han existido afeclaciones
an log niveles de operacion de la Compania por esta situacion, aungue ne se han obtenido contratos por la
naturalaza de sus actividades

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La estructura de gestion de nesgos tiene como base el Directono y la Gerencia de la Compania, gue son
los responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como s explica a
sontinuacion,

i) Directono -
E! Directorioc 25 responsable del enfoque general para el manejo de nesgos. El Directorio
progorciona los principics para 2f manejo de riesgos, asl como las politicas elatoradas para areas
especificas, como ni2sgo ds 1asa de interss, nesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

) Finanzas -
£l area de Finanzas as responsable de administrar el fujo de fondas de la Compafila tomando en
cuenta las politicas procedimientos y limites establecidos por e Directorio y la Gerencia de Ia
Caompafia, incluyendo el sequimienie a dichos procedimientos para mejorar la administracion de
riesgos de la Compaiila.

Mitigagié : .
Camo parie del manejo total de riesgos, la Compania evalda constantemente |os diferentes escenarios
aentifica diferentes estrategas pera manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de
intards. moreda extranjera. riesgo de capital y riesgos de crédito.

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de interés-

El nesga de [a tasa de interés es el riesgo de fiuctuacian del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido & cambios en las tasas de interés de mercado La exposkién de la
Compafila al riesgo de cambios en las tasas de interds del mercade es minima ya que no tene actives y
pasivos financieres con tasas de interés,
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Al 31 de diciembre de 2012 y de 2011, ia Compafia realiza sus operacionas principales an dbarss de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, na se presentan efectos
importanies por varaciones de tipes de cambio en los estados financieros

Al 31 de diciembra ds 2012 y de 2011 'a Compaia no fiene operaciones con productes darivados para la
cobertura de su rigsgo de cambio por ko que asume la exposicién & dicho riesgo de su posicion cambiaria

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financizros al vencimiento y resmplazar los fondos cuande sean retirados. La
consecuencia seria el Incumplimiento en el pago de sus obligacionas frente a tarceros

La administracién del rlesgo de fiquidez implica mantener suficiente efectiva y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad de
liquidar transacciones orincipalmente de endeudamiento. Al respecto. la Gerencia de la Compaiia orienta
sus esfuerzos a mantener fuentes de financlamiento a través de Ia disponibliidad de lineas de crédito y un
manejo adecuado de pagos, o que permite contar con un capital de trabajo positive.

Al momento la compafiia tiene una cuenta por cebrar a su (nico cliente, La Refineria del Pacifico Eloy
Alfaro ROFP Compafila de Economia Mixta la cual la direccion ha estado realizando la gestidn nacesaria
para su cobro; dentro de esto se ha comunicade a la compafia que el pago se raalizara luego de finalizar
Ia auditoria que estan siendo someticos por parda de la Contraloria General del Estado

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraldas por & Compafila a la fecha dal
balance general y les importes a desembolsar a su vencimento, en base a los pagos contractuales no
desconiados que se realzaran;

2012
Hasta 1 De3a12
mes meses Total

Cuentas por pagar a entidades rslacionadas . 316688572 31,688,572
Arreedores comersciales y otras cuentas por pagar 13,684 - 13.884

Total pasives 13,884  31.688,572 31,702,458
2011
Hasta 1 Dela12
mes meses Total

Cuentas por pagsr g entidades relacknadas - 10,878,884 10,876,864
Anticipa de clenles - 2,599,700 2,599,700
Acreadores comerciales y otras cuentas por pagar 848 656 - 648 666
Total pasivos 848,666 13,476,564 14,325,230
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Riesgo de gestion de capital-

La Compadia administra de maness activa una base de capilal para cubrir los desces inherentes en sus
aclivicades. La adecuacion del capital de la Compania 85 monitareada usando. entre otras medidas, los
rabos establecidos por |3 gerencia,

Les objetivos de la Compaia cuande maneja capital, qua €s un cancepto més amplio que el “Patrimonio
nelo” que s& muastra &n al balance genaral son’

() Salvaguardar la capacidad ce ia Compafia para continuar operando de manera que continde
brindando retoros a los accionistas y beneficos a los otros patticipantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han axistide cambios an [as actividades y politicas da manejo de
czpital en la Compadia

El vencimiento da [as obligacionas conlraldas por la Compadia en Io que se relaciona con proveedores
locales s2 ubica @n un ranao entre 30 dias. ganerd una posicion favorable para la compafia an materia de
capita! de trabajo & indices de liquidez mitinando asi el riesge asociado,

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es 2! resgo de gue una conlrapsrte no redna sus obligaciones bajo un Instrumanto
financisro o contralo de cliente. lo que lleva 2 una perdida financiera La Compania esia expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacicnales principalmente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, ncluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

E! crédito es el plazo otorgado a un cliente para que pueda cubrir el pago total de las facturas emitidas.
Dentro de este parametro se analiza también el tiempo que 1a compafia dejarda oe recibir su flujo de
dinaro, dando un plazo maximo de un mes para la rezuperacidn de su cartera. El nesge de crédito para SK
E&C Conrsultores 2s bajo ya que el promedio de recuparacian de la cartara es infetior a 15 dias contados
desde la emisidn de I8 factura, Sin embargo el Ulimo a0 se ha tanide Inconvanientes en el cobro de las
des Oltimas facturas emitidas, las cuales corresponden a |a faclura final de servicios prestados y la factura
para cevengar el sakdo final del anticipo recibido por parte del Unico cliente Se ha indicado por parta del
cliente que estos valores seran cancelados luego de terminar 13 auditoria realizada a sste por la
Contraloria General del Estado.

Valor razonable -

Las normas contables definen a un instrumanto financiero como efectivo, avidencia de 1a propiedad en una
entidad, © Un contrato en que se acuarda o se impene a una entidad el derecho o la abligacién contractual
de recibir 0 entregar efectivo u otro instrumento financiere. El valor razonable es definido como & monto al
qua un instrumento financiere puede ser intercambiade en una transaccién entre dos paries que asi lo
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deseen, distinta & una vanta forzada o a una liquidacion, y @@ mejor evidencia de su valor es su cotizacién,
si 85 que ésia existe

Las metcdclogias y supuestos utiizades dependen de los términos y nasgos caracteristices de los
distintos instrumentos financieros, & incluyen le siguianta:

- El efectivo y bancas tienen un valar razonable que s& aproximan a su valor en libros. debido al corto
tiempo de vencimiento de eslos insirumentos financieros.

- Los deudores comerciales, otras cuentas par cobrar y cuantas por cobrar a antidades relacionadas
no requieren provision para incobrabilidad, tenen vencimienlos menores a un afo, I8 gerencia ha
considerado que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor an libros,

- En el caso da los acreedorss comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y olras cuentas por
pagar, dado que estos pasivos tienen vencimento corrianta, [a gerencia estima gue su saido coniable
2@ aproxima a su valor razonabile

18. CONTINGENCIAS

19.

N

El 11 de abril da 2013 la Comparia racibid de la Contraloria General del Estada una notficacion de
predeterminacion de rasponsabilidad cvil en relacicn a3l contrato de |3 ingenieria y aspectos ambientales a |os
procesos pracontractuales y contractuales de consultoria de Ingenieria Conceptual, Ingenieria Basica, de linea
base amblental estudios de impacto ambiantal y al proceso de contratacidn de los estudios de sibo geofisicos y
geotécnicos de tierra, nesgo hidrologico, levantamento topografico y nesgo sismico, relacionades con al
proyecto Refineria del Pacifico Eloy Altaro. Dicha notificacitn estabie: |) un presunto refraso de 20 dias en la
entrega del estudio de linea base ambiental con una presunta multa de 178,505 v Il) 1a Refineria da! Pacifico
inicié el proceso de contratacbn sustantado en un presupueste referencial impreciso, originando una presunta
diferencia no justificada en el monto de ia contratacién por 29.342 451

El 21 d2 mayn de 2013 |a Compafiia presentd lo descargos perinentes y a la fecha se halia en estudio en la
Contraloria Generzal del Estado. A criterio de la administracidn y el asesor legal de la Compadnia 'a resolucién de
este case es incierta

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciambre de 2012 y Ia fecha de emisién de estos estados financiares no sa produjeron sventos
que, en opinion de la gerencia de la Compaitia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichas estados
financieres al 31 de diciembre oe 2012, qua no s hayan revalado en los mismos




