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Quito, 23 de Junio de 2010

Seifiores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:

Adjunto encontraran tres ejemplares del informe de auditoria externa correspondiente al
periodo terminado el 31 de diciembre del 2009 de la compafiia SKE&C Consultores
Ecuador S.A, para los fines pertinentes.

Atentamente,

Paola Venegas
Senior de Auditoria
Sign External Auditors C. Ltda.
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Sign External Auditors C. Ltda.

Auditores Independientes

Su confianza....... Nuestro Comyromiso

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

Hemos auditado el balance general adjunto de SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A
(una compafiia andénima constituida en el Ecuador), al 31 de diciembre del 2009, el
correspondiente estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de eéfectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con practicas y normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiijas del Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que no contengan errores importantes, debido a
fraude o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos,
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Auditoria; las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio dei auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compailia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de
diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados
y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.
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Sign External Auditors C. Ltda.

Auditores Independientes

Su conﬁanza........ Nuestro Compromiso

Opinion

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SKE&C
CONSULTORES ECUADOR S.A al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con practicas y normas de contabilidad establecidas por
la Superintendencia de Compaiiias.

Néstor A. Vargas

RNC No. 24486 SC - RNAE No.591

Quito DM, 12 de mayo de 2010




SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2009
(US Ddélares)
Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos ( Nota 3) 13,485,446

Cuentas por cobrar (Nota 4) 1,781,564
Total activos corrientes 15,267,010
Activo no corriente:

Otros activos (Nota 5) 6,854,739
Total activo no corriente 6,854,739
TOTAL ACTIVOS 22,121,749
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar ( Nota 6) 21,597,890
Total pasives corrientes 21,597,890
TOTAL PASIVOS 21,597,890
Patrimonio de accionistas

Capital pagado ( Nota 7) 100,000

Utilidad del ejercicio 423,859
TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 523,859
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 22,121,749

Ver notas adjuntas

J
Du Yeon ChotKim

Representante Legal

Contador General



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2009
(US Dolares)

INGRESOS
Ingresos por ventas 22,105,148
Otros ingresos 21,368
Total ingresos 22,126,516
GASTOS

Gastos administrativos 21,693,467

Gastos financieros 9,190
Total gastos 21,702,657
Utilidad antes participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 423,859
15% Participacion trabajadores -
25% Impuesto a la renta 105,965
Utilidad neta del aiio 317,894

Ver notas ad, juntas

Du Yeon Choi AQ[/ Rubén Giiiracocha
Representante Legal Contador General
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SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

_ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unides de Norteamérica)

2009
(US Ddlares)
Efectivo proveniente de actividades de operacién:

Recibido de clientes 42,811,324

Pagado a proveedores y empleados (29,425,878)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 13,385,446
Efectivo neto usado por actividades de financiamiento:

Capital Social 100,000
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 100,000
Aumento en bancos 13,485,446
Bancos al principio del afio -
Bancos al final del afio 13,485,446

Du Yeon Choi Kim ¢n Guiracocha
Representante Legal Contador General



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2009
(US Dolares)
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente (usado) de actividades de operacién:
Utilidad del ejercicio 423,859
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar (1,781,565)
Disminucién (aumento) en otros activos (6,854,739)
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 21,597,891
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién: 13,385,446
d/\/@ /7 ce
Du Yeon Ch01 Ruben GiiiracScha
Representante L Contador General



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. Actividades

SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A. fue constituida el 09 de abril de 2009 ante la Notaria
Vigésimo Sexta del cantén Quito; la Superintendencia de Compaiiias segin resoluciéon No.
09.Q.1J.1577 aprueba la constitucion de la compaiiia el 16 abril de 2009 y es inscrita en el registro
mercantil el 16 de abril del mismo afio.

El objeto social de la compaiiia es la ejecucion de servicios de consultoria y estudios, directa o
indirectamente relacionados al desarrollo de actividades hidrocarburiferas como la prospeccion,
exploracion, explotacion, refinacién, abastecimiento, y comercializacion de hidrocarburos, entre las
principales.

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC). Para aquellas situaciones especificas que no estan consideradas en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), son aplicadas las politicas o practicas de contabilidad establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacién Nacional de Contadores
Publicos del Ecuador, son similares a sus correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion de los cambios o
enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). De acuerdo con
la Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias de fecha Noviembre 20 del
2008, se adoptaran en el Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de
acuerdo al siguiente cronograma:

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de
Mercados de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen actividades de auditoria
externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales de cuatro millones de
dolares al 31 de Diciembre del 2007; las compaiiias Holding o tenedoras de acciones, las
sucursales de compaififas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, paraestatales,
privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones que éstas formen y
que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

e A partir del 1 de Enero del 2012, las demdas compaiiias no consideradas en los grupos anteriores.
9



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
2.2 Flujos de Efectivo

El efectivo estd definido por los depdsitos en bancos, ficilmente convertibles y sujetos a riesgo
insignificante de cambios en el valor.

2.3 Cuentas por cobrar

Registra la facturacion al cliente en base al tiempo de vigencia del contrato con anticipos parciales,
el cual sera liquidado al finalizar el mismo.

2.4 Otros Activos

Registra los anticipos por devengar en la ejecucion del contrato, aplicando lo establecido en la
NEC 15, avance de obra.

2.5 Impuesto a la Renta

La provisioén para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base imponible
aplicable a las utilidades gravables y provisionando su pago.

2.7 Ingresos y Gastos
Son registrados sobre la base del principio de realizacion y devengado respectivamente.
2.8 Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales son autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del
Ecuador y requieren que la administracion efectie ciertas estimaciones y supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la compafiia, con la finalidad de establecer la valuacién de algunos de los
rubros que se incluyen en los estados financieros, y para realizar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracion
considera que fue la mas adecuada en las circunstancias y basadas en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento.

3. Efectivo en bancos

Fl efectivo en bancos al 31 de diciembre de 2009 es de US$13,485,446.

10



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

4. Cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

2009
(US Délares)
Relacionadas 630,885
Impuestos anticipados 442,103
Anticipos proveedores 426,380
Cuentas por cobrar clientes 269,257
Otras cuentas por cobrar 12,939
1,781,564

Relacionadas, representan las transferencias realizadas a SKE&C Corea las cuales se devengaran a
medida que se preste el servicio a la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro de acuerdo a lo establecido

en el contrato de consultoria entre SK Engineering & Construction y SK E&C Consultores Ecuador
S.A., el cual concluira en mayo 2010.

Anticipo proveedores, representan valores entregados para la ejecucion del contrato de estudios
ambientales.

Cuentas por cobrar clientes, comprenden los valores facturados segin el contrato de estudios de

Ingenieria Conceptual para el Desarrollo del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del
Pacifico en la provincia de Manabi.

5. Otros activos

Un resumen de las cuentas que conforman otros activos al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

2009
(US Dolares)
Proyectos 6,841,299
Garantias 13,440
6,854,739

Proyectos representan anticipos por honorarios de asistencia técnica del personal proporcionado por
SK Engineering & Construction Co. Ltd. para cumplir con el contrato de estudios de Ingenieria

Conceptual para el Desarrollo del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico en la
provincia de Manabi.

11



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

6. Cuentas por pagar
Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2009 es como sigue:

2009
(US Dolares)
Anticipo proveedores 12,540,000
Obligaciones tributarias 9,037,036
Varios 20,854
21,597,890

Anticipo proveedores, representan el monto entregado por la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro
segun lo estipulado en el contrato de Servicios de consultoria para Estudios de Ingenieria
Conceptual para el Desarrollo del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico en la
provincia de Manabi, valor que serd amortizado en un 50% a los 60 dias de vigencia de dicho
documento y otro 50% a los 120 dias de suscripcion del mismo.

Obligaciones tributarias, representan los valores por concepto de Retenciones en la Fuente de
Impuesto a la Renta, Retenciones de Impuesto al Valor Agregado y el 12% de IVA generado en
Ventas correspondientes al periodo diciembre 2009.

7. Patrimonio de accionistas

El capital de la compafiia estd constituido por 100,000 acciones nominativas, ordinarias e
indivisibles de US$1,00 cada una.

8. Contratos
8.1. Estudios de la Linea Base Ambiental

Con fecha 30 de abril de 2009, SKE&C Consultores Ecuador S.A. celebré un contrato con la
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compafiia de Economia Mixta para ejecutar los servicios
de consultoria y realizar los Estudios de Determinacién de la Linea Base Ambiental para la
Construccion del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico en la Provincia de
Manabi, el contrato del tipo suma global (Lump Sum) por US$ 8,975,246, valor fijo e invariable;
el plazo del contrato para su ejecucion sera de 440 dias contado a partir de la fecha de celebracion
del presente contrato, el cual vence aproximadamente en julio de 2010.

La forma de pago del monto estipulado en dicho contrato serd un anticipo del 30% por
US$2,692,573 a los 35 dias de la suscripcién del documento una vez que SKE&C Consultores
Ecuador S.A. entregue la garantia por el anticipo por un valor igual, el mismo que serd amortizado
a la entrega de los productos de acuerdo a lo establecido en el mismo.

El 30% por el segundo anticipo de US$2,692,573 se cancelara dentro de 76 dias de la fecha de
suscripcion del contrato, contra entrega del “producto entregable 2 y la factura respectiva.

12



SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

8.1. Estudios de la Linea Base Ambiental (continuacién)

8.2.

Un 20% por US$1,795,049 sera pagado contra entrega del “producto entregable 3” y la emision de
la factura a los 317 dias de suscripcién de dicho documento. '

Finalmente un 20% por US$1,795,049 que se cancelara con la suscripcién del acta de entrega —
recepcion definitiva de acuerdo a lo establecido en dicho documento.

Elaboraciéon del Estudio de Ingenieria Basica del proyecto Complejo Refinador y
Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano.

Con fecha 06 de julio del 2009, SKE&C Consultores Ecuador S.A. celebré el contrato No. 015-
RDP-2010 con la Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiiia de Economia Mixta y realizar
los Estudios de Ingenieria Conceptual Para El Desarrollo del Proyecto Complejo Refinador
Petroquimico del Pacifico en la Provincia de Manabi, el contrato sera del tipo suma global (Lump
Sum) por US$ 41,800,000; el plazo del contrato para su ejecucion serd de 240 dias contado a partir
de la fecha de celebracion del presente contrato, el cual vence aproximadamente en marzo de 2010.

La forma de pago del monto estipulado en dicho contrato serd un anticipo del 30% por
US$12,540,000 dentro de 7 dias desde la fecha en que SKE&C Consultores Ecuador S.A. entregue
la garantia de buen uso de anticipo por un valor igual, el mismo que ser4 amortizado a la entrega
de los productos de acuerdo a lo establecido en el mismo.

20%, segundo anticipo por US$8,360,000 se cancelara dentro de 60 dias de la fecha de suscripcion
del contrato, contra entrega del “producto entregable 17 y la factura respectiva.

20% por US$8,360,000 sera pagado contra entrega del “producto entregable 2” y la emision de la
factura a los 120 dias de suscripcion de dicho documento.

20% por US$8,360,000 que se cancelara a la entrega del “producto 3” de forma conjunta con la
factura a los 180 dias de la fecha del documento.

Finalmente el 10% del monto del contrato por US$4,180,000 a la suscripcion del acta de entrega —
recepcion definitiva de acuerdo a lo establecido en dicho documento a los 240 dias de suscripcion
del mismo.

(Véase pagina siguiente)
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SKE&C CONSULTORES ECUADOR S.A

9. Impuesto a 1a Renta

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Coédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija determinacion
por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la
declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de
verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde
la fecha de notificacion de tales actos.

2009
(US Ddélares)
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 423,859
Base imponible impuesto a la renta 423,859
Impuesto a la renta causado 25% 105,965
Utilidad Neta del Ejercicio 317,894

10. Eventos Subsecuentes

Con fecha 05 de marzo del 2010 SKE&C Consultores Ecuador S.A. celebré un contrato con la
Refineria del Pacifico Eloy Alfaro RDP Compaiiia de Economia Mixta para los Estudios de
Ingenieria Basica del Proyecto Complejo Refinador y Petroquimico del Pacifico Ecuatoriano a
desarrollarse en la provincia de Manabi; su plazo de ejecucion sera de 18 meses contados a partir
de la fecha de celebracién de dicho documento, el cual vence aproximadamente en septiembre de
2011.

El contrato sera del tipo suma global (Lump Sum) y su monto es de US$ 259,970,000, el precio
es fijo e invariable por lo que no se considerara reajuste de precios en ningin caso; el valor del
contrato se devengard contra entrega de las facturas y trabajos respectivos en los plazos
establecidos en dicho documento.
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