EINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A,,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANCQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S A
RUC 1792190851001
Domicilio Av, de los Shyris N37-27 y Av, Naciones Unidas, Edif. Silva Nufiez, piso 5.

Forma legal Sociedad Anonima

KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A., es una sociedad andnima constituida en Quito -
Ecuador mediante escritura poblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Canton Quito, el
10 de marzo del 2009 e inscrita ] 3 de abnil del mismo afio en el Registro Mercantil.

El objeto social de 1a Compaiiia seglin escritura de constitucion es la importacidn, exportacidn,
¥y comercializacién de amiculos de cualquier clase de regalos, juguetes, articulos v accesorios de
deporte, cquipo Y maquinas de gimnasia, bicicletas, momcicletas, amiculos de hogar, articulos
electriinicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos en general, articulos
de eseritorio, articulos de ferrcteria, papeleria y electrodomésticos,

La informacitn contenida cn estos estados financieros ¢s responsabilidad de la administracion
de la Compafiia.

2. ET 1P i NTAR

A continuacion, s¢ resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento
Los estados financicros adjuntos han sido preparados de conformidad con Ia Norma

Internacional de Informacién Financicra para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymcs emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (TASE),

2.2 Basesde preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepeitn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacidn
entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es ol precio que se recibirla por vender un active o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo cntre participantes de un mercado en la ficha de valoracion,
independicntemente de si cse precio es dircctamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion.
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2.3

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que o5 la moneda funcional v de circulacion en el Ecuador,

2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimicnto igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comiente, los mayores a ese
periodo.

Efectivo

El efective incluye aquellos activos financiercs liguides, depositos o lnversiones
financieras liguidas, que se pueden transformar rdpidamente cn cfectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financicra,

Instrumentos financieros

La Compania clasifica [os actives financieros no derivados en [a categoria de pristamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y propdsito
de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se determina al
momenio del reconocimiento imicial

a) Préstamos vy partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
activo, Inicialmente se rcconocen al valor razonable, mas cualquier costo de
transaccion directamente ambuible, Posterior al reconocimicnto inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.6.2 Pasivos financicros no derivados

La Compaifiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) DOtros pasivos financieros - Son pasivos financicros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo,
Inicialmente se¢ reconocen al valor razonable, menes los costos de transaccion
directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos [inancicros sec componen de préstamos ¥ cuentas comerciales
pOr pagar y olras cucnlas por pagar.
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2.7.2

2.7.3

2.7.4

b) Baja en cuentas de un pasivo finandiero - La Compaiiia dara de baja en
cucntas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia, La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacin pagada v por pagar se
reconoce en ol resultado del periodo.

IT L ceonocimiento —[ﬂﬁpﬂ.mdﬂ.sdl. P‘Tﬂp].ﬁiadﬁv
equ:pm se miden lnmlmcnte por su costo, ¢l mismo que incluye ¢l precio de
adquisicion ¥ wdos los costos dircctamente relacionados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar ¥ en las condicioncs necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicidn posterior al recomocimiento: modelo del coste - Despufs del
reconocimientt inicial, las propicdades v equipo sc regisran al coswo v se
presentan netos de su depreciacion y el imponte acumulados de las péndidas de
deterioro de valor,

Método de depreciacion v vidas utiles - La depreciacion comienza cuando los
bicnes se encuentran cn las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada lincalmente durante
la vida til econdmica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las
vidas Gtiles economicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida aril (en afos
Muchles y enscres 10
Otras propiedades v equipo 10
Equipos de computacion 3
Retiro o venta de propiedades y eguipos - La utilidad o pérdida que suga del

rctiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo v reconocida on
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

2.8 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incueren.

2.9 Impuestos a la remta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corrieate y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto cormriente - El impuestc por pagar comente s¢ basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles ¥ partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.9.2 Impuoestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre €] valor en libros de los activos v pasivos incluidos
cn los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activoe por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas dilerencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera scean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, ¥ solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma avtoridad fiscal, los importes reconocides ¢n esas
partidas v la Compaiiia tiene Ia intencion de liquidar sus activos v pasivos como
netos,

2.9.3 Impuestos corricntes v diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos, deberan
TECONOCEISe COMO ingreso 0 gasto, ¥ ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion 0 suceso gue s¢ reconoce fuera
del resultado, ya sea en oro resuliado integral o directamente en ¢l patrimonio.

2.10 Provisiones
Las provisiones se reconoeen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compania ticne una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado
de un suceso pasado,;

b. Es probable que la Compania tmga que desprenderse de recursos quec incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacion, y;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes a [a fecha de cada curre de los
estados financicros,

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligacones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1. La participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del [5% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos de
ventas ¢n funcion de la labor de la persona beneficiana.

ii. Vacaciones: Se registra el costo comrespondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acucrdo con la
legislacion vigenie en ¢l Ecoador,
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iv. Aportes al 1ESS: Se regisran los apores personal y paironal por pagar
calculados de acuerdo com los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - 1ESS,

2.11.2 Benefic idos: juhilacion ificacion desahmcio - El
costo de los bencficios definidos de jubilacion patronal y desahuco es
determinado utilizando el Méwodo de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizaday al final de cada periedo. La wvaluacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, [uturos aumentos
de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Log costos por scrvicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se generan, asi como ¢l interés financiero gencerado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuanales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l pericdo en que s¢ producen.  El reconocimicnto de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas ¥ no son redasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios ccondmicos
fluirdn a la Compafiia v los ingresos pueden ser conflablemente medidos, netos de
impuestos v descuentos. Los ingresos de la Compafia corresponden principalmente al
valor razonable de las ventas de inventario, generados por las actividades comerciales,
neto de impuestos v descuentos, Previo al reconocimicento de los ingresos, la Compafia
considera los siguicntes criterios:

2.12.1 Nentas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos v beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registo de cstos
ingresos la Compafiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 Imtereses - Los ingresos provemientes de intercses s¢ reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.13 Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico, a medida que son incurridos,
independienternente de la fecha en que sc haya realizado el pago, v se registran en cl
periodo mis cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacidn de propicdades ¥ equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas v de ventas de la Compaiiia.

2.14

Como norma general en los estados financieres, no sc compensan los activos ¥ pasivos,
ampoco los ingresos v gastos, sabvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida © permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transacecifin.

Lo ingresos v gastos con Origen en ransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de
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liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados,

El Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad TIASB emitid la NIIF para las
PYMES en julio de 2009, Al mismo dempo, €l JASE sefiald su plan de llevar a cabo una
revision integral inicial de Ja NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de los dos
primeros afios que las entidades habrian tenido al implementarla y considerar si existe la
necesidad de introducir modificaciones.

Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las PYMES y que entraron en
vigencia a partir del 01 de enero de 2017, se detallan a continuacion:

1. Impuesto a las Ganancias: Alincacion dela Seccion 29 con la NIC 12
Alinear el contenido de la Seccidn 2% de la NIIF para las FYMES con los principios
establecidos en la NIC [2 de las NIIF Completas,

2. Actividades Extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6 ¢n la Seccion 34
Incorporar a la Seccidn 34 algunos parrafos de la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de
Recursos Mincrales relacionados al reconocimiento ¥ medicion de los activos para
cxploracion.

3. Propiedades, planta y equipo: opcidn del modelo de revaluacion
Permitir la opcion del modelo de revaluacion para la medicidn posterior de las
Propiedades, planta v equipo,

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequefias vy Medianas Entidades - NIIF para Pymes requicre
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a
la actividad econdmica de la Comparfiia, con el proposite de determinar la valuaciom y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financicros, En opinién de la
Administracion, tales cstimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se rcvisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo de [a revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A continuacion, s¢ presentan las
estimacioncs y juicios contables criticos que la administracion de la Compaidiia ha utilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

s10Mes eficios s - El valor presente de las
pmwsmncs pam Dhl[gaﬂ'lﬂnﬂ‘i pur beneficios definidos depende de varios factores gue son
determinados en funcidbn de un calculo actuarial basados en varios supuestos.  Estos
supucstos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento.  Cualquier cambio cn los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el clculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada ario reportados por la
administracion de la Compaiiia.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espora van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos bencficios (Nota 12).

=16 =



3.2 Estimacion de vidas Gtiles de propiedades y equipos - La estimacion de Tas vidas Gtiles v
el valor residual se efectian de acverdo con lo mencicnado en la Mota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compariia ha realizado la cstimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributaria
de los activos y pasivos sc revertiran en el futuro.

4. [EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

THeiembre 31,
2018 2017
{en U5, dolares)
Cajas chicas v caja general 44 490 28,104
Bancos 33,799 616,212
Total 78,289 644 316
5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS PCR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U.5. dalares)
Clientes locales 200,717 344 620
Companias relacionadas:

Comercializadora Kinsman 203,078 75,397

Franklin Alvarez Cia. Ltda. 73,027 [9,982

Importaciones Kao Cia. Lida. 19,026 59,754
Accionista:

Lynn Lec Wang 80,519 -
Subtotal 576,367 499 753
Provisidn para cuentas incobrables (6,078) {6,078)
Subtotal 570,289 493 (75
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 430,323 220,611

Tarjetas de crédito 385,500 257,114

Empleados 20,721 34,705

Cheques posfechados 3,150 447

Cheques protestados 2,238 1,912

Otras 251 506
Subtotal 542,193 515,295
Total 1,412 482 1,008,970
Provision para cuenias ingobrables - La Compariia ha reconocido una provisidn del 1% sobre

la cartera del afio, por considerar que la cartera os recuperable,
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Cambips en la provision para cugntas incobrables: Los

cuentas incobrabies fueron como sigue:

Saldos al comirnzo del afic
Provision del afo

Saldos al fin del afio

I ART

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario mercaderia en almacén

Total

PR DADES UTPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion

Total

Equipo de Computacion
Ortras Propiedades, Planta y Equipo
Muebles y Enseres

Maquinaria y equipo

Total

movimientos de la provision para

Diciembre 31,

2018 20107
fen LS, délares)
6,078 4 888
s 1,190
6,073 6,078

Diciembre 31,
2018 2017
fen .S, dilares)

2.336.412 2,202,658

2,339412 2,202 656

Dicicmbre 31,
2018 2017

{en U.S. dblares)

131,685 123,916
_ (106,931) (92.187)
24 754 31,729
95,786 90,314
18,895 18,895
6,788 5,638

10,216 9,069
131,685 123.916
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Un resumnen de cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

201

2017

{en 1.5, dlares)

Proveedores locales 1,306,271 266,959
Provecdores del extcrior 9,330 32,232
Compafiias relacionadas:
Monarch Cia, Ltda. 672,454 720,263
Importaciones Kao Cia, Lida. 76415 241 646
Eli Kao Wang 12,510 5,035
Comercializadora Kinsman 12,405 287
Adrian Kao Lee 2,250 -
Accionista
Lynn Lee Wang 2,274,439 2,720,999
Subtotal 4,366,074 3,987 421
Otras cucntas por pagar
Devoluciones por pagar 22,560 21,305
Transitoria en compras {18,044) 176,867
Otras cuentas por pagar 8,849 8,932
Subtotal 13,365 207,34
Toral 4,379,439 4,194,725
9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017

fen U.5. dblares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a [a renta 624,549 569,719

Impuesto al Valor Agregado - [VA 40,868 -

Retenciones en [a luente del Impuesto al Yalor Agregado - 9,955

Total 665,417 579.674
ESPACIO EN BLANCO
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9.2

2.3

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar ¥

retenciones 31,743 133,182
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 20,181 13,887
Total 51,944 147 &9

Impuesto a la renta reconocido cn los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 23% (22% paza el afio 2017) sobre lay utilidades sujetas a distribucion v del 15%
(12% para el afio 2017} sobre las udlidades sujctas a capitalizacion, Una reconciliacidn
entre Ia utilidad segin estados financieros v la base imponible, ¢5 como sigue;

Diciembre 31,
2018 2017

{en LS. ddlares)

Utilidad segin estados inancicros 105,771 432,385
Menos:

Participacion a trabajadores 15,866 6,358
Nz

CGastos no deducibles 119,770 72,962
Utilidad Gravables 209676 108.989
Impuesto a la renta causado 52,4149 23978
Impuesto a la renta cargado a resultados 69,618 41,540

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades mibutarias
desde la fecha de constitucion de la Comparila y son susceptibles de revizsion las
declaraciones de los afios 2013 al 2018,

A cti ribota

El 29 de diciemnbre del 2017, se emitio la Ley Otginica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion ¥y modernizacion de [a gestion financiera, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de Ta mencionada Ley,

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacidn de Ia economia, fortalecimiento de
la dolarizacion ¥ modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos més relevantes de dicho reglamento se deseriben a continuacion:

Serd deducible 1a wtalidad de los pasos cfectuados por concepto de desahucio v de
pensiones  jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; on ol caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fucren
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utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la
renta ¢n la misma proporcidn que hubieren sido deducibles o no.

Se cstablece el reconocimicnto de un impucsto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
pamronales que scan constituidas a partir del [ de enero del 2018, ¢l cual podra ser
utilizado en ¢l momento en que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Orginica para ¢l Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo ¥ Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid Ia Ley Orginica para ¢l Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

a)

b)

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidon de inversiones privadas tales
Coma

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo por 12 afios a ciudades de todo el pais
menos zona urbana Quito y Guavaquil.

Exoncracion del impuesto a la renta ¥ anticipo por 8 afios en Zona urbana Quito ¥
Guayaquil

Exencracion del impuesto a la renta y anticipo por 135 afios por inversion en Cantones
de frontera, dentro de Ins sectores priorizados industrial, agroindustrial v
agroasociativo,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes v dividendos relacionadas con nucvas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del I1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
5Pt de las vrlidades.

Exoneracion del impuesto a la renta ¥ anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores ccondmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa v dnicamente a la nueva inversion v se ampliardn por 5 afios mas,
en el caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cucrpos legales

Tmiprgsto o la venra - Tugresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
soctedades o de personas narurales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre ¥ cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

Se eliming el Glimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguicnte: “En
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no s¢ reconoceran mds
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque oiras leyes, generales o
especiales, cstablercan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepoion de [o previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacion de Servicios™.
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+  Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales coma: agricola;
oleoguimica; cinematografia v audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
scrvicios; desarrollo v servicios de software, produccién ¥ desarrollo de hardware
tecnologico, infraestructura digital, seguridad informética, productos y comtenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tcenologias
de construccidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

- Los administradores u operadores de ZEDE, estardn cxonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales,

Crastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencion del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los critenios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con
estindarcs internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente ¥ el beneficiatio efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enafenacion de acciones

- Se csmblece un impuesto a la renta @nico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas © no en Ecvador y Ias personas naturales, ccuatorianas o cxtranjeras,
residentes © no en el pals, provenientes de Ta enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no se cntenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Aniicipo de Fnpuesto a la Renta

- Se climina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o o exista impuesto a la
renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

Vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de [VA
Gravan 0% de IVA los seguros de desgravamen en ¢l otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda
de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas,
El uwso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago

4 Se¢ podra solicitar al 5R1 la devolucién o compensacion del crédito mbutano por
retenciones de VA hasta denoo de 5 afios.
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Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquindos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1S

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con clertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédilo o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primmas, insumos v bicnes de capital, con [a finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que sc¢ cjecuten en los siguienles cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en ¢l que se generen ingresos atribuibles inicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracidn sera de hasta 5 anos
adicionales,

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia no disponc del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2018,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacion ante
las autordades tabutarias vence en ¢l mes de junio del 2019, Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia, A la fecha de emisiom de los
estados financiercs adjuntos, la Administracidn de la Compafhia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio v considera que los electos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en comjunto,

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
20 2017
{en ULS, délares)
Sueldos por pagar 67,575 61,006
Beneficios sociales 42911 95,623
Participacion trabajadores 16,235 -
IESS por pagar 23.010 18,508
Total 155,731 175,537




12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en LS. dalares)
Jubilacién pattonal 120,100 80,489
Bonificacion por Desahueio 38,452 29 584
Total 158,552 110,073
12.1 JIubilacién patronal

12.2

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mis hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
cormesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Sodgal.
Los movimientos ¢n el valor presente de la obligacion para jubilacion pawonal fueron

como sigue:
2018 2017
(en LS, dolares)

Saldos al comienzo del ano 80,489 42,798
Costo de los servicios del periodo cortiente 20,904 24,124
Costos financieros 6,167 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {6,117 {6,648)
Ganancia actuarial 18,657 20,215
Total 120,100 80,439

Bonificacid eyt

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, ¢n los casos de wrminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el ecmpleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuncracion mensual por cada uno de los afios
de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligaciom de bonificacion por

desahucio fueron como sigue:

2018 2017
fen 1.5, dilares)

Saldos al comienzo del ano 29 584 [2,015
Costo de los servicios del periodo cormiente 7,998 4,063
Costo por Financieros 2,240

Beneficios pagados (1,185) (5,193)
(Pérdida) ganancia actvarial _(185) 18,699
Total 38432 29,084
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Los cilculos acuariales del valor presente de la obligacidn devengada por conceplo de
benelicios definidos fucron realizados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual fue caleulado utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
cmpleada v basados en la firmula del plan, de tal suerte que se atribuve la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios,  Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tempo, ¢l incremento salarial v las probabilidades de papo de estos
beneficios.

Las presunciones principales vsadas para propositos de los cdleulos actuariales son las

sipuientes:
Diciembre 31,
2018 217
e B
Tasais) de descuento 7.27 7.69
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 11.64 339

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financlamiento, la Compafiia csta
expuesta a distintos riesgos de paturaleza financiera que pueden afectar al wvalor
economico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados,

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania se establecen con el proposito
de identificar, analizar y mitisar los riesgos que enfrenta la Compaiia, fijando limites y
controles, ast como ¢l monitoren del cumplimicnto de estos. Se revisan periddicamente
las politicas v sistemas de administracidn del riesgo para que estén de acuerdo con las
exigencias de los diferentes mercados ¥ a las actividades de la Compafiia.

13.2 Riesgo en [as tasas de interés

La Compafia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Comipadia mantiene préstamos 2 tasas de interés tanto fijas como variables. Fl riespo es
manejado por la Compaiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamaos
a tasa fija ¥ a tasa vanable,

13.3 Riesgo de crédite

El riesgo de credito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financero no cumple con su obligacién contractual v la fuente
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los
clientes de la Compafia son partes relacionadas v presenan uwn bajo riesgo de
incobrabilidad.

ESPACIO EN ELANCO
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13.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que dene 1a responsabilidad final por la gestion de Tiquider v ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liguider de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financlamiento a corle ¥ mediano plazo asi
como la gestion de liquidez.

13.5 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar gue estardn cn capacidad de comtinuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimicnto a sus accionistas a
través de la optimizacidn de los saldos de deuda v patrimonio.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social -E] capiral social autorizado consiste en 10000 acciones de USST valor

nominal unitarc.

14.2 Reserva legal - Ta Loy de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de [a wrilidad
anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
pucde ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Reserva facultativa y estatutaria - Representa la apropiaciom de uwilidades de gjercicios
anteriores de acuerdo con resoluciones tomadas por la Junta General de Acclonistas.

14.4 Resultados arumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Resultados del ejercicio actual 10,234 (5,513
Utilidades de afios anteriores 193,835 199 348
Otros resultados integrales {62,151} {49 426)
Resultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NIIF {7,762) 7.762)
Total 134,156 136,647

Resnltados acnmulados provenientes de la adopcidm por primera vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adepcion por primera vez de
las NIIF. Segun resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
octubre del 2013, el salde solo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicio econdmico concluido. si Tas hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compariia.
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15. INGRESOS

Un resumen de los ingrescs de la Compafiia es como sigue:

Diciembre 31,
20 2017
(en U5, dolares)
Venta de bienes 8,504,026 9,253,245
Prestacion de servicios 22,195 16,905
Total 9,526,221 9,270,150

I6. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURATEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza €s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. ddlares)
Costo de ventas 5,966,650 6,163,138
Gastos de ventas 3,749 307 3,033,612
Costos financieros . 3,120 4,418
Total 9.719,077 0,201,168

Un detalle de los gastos de ventas por su naturaleza s como sigue:

{en U8, ddlares)

Arrendamicnlo operativo 1,248,959 1,107,111
Sueldos y benelicios sociales 825,945 787,780
Promocion y publicidad 561,077 30410
Comisiones 332,902 335.049
Mantenimientos v reparaciones 209,394 235,695
Servicios basicos 124,230 119,662
Aportes a la seguridad social 85,673 31,706
Gasto planes de benclicios a conpleados 86,075 57,596
Honorarios comigiones v dietas a personal 54,620 46,189
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 47,222 39035
Gastos de viaje 43,857 41.32%
Suministros v materiales 31,670 23.398
Depreciaciones 14,744 14,147
Telecomunicaciones 13,059 14,164
Impucsto a la salida de divisag 8488 6,770
Crastos de gestidn a7 547
Remuneraciones a otros trabajadores 471 1,463
Combustibles 112 g0
Transporte 45 -
Scguros ¥ reaseguros . 6,150
Orros gastos 613,174 65.031
Total 3,749,307 3,033,612
ESPACIC EN BLANCO
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17.

18.

dos - Un detalle de gastos por beneficios 2 empleados es

28 2007
{en U.5. dolares)
Sueldos v salarios 825,945 TRT RO
Beneficios sociales 47,222 36,035
Gastos planes de beneficios a empleados 86,075 57,596
Total 959,242 834,411

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

Un detalie de los otros ingresos ¥ gastos, neto por su naturalcza es como sigue:

Diciecmbre 31,
2018 2017
(en U S. dolares)
Otros ingresos (342 960) (27.687)
Otros gastos ) 79,579 i), 642
Total 263,381 32935

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18.1 Transacciones Comercales

Dwurante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transaceiones comerciales con partes

relacionadas:
2018 2017 2018 2017
fen 1.5, dolares)
Compaflia: Venta de Inventano Compra de Inventario
Importaciones Kao Cia, Lida. 66808 113337 4125938 3,640,449
Comercializadora Kinsman 248,160 234559 _ 22042 _ 12026
Franklin Alvarez Villacreses _78,085 172830 1494 ___ 658

18.2 Saldos por cobrar y pagar

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se
informa;
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Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017 2018 2017
(U.S, dolares)
Compaiiia:
Importaciones Kao Cia. Ltda. 19,026 22,754 L8415 241,645
Comercializadora Kinsman 203,078 75,397 12,405 287
Monarch Cia. Ltda. o Sl 672,454 120,263
Franklin Alvarez 13027 19,982 — S

19. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, Kindred Asociados Oversea 5.A., mantiene los siguientes juicios
COMmo parte actora:

Juicio No. 17309-2013-1082. - Juicio en contra del Ing, Byron Reinoso Torres, quien construyd
un mezanine en ol local de Kao Sport Center ubicado en ¢l Quicentro Sur, ¢l mismo gue se fue
deteriorando con €l transcurso del tiempo, al punto de estar en un inminente colapso por lo que
se procedic a interponer una demanda de dafios y perjuicios por este cuasidelito civil, El juicio
se encuentia cn tramite, en proceso de venficacion de pruebas y asi determinar fechas para la
nueva audiencia,

20. HECHOS OCURRIDQS DESPUES DEL PER{ODO SOBRE EI QUE SE INFORMA

21.

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 v la fecha de emision de los estados financieros (23 de abril de
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tencr un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

BACION D SEST AN
Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢f 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los accionistas para su aprobacion. En

opinién de la Gerencia de la Companiia, los estados financicros serin aprobados por los
accionistas sin modilicaciones.
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