KINDRED ASOCTIADOS OVERSEA S.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACIO MPANTA

Nombre KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S A.

RUC 1792190851001

Domicilio Av. de los Shyris N37-27 v Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Nfiez, piso 5.

Forma legal Sociedad Andnima

KINDRED ASQCLADOS OVERSEA 5. A es una sociedad andnima constituida en Quito -
Ecuador mediante escritura piblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Canton Quito,
el 10 de marzo del 2009 ¢ inscrita el 3 de abril del mismo afio en ¢l Registro Mercantil.

El objeto social de la Compaiia segim escritura de constitucion es la imporiacion,
exportacién, v comercializacion de articulos de cualquier clase de regalos, juguetcs, articulos
y accesorios de deporte, equipo ¥ maquinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos clectronicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos
en general, articulos de escritorio, articulos de ferreteria, papeleria v electrodomésticos.

N i ™

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Dedaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(IASB).
2.2 Bascs de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico csta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independicntemnente de si ese precio es dircctamente obscrvable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.
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2.3

Moneda funcional v de presentacidn

Los estados financieros estin presentados cn dodlares de los Estados Unidos de
America, que ¢s la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

2-5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se ¢lasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥y como no cormenie, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluve aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior 2 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en ¢l estado de situacién financiera.

Instramentos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financiercs.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Companiia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros para el cual sc adquirieron los activos y se
determina al momento de¢l reconocimiento inicial.

a) Préstamos ¥ partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo. Inmicalmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
s¢ valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interes
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar.

2.6.2 Pasivos financicros no derivados

La Compania reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieres - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active. Imicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva.
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2.7.2

2.7.3

274

Los otos pasivos fnancieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en coentas de uwn pasivo financiero - La Compafifa dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

-

dicion ez _ onocimiento - Las partidas de pmpu:dades ¥
equ:pos se miden m:mnlmi:nte por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicién v todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: madelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propicdades y eguipo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Meétodo de depreciacion ¥ vidas atiles - La depreciacion comicnza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada lincalmente
durante la vida util cconomica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las wvidas atiles economicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida Gl {en afos)

Muehles v enseres 10
Otras propiedades v equipo 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipos es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en Libros del activo ¥ reconocida en
resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de [a
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas,

2.8 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo ¢n que se incurren.

2.9

Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a 1a renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto cormiente - El impucsto por pagar corriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravakle difiere dela
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utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se¢ reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que 12
Compaifiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que sc ecspera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si ticne reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a [a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compafia tiene la intencidm de liquidar sus activos v pasivos
como netos.

2.9.3 lmpuoestos corrientes ¥ diferidos - Los impuestos corrientes v diferidos, deberan
TECONOCerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en gue hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en €l patrimonio.

2.10 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaifila tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, ¥;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser 1a mejor estimaciom del desembeolso
necesano para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.11 Beneficigs a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de [a utilidad contable anual antes del impucsto a la renta, segin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se regisira con cargo a

o



2.12

2.13

resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de lIa labor de la persona beneficiaria.

il. Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal ¥ patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes cstablecidos por el TInstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

mstn de lcrs beneﬁcm l.ﬁ:ﬁmdm de jllhl.lacu}n patmnai ¥ demhum es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo, La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio
en ¢l que se generan, asi como el interés financiero gencrado por 1a obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
sc reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a oo
resultado integral, en ¢l periodo en que se producen. Fl reconocimiento de las
ganancias v perdidas actuaniales en oiro resuitado intcgral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Los ingresos son reconocidos ¢n la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compaia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos y descuentos. Los ingresos de Ja Compafiia comresponden
principalmente al valor razonable de las venias de inventario, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos v descuentos.Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compania considera los siguientes criterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios

significativos han sido traspasados al comprador. Para ¢l regisoo de estos
ingresos la Compafia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses sc reconocen utilizando ¢l
método de interés efective,

Costos y Gastos

Los costos v gastos s¢ registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independienternente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran ¢n ¢l
pericdo mas cercano en ¢l que se conocen.
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propicdades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas v de ventas de la Compaiia.

2.14 Compensacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sca
requerida o pmmnda por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de Ia esencia
de Ia transaccion.

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tienc la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y TUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad com la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requicre que la Administracion rcalice ciertas cstimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes z la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales cstimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecucntes. A continuacion se
presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracion de la Compania
ha vtilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

: : idos - El valor presente de las
pmmmm:s pala :::hhg.ammes pw benr:ﬁcm deﬁmdns depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Fstos
supucstos utilizados para determinar ¢l valor presente de cstas obligaciones mcluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar cl cilculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compariia.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s¢
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios (INota 12,

3.2 Estimacion de vidas utiles dec propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles
v el valor residial se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la venta diferido - La Compafiia ha realizado la c¢stimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn ¢n el futuro,
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EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.5. dolares)
Cajas chicas y caja general 28,104 19,577
Bancos 616,212 667,427
Total 644,316 687,004

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ¢5 como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S._ddlares)
Clientes locales 344,620 96,309
Compafiias relacionadas:

Comercializadora Kinsman 75,397 108,574

Impurtac‘zimcs Kao Cia. Lida. 59,754 3,633

Franklin Alvarez Cia. Lida_ 19,982 4,959
Accionista:

Lynn Lee Wang - 80,313
Subtotal 499,753 203,788
Provision para cucntas incobrables (6,078) (4.888)
Subtotal 493,675 288,900
Oras cuentas por cobrar:

Tarjetas de credito 257,114 208,378

Anticipo a proveedores 220,611 102,930

Cheques posfechados 447 247

Cheques protestados 1,912 2,081

Emplcados 34,705 668

Otras 506 104,372
Subtotal 515,295 418,676
Total 1,008,970 707,576

as incobrables - La Compafiia ha reconocido una provision del 1%
sobre la ca.rtcra dcl afio, por considerar que la cartera es recuperable.

3. Los movimientos de la provision para

rmentas m:obrables fucmn como mgue
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Saldos al comienzo del afic
Provision del ano

Saldos al fin del aflo

6. INVENTARTOS

Un resumen de inventarios ¢s como sigue:

Mercaderia en almacén
Importaciones en wansito

Total

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion

Total

Clasificacis
Equipo de computacién
Otras propiedades y equipos
Muebles y enseres
Maguinaria y equipo

Total

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dblares)
4 888 4 867
1,190 21
6.078 4888
Diciembre 31,
2017 2016

{en U.5. délares)

2,202,656  2,965.962
. 18,200

2,202,656 2,984,162

Diciembre 31,
2017 2016
(en U S. délares)
123,916 116,425
(92,187)  (78.040)
31,729 38,385
90,314 82,823
18,895 18,895
5,638 5,638
2089 9,069
123,916 116,425
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9.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar €5 cOmo sigue:

Proveedores locales
Provecdores del exterior

Compaiiias relacionadas:
Importaciones Kao Cia. Ltda.
Eli Kao Wang
Monarch Cia. Ltda.

Kinsman Asociados Oversea S.A.

Comercializadora Kinsman

Accionista
Lynn Lee Wang

Subtotal

Otras cuentas por pagar
Devoluciones por pagar
Otras cuentas por pagar

Subtotal
Tortal
IMPUESTOS
9.1 Activos ¥ pasivos del aiio corriente

Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.5. délares)
443,826 1,298,503
32,232 123,521
241,646 220,288
5,035 473,351
720,263 858,637
. 274
287 701
2,720,999 99,054
4,164,288 3,074,329
21,505 [6,832
8,932 10,294
30,437 27,126
4,194,725 3,101,455
Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. dalares)

Eetenciones en la fuente
Impuesto al Valor Agregado - [VA

Retenciones ¢n la fuente del Impuesto al Valor

Agregado

Total

569,719

9.955

379674

521,313
59,706

581,019




9.2

Diciembre 31,

2017 2016
{en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregade - TVA por pagar y 31.889
retenciones 133,182 :
Eetenciones en la fuente de impuesto a la renta por 21 628
pagar 13,887 FReRe
Total 147,069 533517
Lmpuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utiidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las
utilidades sujectas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la unlidad segin cstados

financieros y la base imponible, ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)
Utlidad (pérdida) segin estados financieros 36,027 (105,449)
Menos:
Participacion a trabajadores 6,358 -
Migs:
Gastos no deducibles _12.962 — 617
Utlidad Gravable / {perdida) sujeta 2 amortizacidn
en periodos siguientes 108,989 _(98.732)
Impuesto a la renta causado 23,978 —
Impuesto a 12 renta cargado a resultados 41,540 68,840
Anticipo calculado (1) 69618 _ 69274

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor
del anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% dc costos y gastos
deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos

establecidos en disposiciones tributarias,

De acuerdo al formulario 101 del afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta ascendio
a $69,274; sin embargo, por la aplicacién del Decreto 210 del 20 de noviembre de
2017, la Compania, redujo su anticipo pendiente de pago aplicando el articulo 3 del

referido Diecreto v registrd como impuesto a la renta del afio USH41,450.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias

desde Ia fecha de constitucion de la Compafiia.
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9.3 Aspectos Tributarips

E107 de diciembre de 2017, segin el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repiblica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuests a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturzles, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, scan iguales o menores a
quinientos mil (USF 500.000,00) de dolares.

ERebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre guinicntos mil (USS
500.000,01) de délares y un centavo de délar hasta un millén (USS 1,000.000,00)
délares.

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas oblizadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de un millon (US$
1,000.000,01) de dolares ¥ un centavo de délar y mas.

El 29 de diciembre de 2017, segiin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publict la “Lev Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera®”, a continuacion se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impucsto a la renta ¥ en ¢l caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, o cuando la sociedad mmcumpla la obligacién de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, [a tarifa
sera la correspondiente a sociedades mds 3 puntos adicionales.

- Tarifa de impuesto a la renta para microempresas sera de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impuesto a la renta sera de 22% siempre que s¢
demucstre incremento de empleo.

Una exoneracién por 3 afios del pago de Impuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad economica a partir de la vigencia de esta
ley, sicmpre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productivos.

Se podra acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impuesto a la renta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Seran considerados deducibles para ¢l cilculo del impucsto a la renta los pagos por
jubilacion patronal y desahucio conforme al Codigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).
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Se aplicara una deduccion para ¢l cilculo del antiapo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que sc¢ realicen a organizaciones de cconomia popular ¥ solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacion tendrdn un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En el cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos v gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sucldos y salarios, la decimotercera
y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo
pagado y tipo impositivo efectivo, que se haya mantenido ¢ incrementado el
empleo.

Para el cilculo del anticipo de impuecsto a la renta, sc actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos ¥ gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir los valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisicion de nucvos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

Sc elimina Ia devolucidn del TVA en los pagos con la utilizacién de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con tarjeta de arédito.

No serda deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario el IVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente TISS5,000)

Se establece la devolucion del ISD a los exportadores habituales, relacionado con
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l
listado del Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos
productives de bienes que se exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La ndmina de los administradores, representantcs legales y socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los
propietarios legales como los beneficianios efectivos.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impucsto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, cstan obligados a
presentar ¢l estudio de Precios de Transferencia que determing si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia, El importe acumulado de las operaciones de la
Compaifiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado
mencionado,



11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Beneficios sociales
Prestamos IESS
TESS por Pagar
Sueldos Por pagar

Total

12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacidn patronal
Bonificacién por Desahucio

Total

12.1 Jubilacién patronal

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. dolares)
95,623 64,530
3416 3,180
15,492 13,757
61,006 53,032
175,537 __ 134499
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.5. ddlares)
80,489 42 798
2958 12015
110,073 54,813

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les comresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacién patronal

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo

Costo de los servicios del periodo corriente
Costos financieros

Efecto de reducciones v liqguidaciones anticipadas
Otro resultado integral - ganancia actuarial

Tatal

2017 2016
(en U.S. délares)
42,798 31,822
24,124 9,300
: 2,008
(6,648) (7,479)
20215 _6.647
80,489 42,792
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12.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, ¢n los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion

por desahucio fueron como sigue:
2017 2016
{en U.5. délares)

Saldos al comienzo del afio 12,015 8,271
Costo de los servicios del periodo comriente 4,063 2,500
Costo por servicios pasados 514
Beneficios pagados (5,193) {433)
Otro resultado integral - pérdida actuarial 18.659 1.163
Toral 29.584 12,015

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actoario independienic.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utilizando ¢l metodo de la vnidad de crédito
provectada. Bajo este método los beneficios defmidos deben ser atnbuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos bencficios.  Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2017 2016
%o %
Tasa(s) de descuento 7.69 746
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tabla de rotacion (promedio) 8.39 11.62
13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compariia esti
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al wvalor
cconomico de sus flujos ¥ activos y, en consecuencia, sus resultados.
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14.

Las politicas de¢ administracion de riesgos de la Compadia se establecen con el
proposito de identificar, analizar v mitigar [os riesgos que enfrenta la Compania, fijando
limites ¥ controles, asl como ¢l monitoreo del cumplimicnto de los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracion del ricsgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Compafiia.

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es mancjado por la Compafiia manteniendo uma combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija v a tasa variable.

13.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financero no cumple con su obligacién contractual v la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compafiia son partes relacionadas y presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

13.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es la que tiene I2 responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano
plazo asi comao la gestidén de liguidez.

13.5 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda v patrimonio.

PATRIMONIO
14.1 Capiral social -El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Reserva facultativa v estatotaria - Representa la apropiacion de utilidades de ¢jercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

ESPACIO EN BLANCO



14.4 Resoltados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016

Resultados del ejercicio actual {5,513) (174,289)
Utilidades de afios anteriores 199,348 373,637
Otros resultados integrales (49,425) (10,512)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF (7,762y (7,762)
Total 156,647 181,074

Resultados acumulados provenicntes de la adopcion por primera vez de las WIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados ¢n [a adopcidn por primera vez
de las NIIF. Segin resclucidon emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de
octubre del 2013, el saldo sdlo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liguidacidn de 1la compania,

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compania ¢s como sigue:

2017 2016
{en T1.5. dolares)
WVenta de bienes 9,253,245 8,546,160
Prestacion de servicios 16,903 14,280
Total 9,270,150 8.360.440
16. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURATLFEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como siguc:
2017 2016
{en U.5. ddlarcs)
Costo de ventas 6,163,133 4,724 255
Grastos de ventas 3,033,612 3.747.792
Costos financieros - 4,418 - 3,501
Total 9201,168 B.475,548
ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle dc los gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2017 2018
{en U.S. doélares)
Arrendamiento operativo 1,107,111 1,208,340
Sueldos v beneficios sociales 787,780 641,541
Comisiones 335,049 327 266
Mantenimientos y reparaciones 235,695 356,204
Servicios basicos 119,662 121,177
Aportes a la seguridad social 81,706 68,991
Gasto planes de beneficios 2 cmpleados 57.596 68,587
Honorarios comisiones y dietas a personal 46,1809 118,653
Gastos de viaje 41,329 53
Beneficios sociales e indemnizaciones 39,035 38,306
Promocion y publicidad 30,410 388,784
Suministros ¥ materiales 23,398 [13.773
Telecomunicaciones 14,164 14,837
Depreciacioncs 14,147 13,996
Impuesto a la salida de divisas 6,770 7,068
Seguros y reaseguros 6,150 6,223
Remuncraciones a otros trabajadores 1.453 832
Gastos de gestion 847 3,001
Combustibles 80 -
Auspicios = 91,037
Notarios - 150
Transporte - 125
Ouos gastos 65,031 158,353
Total 3,033612 3,747,792

ados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Gastos planes de beneficios 2 empleados

Total

2017 2016
(en U.S. ddlarcs)
787,780 641,541
39,035 38,306
57,596 68.987
884,411 748,834

ESPACIO EN BLANCO

=20 .



17.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transacciones comerciales con
partes relacionadas:

2017 2016 2007 2016
{en U .S. délares)
Compaiiia: Yenta de Inventario Compra de Inventario
Importaciones Kao Cia. Lida. 113,337 59897 3640449 3,845,464
Comercializadora Kinsman 234 559 184,742 12,026 28,357
Franklin Alvarez Villacreses 172,830 50,198 658 BN
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se
informa;
Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
Diciembre 51, Diciembre 31,
2017 2016 2017 2016
{U.5. délares)
Importaciones Kao Cia. Ltda. 59734 _ 3633 241,646 220 288
Kinsman Asociados Oversea
S.A. = N N —_—14
Comercializadora Kinsman 73,397 108 574 287 201
Monarch Cia. Ltda. - e 720,263 858,637
Franklin Alvarez 19.982 _4.959 o e o

18. CONTINGENCIAS

Al 3] de diciembre de 2017, Kindred Asociados Oversea 5.A., mantiene los siguientes juicios
COmO parte actora:

Juicio No. 17309-2013-1082. - Juicio en contra del Ing. Byron Reinoso Torres, quien
construyd un mezanine en ¢l local de Kao Sport Center ubicado en el Quicentro Sur, el
mismo que s¢ fue deteriorando con el transcurso del tiempo, al punto de estar ¢n un
inminente colapso por lo que se procedio a interponer una demanda de dafios y perjuicios
por este cuasidelito civil. El juicio se encuentra en trdmite; en proceso de verificacion de
pruebas y asi determinar fechas para la nueva audiencia.
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Entre el 3] de diciembre de 2017 v [a fecha de emision de los estados financieros (19 de abril
de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntoes.

N T. AN

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los accionistas para su aprobacion.
En opinién de [a Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los
accionistas sin modificaciones.

.



