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KINDRED ASQCIADOS OVERSEA S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBERE DE 2016
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre EINDEED ASOCIADOS OVERSEA S A,
RUC 1 722190831001
Dromicilio Av, de los Shyris N37-27 y Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Niflez, piso 5.

Forma legal Sociedad Andnima

EKINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A ., es una sociedad andnima constituida en Quito -
Ecuador mediante escritura piblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Cantdn Quito,
€l 10 de marzo del 2009 e inscrita el 3 de abril del mismo afio en el Registro Mercantil,

El objeto social de la Compafila segin escritura de constitucién ¢s la importacion,
exportacion, y comercializacion de articulos de cualquier clase de regalos, juguetes, articulos
y accesorios de deporte, equipo ¥ maguinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos electrdmicos como televisiones, equipos de somdo, computadoras, repuestos
en general, articulos de escritorio, articulos de ferreteria; papeleria y clectrodomeésticos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables sepuidas por la Compafiaenla
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Dedaracion de complimiento

Los estados Anancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Tnternacional de Informacion Financiera para Pequedias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Wormas Internacionales de Contabilidad

(IASB).

2.2 Bases de preparacidn
Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable ¢s el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si gse precio es directamente observable o estmado uilizando
orra téenica de valoracion.
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2.3
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2.5

2.6

Maoneda funcional y de presentaciém

Los estados fmancieros estin presentados en dolarcs de los Estados Unidos de
America, que es la moneda funcional y de circulacion en ¢l Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

Los saldos incluidos en ¢l estado de situacién financiera se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de log estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo.

Efectivo

El efectivo incluye agucllos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que s¢ pueden transformar ripidamente ¢n efectivo en un plazo
inferior & 3 meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
como pasives corrientes en el estado de situacidn financicra,

Instrumentos financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce iniciaimente los préstamos ¥ partidas por cobraren la
fecha en la cual sc originan. La clasificacién depende de la naturaleza vy
proposito de los activos financieros para ¢l cual se adquirieron los actives y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente s¢ reconocen al valor razonable. méas cualquier costo
de transaccion directamente amibuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usande ¢l método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar,

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaifiia reconoce inicialmente los instrumentos de dewda en la fechaenla
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente s¢ reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se¢
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efcetiva,
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Los otros pasivos financieros se componen de préslamos y cuentas
comerciales por pagar y otras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafila dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de 1a Compaidiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adquisicion ¥ todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo ¢n ¢l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por a administracion.

2.7.2 Medicién posterior al recomocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo s¢ registran al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de detenioro de valor,

2.7.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - La depreciacion comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada lincalmente
durante la vida util economica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas utiles economicas estimadas por cada grupo son las

siguientes:
Grupo Vida util (en afios)
Muebles v enseres 10
Otras propiedades v equipo 10
Equipos de computacidm 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades ¥ eguipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida cn
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo dela
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 fstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.9 Tmpuestos alarenta

El gasto por impuesto a la renta representa |2 suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 [Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) regisrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
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utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de 12
Compaifila por concepte del impuesto comiente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - FEl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas cntre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temnporanias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafia disponga de utibidades gravables futuras conua las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impucstos diferidos s¢ miden empleando las tasas
fiscales quc se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

La Compafia compensa aciivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s1, ¥ solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a [a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
gsas partidas v la Companiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
COmo netos,

2.9.3 lmpuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan

2.10

2.11

reCONOCErse como ingreso o gasto, v ser incluidos en ¢l resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compadia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémices, para cancelar la obligacidn, y;

¢. Pucde hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros,

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de obligaciones acumuladas
del estado de sitvacion financiera ¥ comesponden principalmente a:

i. La participacion de los wabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la udilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin
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lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados ¥ se presenta como parte de los gastos administtativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondients a las wvacaciones del
personal sobre la base devengada.,

iii. Décimo tercer ¥ décimo cuarte: Se provisionan y pagan de zcuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

v, Aportes al [ESS: Se registran los aportes personal ¥ patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes cstablecidos por el Instituto
Ecuatgriano de Segundad Social - TESS,

2.11.2 Bencficios definidos: jubilacidn patronal v bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos de jubilacion patromal v desahucio es
determinade utillizando o Méwodo de la Unidad de Crédite Provectada, con
valoraciones actuariales rcalizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial mvolucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sucldo, asas de rotaciém de empleados v tasas de mortalidad,
entre oiros,

Los costos por servicio presente ¥ pasado s¢ reconocen ¢n ¢l resultado del afio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en ¢l periodo cn que se producen. El reconocimiento de las
ganancias y pérdidas acmariales en owo resultado integral se rellejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
utilidad o perdida del periodo.

2.12 Beconocimiento de inrresos

21

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
ceomomicos fluirdn a la Compatiia y los mgresos pucden ser confiablemente medidos,
netos de impuestos ¥ descuentos. Los ingresos de la Compafila comesponden
principalmente al valor razonable de las wventas de inventario, gencrados por las
actividades comerciales, neto de impuestos v descuentos.Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaifila considera los siguientes criterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos 1os ricsgos ¥ beneficing
significativos han sido traspasados al comprador. Para ¢l registro de estos
ingresos la Compariia manticne facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 lnotereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen wilizando cl
método de interés efectivo,

Costos v Gastos

Los costos y gastos sc regisioan al costo histdrico, a2 medida gue son incurridos,
independicntemente de la fecha en que se hava realizado el pago, vy se registran en el
periodo mas cercano en el que s¢ conocen.
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades v cquipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administralivas y de ventas de la Compariia.

2.14 Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma gencral en los estados financigros, no s¢ compensan los aclivos y pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea cl reflejo de la esencia
de la transaceidn,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, confractualmente ¢ por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia ticne la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.15 Seccignes nu revisadas emitidas an ng ivas
Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Fimanciera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido cmitidas pero aun no han cntrado en vigencia y son de
aplicacion obligatoria a partir de las siguientes fechas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIE Titule en o despuds de
WIE 4 Instrumentas financieros Enero 1, 2018
KIIF 15 Ingresos procedoentes de contratos con
clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Amendamientos Encro 1, 2019
NIIF2 Clasificacion y medicion de transacciones  Enero 1, 2018
de pagos basados en acciones
Modificaciones ala NIIF [0  Venta o portacion de biencs Fecha a ser
y NIC 28 entre un inversionista ¥ su determinada
asociada o NEROCIo conjuATo
Medificaciones a Ia N1C 7 Iniciativa de revelacion Enero |, 2017
Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de activos por Enero 1, 2017
impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas

La Administraciom anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
fimancieros de la Compatfiia en los periodos fururos no tendrin un impacto significativo
sobre los importes estados financieros de la Compaiiia en el sjercicio de su aplicaciém

nicial.
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITIC LA s ON

La preparaciéon de los presentes cstados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informaciém Financiera para Pequefias v Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el propésito de
determinar la valuacion vy presentacidm de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos fmales.
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4.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. T.as revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periode actual como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la admimistracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Provisiones para oblicaciones por beneficios definidos - Tl valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquicr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiomes de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada ano reportados por la
administracién de la Compania.La tasa dc descuento es la tasa de interes que debe ser
utilizada para detorminar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
gspera van a sor requeridos para cumplir con la obligacion de estos benelicios (Nota [2).

3.2 Estimacion de vidas dtiles de propiedades v equipos - T.a estimacion de las vidas dtiles
y el valor residual se efectdan de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a Ia renta diferido - La Compafia ha realizado o estimacion de sus
impucstos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos ¥ pasivos se revertitdn en el [uturo.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Dclembre 31,
2016 2015
(en U.S. dolares)

Crjas chicas v general 19,577 22,942
Bancos 667427 185,530
Total 687,004 208,472
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NTAS RCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTA

POR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Clientes locales

Compaiias relacionadas:
Comercializadora Kinsman
Importaciones Kao Cla. Ltda.

Kinsman Asociados Oversea S.A.

Franklin Alvarez Cla. Ltda.
Accionista:

Lynn Lee Wang
Subrtotal

Provision para cuentas incobrables
Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Tarjetas de crédito
Anticipo a proveedores
Cheques posfechados
Cheques protestados
Empleados
Otras

Subtotal

Total

in

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)
95,309 199 829
108,574 50,460
3633 28.280
= 14,739
4,950 11,269
80,313 80313
263 788 384,890
4,888) 4,867
288,500 0,023
208,378 231332
102,930 157,230
247 2,625
2,081 1.473
668 825
104 373 20,388
676 414,373
107,578 794,396

i - La Compaiiia ha reconocido una provision del 1%
sobre la cartera del afio, por considerar que Ta cartera es recupcrable.

Cambios en la provision para cuentas incobrables: T.os movimientos de la provisién para

cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comicnzo del afio
Provision del afio

Saldos al fin del afio

Diciembre 31,

2016

2015

(en U 5. délares)

4,427
440

4,867
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario
Importaciones cn ransito

Total

PROPIEDADES Y EQOUIPOS

Un resumen de propiedades ¥ equipos es como sigue:

Costo
Depréciaciom acumulada

Total

Clasificacidn

Equipo de computacion
Oiras propicdades y equipo
Mucbles y enseres
Maguinaria v equipo

Total

Los movimientos de propedades v equipos fueron coma sigue:

Qrras
Lguipo de propledades y
computacion SOuipos
Costo
Salde al 01 de enero del 2015 54,113 18,895
Adquisiciones 16,521 — 2
Saldo al 31 de diciembre de 2015 71,034 18,895
Adquisiciones 11,789 -
Saldo al 31 de diciembre de 2016 22 823 18,895

Diciembre 31,
2016 2015
{en U5, délares)
2,965 962 2,545472
18.200 3,465
2,984 162 2548937

Diciembre 31,

2018

2015

(en 1.5, dblares)

116,425 08 931
(78,040 (64,045)
38,385 34,886
82,823 71,034
18,895 18,895
3.638 5.038
9,069 3,364
116,425 98,931
Muebles v Maguinaria Total
@nseres ¥ equipo
5,038 2,892 81,538
= 472 [7.393
3,638 3,364 958,931
- 3705 | 7. 404
5,638 9.089 116,425
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Otras

Equipo de pmpie;liadas Muchlesy  Maquinaria Taral
COMpPUtEEon ¥ equipds SOECTCE Y equuip
Szldo al 0| de enero del 2015 45,768 6,453 2,067 i10 54,398
Gasto por depreciaciém H.90] _18%0 364 _293 8,647
Saldo al 31 de diciembre de 2015 32,669 8,343 2,631 402 64,045
Gasto por depreciacion 10,906 _1.889 _564 636 13.995
Saldo al 31 de diciembre dc 2016 63,575 10,232 3195 1,038 78,040
8. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas comerciales por pagar v oas cuentas por pagar €5 como sigue:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Compaiias relacionadas:

Importaciones Kao Cia. Luda:

Monarch Cia. Luda,
Eli Kao Wang

Franklin Alvarez Villacreses
Kinsman Asociados Oversea 5.A.
Comercializadora Kinsman

Accionista:
Lynn Lee Wang

Subrotal

Otras cuentas por pagar

Clientes devoluciones por pagar

Otros

Subtotal

Total

Diciemnbre 31,
2016 2015
(en U.S. délares)

1,298,503 2,132618
123,521 :
220,288 303,303
858.637 610,714
473,351 335,261
x 34
274 =
701 274
99,054 43,863
3.074.329 3.428 067
16,8532 91,052
10,254 75308
27.126 164,360
3,101,455 3,592,427
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9. IMPUESTOS
9.1 Activos v pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corricntes 65 Como sigue:

Dicicmbre 31,
2016 2015
{en U.5. délares)
Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesio 2 la Renta 521,313 406 489
Tmpuesto al Valor Agregado - IVA 59,706 83,637
Retenciones ¢n la fuente del impuesto al valor

agregado 3 72
Total 1.019 450.198

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary

Retenciones 31,889 19,585
Retenciones cn la fuente de impuesto a la renta por

pagar _21.628 15.024
Total 53.317 34.609

8.2  Impuesto ala renta reconocido en los resuitados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la remta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y 1a base imponible, es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2013
{en U.S. délares)
Pérdida scgln estados financiercos (103,449) (15457)
Ms:
Gastos no deducibles 6,717 6,801

Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes (98,732) (8.656)

Impuesto a la renta causado -

Impuesto a la renta cargado a resuitados B8 840 7,138
Anticipo caleulado (1) 69,274 568,840

(1} A partir del afo 2010, s¢c debe considerar como impuesto a la renta minimo cl valor
del anticipe calculado, €l cual resultz de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben morementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.
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8.3

Para el afio 2016, la Compadia determind como anticipo de impuesto 2 la renta
TS$68,840; sin embargo, no genero impuesto 2 la renta. Consecuentemente, la
Compafiia registrd en resultados US$68.840 equivalente al impuesto a la renta
minimo,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autonidades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafiia.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Loy Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad civdadana para la Eeconstruccidon y reactivacion de las zonas
atectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn s¢ detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

S¢ establece la contribucion solidaria sobre bienes inmucbles y derechos
representativos de capital existenies en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo ¢std en
paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 2% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen aclividades econGmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a Ia renta por ¢inco anos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi v Esmeraldas,

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Dividas ISD v aranceles aduaneros, a las
importaciones cfectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econémica directz en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
Fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos ¢ actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo
domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado
dicho saldo tendran dereche a la devolucion del mismao.

Incremento de la tarifa del TVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucibon o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero elecurémico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié Ia Ley Orgédnica de Incentivos Tributarios para
varios scctores productivos ¢ imterpretativa del Art. 547 del Cadigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo
siguiente;



Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion
del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos ¥
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece quc las Companias tendrdn una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efecruado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un imporie acumulado superior a US$15 millones, estén oblizados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
clectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compania con partes relacionadas durante el afio 2016, ne supcra ¢l importe acumulado
mencionado,

OB ACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
{en LU.5. dolares)
Beneficios sociales 64,530 42 835
Sueldos por pagar 533,032 37,512
IESS por pagar 13,757 8,944
Préstamos [ESS 3,180 2,329
Total 134,499 91.620

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por bencficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U.S. dblares)
Jubilacion patronal 42,798 31,822
Bonificacion por desahucio 12,015 8271
Total 54,813 40,093

-23.



12.1 Jubilacidn patronal

12.2

D¢ acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Socizl. Los movimientos en el valor presente de Iz obligacion para jubilacion patronal
fueron como sigue:

2016 2015
{en U.S. délares)

Saldos 2l comienzo del afic 31,822 25,339
Costo de los servicios del periodo corricnie 9200 12,699
Costos financieros 2,008 .
Efecto de reducciones v liguidaciones anticipadas (7.479) (5,899)
Otro resultado integral - ganancia acmarial 6.647 (317)
Total 42798 31822
Bonificacidén sahncio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacién laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la
Compania entregard ¢l 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio, Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

2016 2015
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del ano 2271 5.331
Costo de los servicios del periodo corriente 2,500 2,592
Costo por servicios pasados 514 2,660
Beneficios pagados {433} {5,331)
Otro resultado integral - pérdida actuarial 1.163 3019
Total 12,015 8271

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un
actuario independiente.

El valor presente dc las cbligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculade utilizande ¢l método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los bencficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipéresis actuariales para calcular el valor presente de¢ dichos beneficios. Estas

hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las

siguisntes:
Diciembre 31,
2016 2013
% Y
Tasa(s) de descuento 7.46 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tabla de rotacién {promedio) 11.62 11.80

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afcctar al valor
econdrnico de sus Awos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de adminisiracion de ricsgos de la Compadia se establecen con ¢!
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiia, fijando
limites ¥ contreles, asi como ¢l monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periodicamente las politicas v sisiemas de administracion del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la Comparila.

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta 2 riesgos ¢n la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
mangjado por la Compafila manteniendo una combinacién aptopiada entre los
préstamos & tasa fija y a tasa variable.

13.5 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia se produce cuando un diente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este ricsgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clientes de la Compaiiia son partes relacionadas y presentan un bajo ricsgo de
incobrabilidad.

13.4 Riesgo de liquides

La Gerencia General es la que ticne la responsabilidad final por la gestion de liquidez ¥
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que
la gerencia pueda mancjar los requerimicntos de financiamiento a corro v mediano
plazo asi como la gestion de liguidez.

13.5 Riesgo de capital
La Compafiia gestiona su capital para asegurar que cstatdn en capacidad de continoar

como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.
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i4. PATRIMONIO

14.1 Capital social -El capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de USS1 valor

nominal unitario.

14.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo cntregado
por los Accionistas de la Compania; sin embargo. la Junta de Accionistas ne ha

definido el plazo de capitalizacién de dichos aportes.

14.3 Reserva legal - La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta gue éstz como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponiblc para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada £n su totalidad,

14.4 Reserva facultativa y estatutaria - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

14.5 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en LS. dolares)

Resultados del ejercicio actual (174,289 (92,595)
Utlidades de afios anteriores 373,637 389.210
Ouros resultados integrales {10,512) (2,702
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las N1IF _{(7.762) _{7.762)
Total BLO74 286,151

Resultados acamulados pravenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeion por primera vez
de las NTIF, Segiin resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias ] 14 de
octubre del 2013, el saldo sdlo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dlumo ejercicio econémico concluide, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de 1a compaiiia.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como siguc:

2018 2015
{en U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de venta de bienes 8,346,160 9,254,355
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 14,280 10,441
Total 8,360,440 9,264,800
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16, COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza cs como siguc:

2016 213
{en U.S. dblares)
Costo de ventas 4,724 255 5.463,709
Gastos de ventas 3,747,792 4 010,971
Costos financieros 3.501 2474
Total 8475548 9477154
Un detalle de los gastos de ventas por su naturaleza es comao sigue:
2016 2015
(en U .5. délares)
Arrendamiento operativo 1,208,340 Ga1,721
Sueldos v beneficios sociales 841,541 625,135
Promocién y publicidad 388,784 427 991
Mantenimiento v reparaciones 356,204 B74 895
Comisiones 327.266 368,135
Servicios bésicos 121,177 59578
Honorarios comisiones v dictas a personal 118.653 72,683
Suministros ¥ materiales 113,773 110,406
Auspicios 21,037 137,835
Aportes a la seguridad social 68,991 63.236
(Gastos planes de beneficios a empleados 68,987 74,774
Beneficios sociales 38,306 34 440
Telecomunicaciones 14,837 14,563
Depreciaciones 13,995 Q.647
Impuesto a la salida de divisas 7.0638 8210
Seguros y reaseguros 6,223 7,273
Gastos de gestion 3,091 493
Remuneraciones a otros trabajadores 832 4,846
Wotarios 150 5301
Iransporte 125 2,304
Gastos de viaje 58 42,311
Combustibles = 10
Otros gastos 158,353 66.374
Total 3,747,792 4010971
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
COmo sigue:
2016 2015
{en TS, doblares)
Sueldos v salarios 641,541 623,135
Beneficios sociales 38,306 34,440
Gastos planes de beneficios a cmpleados 63 987 74.774
Total 748,834 134,349
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17. NS A NES v PAR LA ADAS
17.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compafiia realizé las siguientes transacciones comerciales con

paries relacionadas:

2016 2015 2016 2013

{en U.5. dolares)
Compaihia: Yenta de Inventario Compra de Tnveniario
Importaciones Kao Cia. Ltda. 59,897 61,0758 3845464 @ 3923884
Kinsman Asociados Oversea S AL _ - 102,757 . - 17216
Comercializadora Kinsman 184,742 77 28357 R 0 1.
Monarch Cia. Lida. i — ey - ok
Franklin Alvarez Villacreses 50,198 93,893 i DRE  ammdif?l
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al inal del periodo sobre el que se
informa:
Saldos adeudados por partes Saldos adendados a partes
relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2013 2016 2015
(U.5, délares)

Compaiiia:
importaciones Kao Cia. Lida. _3.633 _165 217288 278,955
Kinsman Asociados Oversea S.A, - _8,000 230 _2,310
Comercializadora Kinsman 108,574 43,942 702 —
Monarch Cia. Lida, o e A 858,637 610,714
Franklin Alvarez _ 4959 e PP GEREE

18. CONTINGENCIAS

A la fecha de emisién de los estados financieros (31 de marzo de 2017), la Compaiiiz
mantiene los siguientes juicios con ereeros:

Juicio No. 17309-2013-1082. - Juicic en contra del Ing. Byron Reinoso Tomes, quien
consoruyd un mezanine en ¢l local de Kao Sport Center ubicado en el Quicento Sur, ¢l
mismo que se¢ fue deteriorando con el transcurso del tiempo, al punto de estar en un
inminente colapso por lo que se procedio a interponer una demanda de dafios ¥ perjuicios
por este cuasidelito aivil. El juicio se encuenira en tramite.



19.

20.

HECHOS OQCURRIDOS DES PERIODO SOBR UE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2016 y [a fecha de emision de los estados financicros (03 de abril
del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de 12 Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROB ND T AN os

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y scrdan presentados a los Accionistas para su aprobacion.

En opinidn de la Gerencia de la Companiia, los estados financieros scrdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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