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KINDRED ASOCIADOS OVERSEAS §.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

Mombre EINDRED ASOCIADOS OVERSEAS 8.A,

RUC [ 7O21908510H0H

Bromicilio A de las Shyris N3T-27 y Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Wincez, piso 5,
Farma legal Sociedad Andnima

KINDRED ASOUIADOS OVERSEAS 5 A es una sociedad andnima constituida en Quito
- Ecvador mediante escritura piblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Cantén
Quite, el T de maree del 2000 ¢ inserita ¢1 3 de-abril del mismo afio en ¢l Registro Mercantil.

El objeto secial de la Compania segin escritwa de conslilucion es la importacion,
exportacion, y comerciabzacim de aricoles de cualquier clase de regalos, juguetes, articulos
y accesorios de deporte, equipo y miquinas de gimnmasia, bielcletas, motocicletas, articulos de
hogar, articules electromicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos
en peneral, ariculos de escritono, articulos de ferreteria, papeleria v electrodomeésticos.

RESUMEN DE RINCIPALE!

A continuacion se resumen las principales pricticas contables sepuidas por Ta Compaiiia en [a
preparacion de sus estados linancicros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias v Medianas Entidades - NITF

para Pymes enntudas por ¢l Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASE),

2.2 DBases de preparvacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histonco, con
excepeim de cierias partidas que son medidas a sus valores razonahbles,

El costo hustoricn estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapresiacion
entregada a cambio de biencs v servicios,

El valor razonable ¢ el precio que se recibivia por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de 1 ese precio os directamente observable o estimado atilzando
otra tecmca de valoracion,

2.3 Moneda funcional ¥ de presentacion
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2.5

Los estados financicros cstin presentados en délares de los listados Umidos de
Amdérica, que ¢s la moneda funcional v de circulacion en el Fevador,

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes

Lo saldos incloidos en el estado de sitwacién financiera se clasifican en funcion de sos
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a
ese periodo,

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financicros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras ligudas, que se pueden tansformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios.  Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos cormientes en ¢l estado de situacidn financiera.

Instrumentos financieros

La Compaia clasifica los activos financieros no denvados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financicros no derivados en
Ia categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 i i no derivad

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos v partidas por cobrar en la
fecha en la cual se orginan,  La clasificacion depende de la maturalesa y
proposito de los activos financieros para el cual se adguirieron los activos ¥ se
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
active.  Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualguicr costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimicnto imicial,
s¢ valoran al costo amordizado usando el método de Ja tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por detenoro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar s¢ componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ otras cucnias por cobrar,

2.6.2  Pasivos linancicros no derivados

La Campania reconoce inicialmente los instrumentos de dewda en la fechia en la
cual se originan,

a) (Mros pasivos financierns - Son pasivos financieros no denvadas que dan
derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado
active,  Inmcialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
transaccion directamente atrbuibles.  Posterior al reconocimiento micial, se
valoran al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interds efectiva.

Los otros pasives flinancieros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y oiras cucnias por pagar.

b) Baja cn cuentas de un pasivo financiero - La Compania dard de baja en

cucntas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las



oblignciones de la Compania. La dilerencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baga y In contraprestacidn pagada v por pagar se
reconoce ¢n el resultado del periodo.

2.7 Propicdades v equipos

2.7.1

2,7.2

2.7.3

2.74

Medicion en el momento del reconogimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, ol mismo que incluye ol precio de
adguisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la administracion,

Medicion posterior_al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades v cquipo se regisian al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de detenoro de valor.

Método de deprecincion y vidas ntiles - La depreciacion comicnza coando los
bienes se encuentran en [as condiciones necesanas para ser capaces de operar
de fa forma prevista por la gerencia: La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida Gl econdmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor
residual. Las vidas dtiks econdmicas estimadas por cada grupo son las
sigulenies:

Grupo Vida il (en anos)
Muchles y enseres 1]
Cirras propiedades v equipo 1]
Equipos de computaciin 3

Retiro o venta de propiedades v equipos La uvtilidad o pérdida que sura del
retire o venta de una pantida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la
reserva de revaluacion es rransferido directamente a utilidades retemidas.

1.8 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que se incurren,

2.9 Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a la rent representa fa suma del impuesto a la renti por pagar
corriente y el impuesto diferido,

2.9.1

292

Impuesio corriente - Fl impuesto por pagar corricnte sc basa en la utilidad
gravable (tributania) registrada durante ¢l ano. La utilidad gravable dificre de la

utilidad contable, debido a las partidas de ingreses o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles,  El pasivo de la
Comparia por concepto del impuesto cormente se caleula utilizando lns tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo,

Impuestos diferidos - 11 impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanas determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos



incluidos en los estados Anancieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce gencralmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferdos se miden empleando las tasas
liscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, v solo, si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compania tiene la inlenciin de liquidar sus activos y pasivos

COMO nelos,
2.9.3  lmpuestos corrientes y diferidos - Los impuestos comientes v diferidos, deberin

FECONGCCSE COmn ingreso o gasto, ¥ sor incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaceidn o seceso gue se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cvando se cumplen las siguientes condiciones,

A, La Compaiia tiene unt oblipacion presente (ya sca legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y;

¢. Poede hacerse una estimacion fiable del impone de la obligacion.

El importe reconocido come provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligaciGn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenla los riespos y las incentidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.11 Benelicios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plaza: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de sitwacion financiera ¥ corresponden principalmente a

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en luncion
del 15% de la uiilidad contable anual antes del impuesto a Ia renta, sepin
I establecido por la legislacion ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de Jos gastos administrativos o gastos
de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiana,
ii. Vacaciones: Se regisira el costo correspondicnte a las vacaciones del
personal sobre 1a base dévengada.
iii. Décimo tercer y décimo cuarto: Se¢ provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,



iv. Aportes al |ESS: Se registran los aportes personal v patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcemtajes cstablecidos por ¢ Instiluto
Ecuatoriano de Scgurnidad Social - 1ESS.

2.11.2 Benelicios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - T

costo de los benelicios definidos de jubilacidn patronal y desahucio es
determiado utilizando el Método de T Unidad de Créditg Proyectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo. Ta valuacion
actuarial involuera suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de seeldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de mortalidad,
entre OLros,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo
en ¢l que se generan, asi como el interds financicro generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas medictones, que comprenden las ganancias y pérdidas actanales,
s¢ reconocen en el estado de sitnacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. Bl reconocimieno de las
ganancias ¥y pendidas actvanales en otro resultado  integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida det periodo.

2.12 Reconocimicnto de ingresos

Lo inpresos son reconocidos en la medida que o8 probable que los beneficios
ceondmicos Muirdn a la Compania v 165 ingresos pueden ser conflablemente medidos,
netod de impuestos ¥ descuentos,  Los ingresos de la Compaiia corresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, generados por [as
actividades comenaiales, neto de impuestos v descuentos, Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compafia considera los siguientes eriterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y benelicios
significativos han sido traspasados al comprador. Para ¢l registro de estos
ingresos la Compania mantiene facturas de venlas con sus clientes.

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intercses se reconocen wtilizando el
método de interés efectivo.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se repistran al costo histdrico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y s¢ registran en ¢l
periodo mds cercano en el gue se conocen.

Corresponden o remuneraciones del personal, pago de servicios Disicos, comisiones,
honararios, depreciacion de propiedades y equipos y otros pastos relacionados a las
actividades operativas, pdminiserativas v de ventas de 1a Compaidlia,

2.14 Compensacion de saldos v transacciones

Clomo norma general en los estados financieros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requenda o permitida por alguna norma ¥ esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de Ia transaccidn,



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciom y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasive de forma simultnea, se presentan netes en resultados.

2.15 Secciones nueyas y revisadas emitidas pero adn no efectivas

Las nuevas secciones que s¢ mencionan a continuacion, son aplicables a periodos
anuales que comicnzan después del 01 de enero de 2017, ¥ no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacin de estos estados financieros;

Seccidn Tituloe Efectiva a partir de
I Pequenas y medianas entidades Enero 1, 2017
2 Conceptos v principios fundamentales Enere 1, 2017
4 Estado de situacion financiera Enero 1, 2017

Estado de resultado integral y estado de
5 resultados Enero 1, 2017
Estado de cambips ¢n el painmomio y estado de
& resultados y ganancias acumuladas Enero 1, 2017
Q Estados linancieros consolidados y separados Enero 1, 2017
Politicas contables, cambios en las cstimaciones
10 contables y ermores Enero 1, 2017
1t Instrumentos financicros basicos Enero 1, 20107
Orros temas relacionados con instrumentos
I2 financicros Enero 1, 2007
14 Inversiones en asociadas Enera |, 2007
15 IOVErsiones en negocios conjuntos Encro 1, 2017
16 Propiedad de inversion Enero 1, 2017
17 Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017
18 Activos intangibles distintos de plusvalia Enero 1, 2017
20 Arrendamientos Encro I, 2007
21 Provisiones y contingentes Encro 1, 2017
22 Pasivos y patrimonio Enero 1, 2017
26 DRetenoro del valor de los activos Enero 1, 2017
28 Beneficios a empleados Enero 1, 2017
24 Impuesto a las ganancias Enera 1, 2017
0 Conversion de moneda extranjera Enero 1, 2017
31 Hipennflacion Enero |, 2017
33 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas Enero |, 2007
34 Actividades especializadas Enera 1, 2017
a5 Transicion a la N1IF para Pymes Enera 1, 2017

La Administracidn anticipa que cstas enmiendas que serdn adoptadas en los estados
financieros de Ja Compania en los periodos futuros, tendrin un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una cstimacion razonable de ese efecto pussto gue no se ha
realizado un examen detallado de la aplicacion de las mismas,

2.16 Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados fnancieros al 31 de diciembre del 2004, han sido
reclasificadas para efectos comparativos con el afo 2015 para su presentacion en los
estados financieros de esos afos bajo Ja Norma Internacional de  Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NITF para Pymes.
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ESTIMACIONES Y JUICIO N E ICOS DEL TRACION

La preparacion de los presentes estados lnancieros en conformidad con 1o Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequenas v Medianas Entidades - NHF para
Pymes NI requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inberentes a la actividad ccondmica de la Compadia, con el proposito de
determinar Ia valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financicros.  Fn opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supucstos cstuvieron
hasados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base repular, Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos Tuturos si [y
revision afecta tanto al periodo actwal como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presenian las cstimaciones y juicios contables criticos que la administraciim de Ja Compaiiia
ha wrilizado en ¢l proceso de aplicacion de los eriterios contables:

3.1 Pravisiones para obligaciones por benelicios delinidos - El vilor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un cdleulo actuarial basados en varios supucstos, Estos
supuestos utilizados para determunar el valor presente de estas obligaciones mcluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio-en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuprio contratado por la Compariia para realizar el cdleulo actoarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de cada afo reportados por la
administracion de fa Compania,  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ¢l valor presente de los Nujos futuros de caja estimados que s¢
espera van a ser requeridos par cumphir con la obligacion de estos beneficios (Nota 14).

3.2 Estimacion de vidas sitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas uniles
v ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3,

3.3 Impuesio_a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

LEFECTIVQ
Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
{en LS. délares)

Cajas chicas ¥ peneral 22,942 44,726
Bancos 185,530 455,085

Tosal 208,472 422,811



5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar s como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS. ddlares)
Clientes locales 199,829 331,345
Compaiias relacionadas:

Comercializadora Kisnman 30,460

Imponaciones Kao Cia. Lida. 28,280 730

Kinsman Asociados Overseas S A, 14,739 6,000

Franklin Alvarcz Cia. Ltda. 11,269
Accionista:

Lynn Lec Wang 8,313 25,000
Subtotal - 384,890 363,075
Prowision para cuentas incobrables _{4.867) (4.427)
Subtotal 380,023 J58.648
Otras cuenias por cobrar:

Tarjetas de crédito 231,832 184,461

Anticipo a proveedores 157,230 238,824

Cheques posfechados 2,625 6,923

Cheques protesiados 473 2,013

Empleados 825 1,773

Otras 20,388 —[493)
Subtatal 414,373 434,099
Total 704,395 792,741
Provision para coentas incolrables - La Compaiita ha reconocido una provision del 1%

sobre la cartera del afo, por considerar que Ta cartera es recuperable.

abrables: Los movimientos de la provisidn para

cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LLS. dolares)
Saldos al comicnzo del ano 4427 2 685
Provision del afo 440 1,742
Saldos al fin del ano 4,867 1,427

6.  INVENTARIOS
Un resumen de inventanos s como sigue:

Diciembre 31,



Inventario
Importaciones en transito
Cuenta puente ¢n compra

Subtotal

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propicdades y equipos es como siguce:

Costo
Drepreciaciom acumulada

Tital

Clasificacion

Fquipo de computacion
Otras propiedades y equipa
Muebles y enseres
Maguinana y equipo

Total

{en ULS, dblares)

2,545 472 2,688,165
3465 22,148
L. —(7.099)
2,548,937 2,703,214
Diciembre 31,
2015 2014
{en ULS. dolares)
98,931 £1,538
(6405} {54,398)
34,886 27,140
71,034 54,113
15,595 [ R, 595
5,634 5,638
_ 3364 2893
_98.931 81,538



Las movimientos de propiedades y equipos fueron como sigoe:

Cosio
Saldoal M de enero del 2014

Adguisiciones

Equipi de

Otras

propicdades y  Muebles vy Maquinaria

ompulacidn  ouipos

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adquisiciones

Salde al 31 de diviembre de 2015

Depreciacion acomulada
Saldoal 01 de encrodel 2014

Giasto por-depreciacion
Ajuste

Saldoal 31 de diciembre de 2014
Casto por degireciacion

Saldo al 31 de diciembre de 2015

8. OTROS ACTIVOS

36,506

9262

45,768
£.201
52,667

47,986
S4,113
16,921
71,034
oficing

4.564

4 'iﬁ-;

Un resumen de olros acivos ¢85 comao sipue;

Garantia Antara
Articulos promocionales

Subtogal

9. TRESTAMOS

18,895

18,605

18,893

Chras

Equipode propiedades

: Total
CHsEreS  YEQUIpO
5,638 : 72,519
- 2,502 2019
5,038 2,892 1,538
_472 12,393
63 3,564 98,931

Mucblesy Maqomana

Lequipo
1,503 -
o [ K]
2067 (R
564 25
2631 402
Diciembre 31,
2005 2004
{en LS, délares)
0,000 10,002
. 221,470
10,000 231,472

Total

42,573

16,389
(4,564)

54,398
9,647
64043



Lin resumen de los préstamos os como sigue:

Diciembre 31,
2015 2014
{en LS. ddlares)
No parantizados - al costo amortizado

Accionista;
Lynn Lee Wang (1) - 2,347
Clasificaciin:
Cornente =
Mo corriente i 2.347
Tonal - 237

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por la accionista Lynn Lee Wang que asciende a
un valor de US$2,347 sin contrato de préstamo, plazo de vencimiento ni tasa de interés
definide que fue cancelado en el aflo 2015,

10. CUENTAS COMERCIALES I'OR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAIL
Un resumen de cuentas comerciales por pagar v otras CUCHIAS por pagar €s coma sigue:
Diciembre 31,

20105 014
fen LS. dolares)

Proveedores locales 2,132,618 762,486
Proveedores del exterior . 75
Compaiias relacionadas:

Importaciones Kao Cia. Lida, 303,303 1 BO8, 145

Monarch Cla. Lida. B10,7 14 561,186

Kinsman Asociados Overseas 5.4, 274 139

Franklin Alvarez Villacreses KL 39

Eli Kao Wang 335,261 494 984
Acoiomista:

Lynn Lee Wang 45 863 45.623
Subtotal 3428067 3,762,979
Oiras cuentas por pagar

Clientes devoluciones por pagar 91,052 30,597

Otros 313308 __ 28416
Subtotal 164,360 sl

Total 3,592,427 3,821,992



1. IMPUESTOS
1.1 Activos v pagivos del afin corriente

Lin resumen de activos ¥ pasivos por impueslos cormentes e comn siguc:

Diciembre 31,
2015 2014
{en US. dblares)
Activos por impucstos corvienies:

Crédito tributario de Impucsto a la Renta 406,489 366,995
Impuesto al Valor Agregado - IVA 83,637 .
Retenciones en la fuente del wmpuesto al valor

agregado i -
Subtotal 490,198 266,995

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagary

Retencinnes 19,585 137,447
Retenciones en la fuente de impucsto a la rema por
pagar 15,024 18,689
Subtotal 34,600 156,136
Total 524,807 523,131

11.2 Impueste a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposicomes legales, la tarifa para ¢! impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades suetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizaciom, Una reconciliacion entre la utilidad sepin estados
financieros y la base imponible, ¢s como sigue:

Dicicmbre 31,
2015 2014
{en 1.5, dolares)

Pérdida segin estados financieros (18,8356) 152,893
Muenag:

Participacion a trabajadores - 22,934
Ms:

Gastos no deducibles 6,801 19315
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes (12,035) 149,274
Impuesto a la renta causado - 32,840
Impuesto a la renta cargado a resultados _17,138 B 109
Anticipo caleulado (1) 68,840 1,138

(1} Desde el ano 2011, s¢ debe considerar como impuesto a la renta mimmo ¢l valor
del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos pravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.



Las declaraciones de mmpuestos no han sido revisadas por las awmtondades
tributanias desde la fecha de constitucidn de la Compaitia,

1.3 Aspectos Tributarios

Ley Orginica de Incentivos para Asociaciones Pablico-Privadas vy la Inversion
Extranjera - Con fecha 18 de diciembre del 2005 se promulpd la Ley Orginica de
Incentivos para Asociaciones Poblico-Prvadas y la Inversidn Extranjera In misma que
incluye entre otros aspectos tnbulanos los siguientes,

Las inversiones para la ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de
asociieion poblico-privada podrin obtener exenciones al impuesto a la renta, al
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior,

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos
en asociacion publico-privada, gozaran de vna exoneracion del pago del impeesto
a la renta durante 10 afios plazo.

- Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por
depdsitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionalis, asi coma, por
inversiones en valores de renta fija que se negocien a traves de las bolsas de valores
del pais o del Registro Especial Bursatil,

Estardn exentos del impuesto a Ia salida de divisas los pagos realizados al exterios,
por capital e antereses sobre créditos otorgados por instituciones fnancieras
internacionales, o entidades no financieras especinlizadas calificada por Ios entes
de control corespondientes en el Ecuador, que otorguen linanciamiento con un
plazo de 360 dins v que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microertdito o inversiones productivas,

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones Iegales vigentes, los sujetos pasivos del Impucsto a la
Renta que, no cstando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Regimen Tributario Interno y que dentro de un mismao periodo fiscal
hayan efectvado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supenior a tres
millones de dilares de los Fstados Unidos de Amérca (USD 3000000 00) deberan presentar
el Anexo de Operaciones con Parntes Relacionadas, 51 1al monto ez superior a los quince
millones de déalares de los Estados Unidos de América (USD 15000.000,000, dichos sujetos
pasivos  deberdn  presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con  Partes
Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Translerencia que determine sioales
operaciones han sido efsctuadas a valores de plena competencia. El valor acumuolado de Tas
operaciones de In Compaitia con partes relacionadas durante ¢l ano 2015, no superd los
importes acumulados mencionados,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Digciembre 31,



2015 2004
(en U.5. dolares)

Beneficios sociales 42,8358 107 406
Participaciom wtilidades empleados (11m) -
Préstamos 1155 2,329 3249
IESS por pagar 8044 -
Sueldos por pagar 37628 _A9,385
Total al.620 160,040
14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios defindos es como sigue:
Diciembre 31,

2015 114

{en ULS, dolares)
Jubilacién patronal 31822 25339
Bonificacion por desahucio 8271 331
Total 40,093 0670

14,1 Jubilacidn patronal

e acuerdo con disposiciones del Codigo-del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos o mis hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perucio de la jubilacion que
les comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Fouatonano de Segundad
Social. Los movimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal
fueron como sigue;

2015 2014
{en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 25,33 23,025
Costo de 1os servicios del periodo cormiente 12,699 2314
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,80 -
Otro resultado integral - ganancia acluanal (37 -
Total 31,822 25,3349

14.2 Bonilicacion por desahucio

e acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabago, en los casos de wrminacion de la
relacion labaral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, [a
Compafiia entrepard el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada wno de los
afos de servicio, Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion
por desabucio fucron como sigue:

2014
{en LS. dolanes)

Saldos al comienzo del afo 5,331 2,287



Costo de los servicios del periodo corrente 2,592 3.4

Costo por servicios pasados 2,660

Benelicios pagados (3,331) -
Otro resultado integral - pérdida actvanal 3.019 -
Total 211 24331

Los cdlculos actuariales del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto de
benelicios definidos fucron realizados el 31 de diciembre de 20015 y 2004 par un
actuario independiente,

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado wiilizando ¢l méodo de lIa uwnidad de crédito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atrbuye
la misma cantidad de beneficio a cada aio de servicio, considerande ¢l uso de
hipitesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios,  Lstas
hiporesis reflggan el valor de dinero a través del vempo, el incremento salarial v las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones pnncipales usadas para propositos de los cilculos actuanales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2015 2014
&y "
Tasa(s) de descuento 6.31 .54
‘Tasa(s) esperada del incremento salaral 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones (en el caso de tener
jubilados) 2.00 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 11.80 24.26
15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos linancicros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania esta
expucsta a distimtos nesgos de natvraleza financiera que pueden afectar al valor
ceondmico de sus flujos y activos ¥, enconsecuencia, sus resultados,

Las politiwas de admimstracion de nesgos de la Compaiiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compania,

lijando limites v controles, asi como ¢l monitoreo del cumplimento de los mismos. Se
revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del nesgo para gque
estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la
Compaiia.

15.2 Rigsgo cn las tasas de interéds

La Compaiia se encuentra expucsta a ricsgos en la tasa de interés debido o que la
Compania mantione préstamos a tasas de interés tanto fjas como vanables. Bl nesgo es
manejado por la Compania manteniendo una combinacion apropiada enire los
préstamos a tasa fija v a 1asa variable.



15.3 Riesgo de crédito

El riesgo de enddito que enfrenta la Compania se produce cuando un cliente o
contraparte ¢n un instrumento financiero oo cumple con su oblipacion contractual y la
fuente principal de cste niesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte
de los clicntes de la Compaiiia son panes relacionadas y presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

15.4 Riesgo de liguides

La Gerencia General es la que tiene Ta responsabilidad inal por In gestion de lguidee y
ha establecido un mareo de trabajo apropaado para Ta gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda mangjar los requenmientos de financiamiento a corto vy mediano
plazo asi como la gestion de liguidez.,

15.5 Riesgo de capital

La Compaiia gestiona su capital para ascgurar que cstarin en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - F] capital social autorizado congiste de 10,000 acciones de USST valor
nominal unitario,

16.2 Aportes para fulurps capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo entregado
por los Accionistas de la Compaiiia; sin embargo, la Junta de Accionistas no ha
definido ¢l plazo de capitalizacion de dichos aportes,

16.3 Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 109 de 1a utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 508 del
capital social, Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada ¢n su totalidad.

16.4 Reserva facullativa v estatutaria - Representa la apropiacion de wtilidades de ¢jercicios
anteriores de acuerdo o resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas,

16.5 Resultados acumulados - Un resumen de los resullados acumulados es como sigue;



Diciembue 3,
2015 2004
(en LS. délares)

Resultados del ejercicio actval (92,595) 152 803
Unilidades de afos anteriomes 30210 259695
Cnros resultados integrales (2,702) -
Resultados acumulados provenientes de la

adopeitn por primern vez de las NIIF [1.762) A7.762)
Tostal 286,151 404,826

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en la adopcion por pnmera vez
de las N1IF. Segiin resolucion emitida por la Supenintendencia de Compaitias el 14 de
octubre del 2013, el saldo solo podri ser capitalizado cn Ia parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del dlimo gjercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compania.

17, INGRESOS

18.

Un resumen de los ingresos de 1a Compafiia es como sigue:

2015 2014
(en U5, dblaresy
Ingresos provenientes de venta de bienes 9,254,359 10,184,647
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 441 298,601
Total

9,264,800  10.461,248

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en U.S. ddlarcs)
Costo de ventas 5,463,709 1,132,952
Gastos de ventas 4,010,971 3,160,548
Costos linancieros 2474 fr. 716
Total

477,054 10300216



Ln detalle de los gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:

2015 2014
{en LS. dalares)
Arrendamiento operativo 964,72 993,595
Mantenimicnto y reparacioncs B74,895 115,730
Sueldos y beneficios sociales 625,135 5,881
Promocion y publicidad 427,991 522,817
Camistones 368,135 290,908
Auspicios 137,855 1.912
Suministros y materiales 110,406 8718
Servicios bisicos 09 578 92,799
Gastos planes de benelicios a empleados 74,774 110,613
Honorarios comisiones y dietas a personal 72,683 30,300
Apories a la segunidad social 63,236 73,611
Gastos de viaje 42,811 45,625
Beneficios sociales e indemnizaciones 34,440 35,696
Telecomunicaciones 14,563 15,304
Depreciaciones 9,647 11,825
Impucsto a la salida de divisas 8,210 E
SCRUNOs y reascguros 7.273 6,683
Transporte 2,3 1,501
Remuneraciones a otros trabajadores 4,846 KIED
Notarios 591 -
Ciastos de gestion 493 194
Combuostbles Y .
Oitros pastos 5,374 97,945
Total 4010971 3,160,548

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados ¢s

COmo siguc
2003 2014
{en LS, ddlares)
Sucldos y salarios 625,135 705,281
Benelicios sociales 34,440 35,606
Total 639,575 741,577

19. COSTOS FINANCIEROS

Un resumen de Jos costos nancieres es como sigue:

2015 2014
fen U.S, dilares)
Comisiones bancarias 247 6,716
Total 2474 6,716

20, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS



20.1 Transacciones Comerciales

Durante el afo, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales con

pares relacionadas;

2015 2014 2013 2014

ten LS, ddlares)
Compania: ¥eola de Inventario Compra de Inventana
Impontaciones Koo Cia, Lida 61075 26,204 3923 884 MR RTY
Kinsman Asocindos Overseas S.A, 102,137 226,101 S A 1 cial]
Comercializadorn Kinsman ALETT i, —Ldl3 e
Monarch Cia, Luda i i —
Franklin Alvarez Villacreses 93,393 133741 I ] 447

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa;
Saldos adeodados por partes Saldos adcudados a partes
relacionadas relacionadas
.. Ihciembre 3, ... . Diciembree 31,
2015 2014 {1 s 2014
o AULS, didlares) L
Compaia
Importaciones Kao Cia, Lufa, 265 ~2,996 278955 1898145
Kinsman Asocindos Overseas S.A, _B.000 20,886 2,310 139
Comercialivadora Kinsman 43,942 : R
Monarch Cia, Lida. = 6l0,714 61,186
21, HECHODS QCURRLHQ,&D_EEP!JEE DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicwembre del 2005 y Ia fecha de ermision de los estados financieros (abril 21 del
2016} no se produjeron eventos que en opinton de la Admimstracion pudicran tener un efecto

importante sobre los cstados linancieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTAROS FINANCIEROS

Los estados financicros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiia y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiia, los estados linancieros seran

aprobados por los Accionistas sin modificaciones,



