KINDRED ASOCIADOS OVERSEAS S.A,
NOTAS A LOS ESTADCOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 20412

NOTA (1.

NOTA 02,

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.

La Compardifa KINDRED ASOCIADOS OVERSEAS S.A., fue consliluida
eén la ciudad de Quito-Ecuador mediante Escrilura Pablica otorgada en la
Notaria Décima Octava del Canton Quile, el 10 de marzo de 2009,
inscrita ¢l 03 de abril de 2009 ¢n el Registro Mercantil, bajo el numero
1031 tomo 144,

Su objetive prmcipal ¢s la importacion, exportacion y comercializacidn
de articulos de cualquicr ctase de regalos, jugueles, artfculos y accesorios

de deporte, equipos ¥ maguinas de gimnasia, bicicistas

Al 31 de diciembre del 20013 v 2012, & personal total de la Companifa

alcanzd 102 v 99 empleados respectivamente cada aifo.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Dectaracién de cumplimiento

Los estados {inancieros de la Compafila KINDRED ASOCIADOS
QVERSEAS 8.A., hewn sido preparados de conformidad con las Nonmas
Intcrnacionales de Informacidn Financiera (NIIF} emitidas por la Junta
de Mormas Internacionales de Conlabilidad Internacional {International
Accounting Standars Board — [ASB) y sus mterpretaciones, en sus
oliimas versiones dispenibles en espafiol al 31 de diciembre do 2013,
fecha de cleree de los estades financicros, tonforme la instroccidn
general impartida por la Superintecndencia de Compafifas a través de su

pdpina web.




2.2 Bases de preparacitn

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mas significativos aplicades en I preparacion de
las cuentas apuales de la Compania en ef gjercicie 2013, Estas polfticas
contables han gido usadas en ¢l periodo compatativo presentado, y en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el
convencionalismo del costo histérico de adguisicion o produccion, asi
cotno al menor costo o valor do realizacién (inventario} y al valor

recuperable en el caso de las cuentas por cobrart.

Una revisidn de los estdndares, reformas e interpretaciones a las NIIF
enitidas pere sln no efectivas, ¥ las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por 11 Compaiiia se presentan on la Nedas 2,16 y 2,17,
2.3 Lfectivo v equivalentes de cfectivo

Ei cfcelive v equivalenies de cfeclive incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsitos o inversioncs financieras iiquidas, que se
pueden transformar ripidamente en efgctivo en un plaze inferior a tres

Neses,

24 Cuentas por cobrar a Clientes

l.as cuentas pot cobrar a Clientes son actives [ihancieres no derivados

con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado ulilizande el método de la lasa de mterés efectiva, menos
cualgquier deterloro. La cariera de créditos s compone principalmente de
los deudores comerciales.

l.a estimacién para pérdidas en la cartera do créditos representa la mejor

estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incuerirse en la




2.5

2,5.1

cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con carge al estado de resultados integrales,

Para propdsitos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la percncla realiza revisioncs periddicas y sistematicas de la
carters de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio, Bl modele de pérdidas utilizado
para la carlera por cobrar a personas natyrales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones econdmicas
actuales, experienicia. historica de  pérdidas, rccuperaciones o
liquidaciones esperadas en la lendencia de la cartera, atrasos vy

calificaciones de crédito.

Las cuenias por cobrar estdn sujctas a revisiones individuales que se
hacen con base cn la experiencia histérica de pérdidas, condiciones
economicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, v cualguicr
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacidn dc esos factores tanto para personas

Juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en actives corientes, excepto los
vencimientos superiores g 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activoes no corrientes.
Equipos
Medicion en ¢l momenio def reconocimiento

Las partidas de cquipos se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de eguipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su pucsta
en condiciones de funcionamienio segin lo previste por la gerencia y la
estimacian inicial do cualquier caslo de desmantelamiento y retivo del

clemento o de rehahilitacion de la ubicacién del activo.




2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del eosto

Despues del reconocimienio inicial, los equipos son registrados al
costo thenos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por deterioto de valor.

Los gastos de reparaciches ¥ mantghimienies se imputan a

resultados en el perfodo en que se producen.
2.5.3 Método de depreciacion ¥ vidas dtiles

El costu de equipos se deprecia de acucrdo con ol método de linea
recta. La vida 0til eslimada, valor vesidual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecio
de cualquier cambioc en el estimado registrado sobre una basc

prospectiva,

A continuacion se presenlan las principales partidas de equipos y

Jas vidas otiles wsadas en ol calculo de Ja depreciacion:

Item Vida wtil (en afios)
Equipos de computacion 3
Otras propiedades y equipos 10
Muebles y Enseres 10

2.5.4 Retiro ¢ venta de cquipos

- La utilidad o pérdida que surja del retirc o venta de una parstida de
cquipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y reconocida en resultados.




2.6 Deterioro del valor de fos activos tangibles

2.7

Al final de cada periodo, la Compafila evaliia los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative do que estos
activos ban sufrido alguna pérdida por deteriora. En tal caso, sc caleula ¢l
tmparte recuperable del active a fin de determinar el alcance de [a

pérdida por deterioro {(de haber alguna),

El imporie recupzrabls es 2l mayor entre ¢l valor razonable menos el
costo de venta y ¢l vaior on uso. Al estimar ¢t valor en uso, los flujos de
efectivo futuros cstimados son descontados del valor presente utilizanda
una tasa de descuento anics de Impuesto que refleja las valoraciones
actugles del mercado respeeto al valor temporal del dincre ¥ los riesgos
cspecificos para el aclive para los cuales no s han ajustade los estimados

de flujo de efective futuros.

Si el imporie recuperable de un activo {o unidad peneradora de efectiva)
taloulado ¢s imenor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectiva) se reduce a su importe recuperable. Las

nérdidas por deteriorn se reconocen mudinternente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
aclivo (0 umidad generadora de efcciive) aumenta al valor estimade
revisado de su nimporie recuperable, de tal manera que €l valor en libros
incrementade no excede el valor en libros que se hahria caleulado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o
unidad gencradora do efectivo} en afios anteriores. Hl reverso de una

pérdida por deterioro ¢s reconocido automadticaments en resuliados.
Proveedores Nacionales v del exterior
Las cuentas por papar a proveedores nacionales y del exterior, son

pasivos financieros, ne derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.



1.8

[Después del reconecimicnto inicial, a valor razenable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la asa de inlerds efectiva, menos
cualquier deteripro. El gasto por interescs (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos fAinancicros v se calculan utilizando
la tasa de interes efectiva, cxcepto para las cuenlas por pagar g cotto
plazo cuando el reconocimiento del interés resuliare es mmaterial. El

periody de crédito promedio para la compra de cicrios bienes es de 90

dias.

Las cuentas por pagar s¢ clasifican on pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que s¢ clasifican come pasivos no corrientes,

Impuesto a la renis

El gasto por impuesto a la yenta representa la suma del impuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

2.8.1. Impucste corriente

I3l impuesto por pagar corriente se basa en la ufilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastes
imponibles o deducibles vy partidas que nunca son gravables o
deducibles,

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo,




2.8.2, Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre ¢l valor en libros de los actives y pasivos Incluidos en los
estados Ninancieros v las bascs [iscales correspondientes utilizadas
para determinar ln utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido sc reconoce generalmenic paraz lodas las diferencias
temporarias (mponibles. Se reconpee un aclivo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulic probable que la Compafila
disponga de utilidades gravables {uturas contra las que se pedrla

cargar csas diflerencias temporarias deducibles.

l.os activos y pasivos por impuestes diferidos deben medirse
empleando las iasas fiscales que s espera sean de aplicacion en el

perinda an el que el activa ge realics © el pagivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos © cn la normativa {ributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activas por mpuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoee en el resuftado del periode, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente rcconocidas fuera de los

resultados del perledo.

La Compafifa debe compensar aclivos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, ¥ solo si tiens reconocide
legalmente <l derecho de compensar, frente a la autoridad fiseal,
los importes reconocidos en esas partidas; ¥ los activos por
impuestos diferidos v los pasives por impuestos diferidos sc

derivan del impuesto a la renta.




2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconoccrse como
ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el resultado, exceplo en la
medida en que hayan surgido de una fransaccion o succso que se
reconoce fuera del resuliado, ya sea en olro resultado integral o
dircetamente cn ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
sg reconoce fuerd del resuliado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de nepocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, sc¢ calenla
en un 24% sobre las utilidades sujetas a disttibucion y del 15%

sobrc las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.9 Provisiones

Las provisiones s¢ reconogen cuande la Compafiia tiene una obligacion
prescate {ya sea lcgal o implicila) come resultado de un sucesc pasado,
¢s probable que la Compafifa tenga que desprenderse de reclisos que
incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una cslimacion fiable del importe de ta obligacion,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn dei
desembolso neecsario para cancelar la obligacion presente, al [nal de
cada periodo, ieniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando ¢l flujo de
efectivo estimado para cancelar Ja obligacion presente, su valor en libros

representa e valor presente de dicho flujo de efectivo.




2.10  Beneficios a empleados

2.10.1

Beucficios definidos: Jubilacion patronal ¥ boniffeacidén por

desahueio

2,10.2

El cosio de los beneficios definidos (jubilacién patronal v
bonification por desabucio) es determinade viilizande el Método
de [a Unidad de Crédito Proyeclada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada perivdo. Las panancias y pérdidas
actuarigles se reconocen en los resultados del periodo en que sc

producen.

Participacién a trabajadores

L a Compaliia recontee w1 pasivo v un gasto por la participacion
de los trabajadorss ¢n las ufilidades de la Compafija. Este
benclicio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades llouidas de

acuctdo con disposiciones legales,

2.11 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se caloulan al valer razonabic de la contraprestacidn

cobiada o pot oobrar, weniendo en cuenia el Importe estimado de

cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia

pueda otorgar,

2.11.1 Venta mercaderiz

Los ingresos provenientcs de [a venta de mercaderia se miden

utilizando &l valor razonabie de |a contrapartida recibida o por recibir,

derivada de &stos. 1.os ingresos por venia de mercaderla son

reconacides cuando s¢ cumplen todas Jas condiciones siguientes:
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En el periodo en el cual ccurren la venta, cuando se le han
iransferido ul cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mercaderia; con base en tarifas acordadas bilaleralmente segiin.

El imporie de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

s probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién,

l.os costos incwridos, ¢ por incurrir, en relacidn con la

transaccion pueden ser medidos con Tiabilidad.

212 Costos y Gastos

2.13

Los coslos y gastos se registran al costo histdrico, Los costos y
pasios se reconocen a medida que son  incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago,

¥ s¢ regisiran ¢n el periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos ¥ transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en
los que 1a compensacidn sca requerida o permitida por alguna norma ¥

esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, coniractualmentc
o por una norma legal, contemplan la posibilidad dc compensacidn y la
Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su imporic neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnes, se presentan

nelos e tesultados.

2.14 Activos financicros

Todos los aciivos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un

aclive financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren [a entrepa
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del aclive durante un periodo que generalmente estd regulado por el
mercado correspondiente, v son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquélios activos [nancieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyes gostos de [a (ransaccion

g& reconocen en resultados,

Todos fos activos financieros recaitocidas Son posteriormente medidos cn
su totalidad al costo amortizade o al valor razonable,

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en fas siguicntes
categorfas: activos finapcierps mantenidos hasta su vencimicnto, cuentas
pot ¢obrar a clientes ¥ activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depcnde del propésito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financierns. La administracién determina la ¢lasificacion de

sus (nstrumentos financieros cb ¢l momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financicros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros manicnidos hasla su vencimicnto son
activos financicros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compafifa ticne 1
inlencion ¥ la capacidad de mantener hasta su vencimisnte, Sila
Compafifa vendiese un impertc significative de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos infcialmente al valor
razonable mas los costos de transacciOn. Posteriormente, son
medidas al costo amortizado utilizando & método de la tusa de
ftergs efectiva menos cualquier defcriorp [Yer Nota 2.14.4),
reconociendo los ingresos por intcreses sobre una base de

acuniulacion efectiva en los ingresos por inversioncs.




2.14.2

2.14.3

Estos aclivos financietos se clasifican en activos no cortienies,
cxcepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partiv de la fecha deb estado de siluacion financiera, que

5@ ¢lusifican como aclivos cortientes,

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan ¢t un
mercado active. Se ciasifican on activos corrientes, excepto los
vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos no corticntes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen (a catlera de créditos v

otras quentas por cobrar, Yer Nota 2.4,

Activos financicros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para fa vetita son actives na
derivados que s¢ designant ¢n esta catcgoria o no se clasilican en

ninguna de oiras categorias,

Estos activos se¢ miden iniclalmente al valor razonable més los
costos de la trapsaccidn, Posteriormente s¢ miden al salor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son recconocidos cn otro resuitado inlegral JAl momento
de disponer del active, la ganancia o pérdida ¢s reclasiflicada a

resultados del periodo,

Se¢ incluyen en aclivos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses

siguientes a la facha del estado de situacién financicra.
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2.14.5

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros quc se miden al costo amortizada, son
probados por deterioro al [nal de cada perledo. Un activo
financiera estard deferiorado si, ¥ solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno 0 mds ¢ventos gue hayan
ecurrido después del reconocimiento iniciai del activo y ese
eventd © evenins causunics de la pérdida tiencn un impaclo sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financicro.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es [a difercneia
entre el tmporte en libros ¥ los flujos de efectivo estimados
futuros, reflcjando el cfecto del colateral, descontados a la tasa de

interés efectiva original de! active [nancicro.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, cxcepto para las cucnlas por cobrar,
donde el importe en lbres se veduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar cs de
dudoso cobro, se elimina conlra la cuenta de pravision, La
recuperacith posterior de los valores previamente eliminados se
convicrte en créditos contra la cuenta de provisidn. Los cambios
en ¢l importe en Jibros de la cucnla de provision se reconocen en

&) eslada de resultados.
Baja de un activo financicro

La Compafiia da de baja un active Anancicro (nicaments cuando
cxpiren los derechos contractuales sabre los flujos de elective del
activp financiere, v transflere de maners sustancial los riesgos v
beneficios inherentes a la propicdad del active financiero. St la

Compafia no transfiere ni reticne sustancialmente todos los
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riesgos y beneficios inherenles a la propiedad ¥ contindga
reteniendo o contro! dol active transferido, la Comnpaliia reconoct
su participacidn en el active y la obligacidn ssociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafila retiene
sustancialmente todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un active financicro transferide, la Compaiifa

continua reconociende el active financiere por los ingresos

recibidos.

2.15 Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compaiiia

l.os instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades come pasivos

financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del

aclerdo contractual,

2.15.1

Pasivos financieros

Los instrumenios financieros se  clasifican como  pasivos
financieros al walor razonable con cambios en reseltados o comg

pasivos financieros medidos al costo amortizade.

Los pasivos financiercs se clasilican como pasivos corrientes a
menos que [a Compafia tenga un derccho incondicional a diferir
su liquidacién duvante al menos 12 meses después de la fecha del
estade de siluacion financiera, A la techa de fos estados
financieros la compafiia mantiene turicaments pasivos Tinancieros

medidos al costo.

Baja de un pasivo financiero

La Compafila da de baja un pasivo financicro si, y solo si,

cxpiran, eancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.
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2.16 Normas revisadas sin efecto inaterial sobre los estados financieros

MNIE Tilwe Feoha de vipencia
Enmiendas o la NI 7 Revelagiones - Translerencias Tulic 1, 2012

de activos financicros

mmicndas a s MNIC 12 Lenpuestos diferidos—Recuporacidn Julio 1, 2013
de activos subyacentes

La administracién considera que la aplicacién de las norma revisadas
durante el aflo 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un cfecto
material sobre la posiclon financiera de la Compafifa, Jos resultados de

sus operaciones o sus flujos de cltetivo.

2.17 Normas revisadas emitidas pero afin no efectivas _
La Compafifa no ha aplicade 1as sicuientes Mormas [nternacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacienales de Contabilidad
{NIC ¢ Interprelaciones del Comité (CINIIT) nuevas ¥ revisadas que han

sido emitidas pero atin no son citetivas:

(R4 Tilulo Fecha ¢o vigenels
WITF @ Instritmenios Financieros Eocro 1, 2015
Eomicnda a la NiIF B ¥ Focha obligalevia electiva de la Encro 1, 2015
NIIF 7 M 9y rovelpeiones do
trangicién )
Fnmichdas a la NIIF 19, NITF Entidades de inversion Enero 1,2014
12y NIC2?
Enmienclas a la WIC 32 Compensacion de astivos ¥ Encre 1, 2054
linangieros

Las enmiendas de la NIIF 7 Revclaciones - Transferencias de activos
financiercs incrementan los requerimienlos de revelacion para las
transacciones que incluyen transterencias de activos financieros. Fstas
enmiendas licnen por objeto proporcionar mayor transparencia en tome a
la exposicidn al riesgo, cuando un getive linanciero cs transferido, pero ¢l
cedenie conserva un cierfo nivel de expusicidn permaieite sobre & bien.
Las ewmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieros no se distribuyen uniformemente durante todo cl

periodo.
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La administracién no anticipa que cstas enmiendas de la NIIF 7 tendran

un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compafita. Sin

embargo, si fa Compallia entra en otros tipos de transferencias de activos

financieros en el futuro, las revclaciones relscionadas con esas

transfercncias pueden ser afectadas,

La NIF 9 Insirumentos financieros emitida en noviembre de 2009 v

modificada en octubre dc 2010 introduce nucvos requisitos para la

clasificacion vy medicion de activos financieros y pasivos financieros y

para la baja cn cusntas,

La NIIF 9 cxige que todos [os activos financicros recofiocidos que
estan dentro del alcance de ta NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconaeimicnto y medicion sean medidos posteriormente 4 su costo ©
a su valor razonable. Especificamente. las inversiones de deuda que
s¢ mantienen dentro de un modelo de nepocios cuyo objetive es
recoger los flujos de efeclivo contractuales, y que tienen como Mujos
de efectivo imicamente los pagos de principal e intercses sobre el
principal pendientc son generalmente medidos a su coste amertizado
al final de los perlodos comtables posteriores, Todas las olras
inverstones de deuda y las inversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los periodos contables posteriores.

El ecfocto mas significative de la NIIF % en relacidn con la
clasificacion y ks mediclon de tos pasivos financieros se refierc a la
contabilizacion de los cambios en ¢l valor razonable de unt pasive
financiero (designado come a wvalor razonable con cambios en
resultados) atribuible a los cambios en el ricsge de crédito de cse
pasive. Especificamente, segin la NUF 9, para los pasivos
financieros designados como a valor razonable con cambios en
resultados, el importe del cambio en cl valor razonable dcl pasive
Hnanciero que sca alribuible a los cambios en el riesgo de crédito de

C5¢ pasivo se reconocera en otre regultado integral, a menos que el




reconocimicnto de los afe{:ms de los cambios en el riesgo de crédito
del pasivo en otro resuiladoe integral cree o amplic un error contable
en los resultados del perfodo. Los cambies cn el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financicro, posteriormente
no sera reclasificado a resultados. Actualmente, segin la NIC 39, el
imporie fotal dcl cambio dn el valor razonable del pasivo financiero
designado coWmo & valor .razonable con vembios en resultados es

reconocido en el resultado del perfodo.

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales que comiencen a partir del 1

de enera de 2013, permitiéndose la aplicacion anticipada.




NOTA 03. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICDS

En la aplicacion de las polilicas contables de la Compafiia, las cuales se
deseriben en la Motz 2, la adminisiracitn debe hacer juicios, esfimades vy
presunciones sobre los impertes en Hbros de los activos ¥ pasivos que
aparentemenic 1o provienen de oiras fucntes. Las estimaciones v juicios
asociados s¢ basan en la experiencia histdrica y olros factores que se consideran

como relevantes. Los resultados reales podrlan diferir de dichos estimados,

Las estimaciones y juicios subyacenies se revisan sobre una basc rcgular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y petlodos futuros si la revisidn afteta tante al perfode actual como a perlodos

subsaclentes.

A continuacién se presentan las estimacioncs y juicios contables criticos que |a
administracién de la Compafiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los

criterios contables:

3.1 Deierioro de nuﬁm&

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe
algGn indicio de que dichos activos hubicran sulride una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algin indicio sc rcaliza una estimacion
del imperie recuperable de dicho active. Si se trala de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

perienece el activo,

Delermitar si los actives han suftido deterioro implica el cdlculo del
valor en uso de las unidades gencradoras de clcclivo. El céleulo del valor
en uso requicre que la Compaiifa determine los flujos de efectivo fuluros
que deberfan surgir de las unidades generadoras de cicctive ¥ una lasa de

descuenio apropiada para calouiar el valor presentc.




3.2

3.3

En ¢] caso de que el importe recuperable sea inferior al valor nelo cn
libros del activo, se registra la correspondienie provision por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resuliados,

Las pérdidas por deterioro reconocidas cn un activo en periodos
anteriores son reverlidas cuando se produce un cambio cn las
estimacionss sobre su imporle recupcrable incrementando el valer del
activo con abong a resullados con el fimite del valor en libros que o

activo hubiera tenido de no habersc reconocido la pérdida por delerioro.

Vida Gtif de cquipos

Como se describe en la Nota 2.6, la Compafila revisa la vida 0til estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Valuacion de los instrumentos financicros

La Compafifa uliliza las {écnicas de valuacion para 1a medicion del valor
razonable de sus aclives financicros y pasivos financieros quc s¢ basan,

en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.




NOTA 04.

NOTA 65,

NOTA 06,

CATA Y EQUIVALENTE DX EFECTIVO

Los saldos detallan a continuacian;
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! BANCO: I1/12/i3 | Otro Auditar
Délares 31242
Diésfares
{ajas Chicas ¥ General 20369 23 30.940.00
Bancos ) 21629533 243.29500
Saldo 4l final del afio 245.664,50 | 174.235,00
CLIENTES
Los saldos detallan a continuacion:
T 31/127/13 | Otfro Anditor
NOMBRE Pélares
Cllentes Locates ] 210.278 .49 60.530,00
Compafilas Relacionadas:
impoiaciones eo Cla, Uda. 900 1853800
Franklin Alvarez Villacreses ) 0,00 27.868,00
Kinsman Asociados Overseas 5.4 - Accianista: 6.000,00 B0_313 08
Lynn Lee Wang
Subtotal 225.278,49 |  187.247,00
Provisién para ¢uentas incobrables . (2.685,26) £2,234,00
Subtotal 223 593,23 184.913,00
Ctras cuentas per_cobrar
Tarjetas de crédito 147 017 87 182.633,00
Chegues Posfechados 1.083,12 20.233.00
Empleados 25513 §.683,00
Chegques Protestados B65,25 184,00
Oriras o 288060 o.o0
_Suht(}ta1 152.172,00 . 178.843,00
Saldo al final del ajio 37476523 | 363.756,00
INVENTARIO DE MERCADERIAS
El saldo a] 31/12/13, estd compuesto por;
DESCRIPCION 31/12/13 | Otre Auditor
Didlares 31112712
Délares
Inventario 2,349 037,68 | 2.326.816,00
Mercaderias en transite 21.238,80| 20.851,00
Baldo al final def afio 2.570.276,48 | 2.347.667,00
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NOTA D7,  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/13 | Oure Auditer
' Dolares -
Retencion en la fuente afio corriente o 10130518 | -264.094,00
Retencidn cn la fuente affos anteriores 231,900,009 0.00
Saldo af final del aio 353,205,227 264,094,00 !
NOTA 08. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Fn dilares:
DESCRIPCION Otro auditor | ADICIONES SALDO
SALDD 31/12/13
3112412
Equipos de computacion 43.950,00 4.036,40 47,985,590
Otras Propicdades y Equipos 17.864,00 1.031,61 18.895,33
dMuebles v enseres 5.038,00 0,00 5.638,33
Subtotal 07.452.00 5.068,01 72.519,58
Depreciacién acumulada -29.665,00 -12.908,38 -42.572,82
Total 37.787,00 7.840,37 29.946,76

Ei cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2013 esde § 12.908,38

Ein ddlares:
DESCRIPCION SALDOD ADICIONES | Ofro anditor
31412411 SALDO
o 3112012
Equipos de computacian 38.914,00 5.036,00 43.950,00
Qtras Propiedades y Equipos 14.154,00 3.710,00 17.864,00
Muebles v enseres 5.638,00 1,40 5.638,00
Subtotal 58,7006,00 8.746,00 67.452,00
Depraciacion actmulada -14.253.00 -14.253,00 -29.665,00
Total 44,413,00 -53.547,00 3778700

il cargo a resullados por pasto de depreciacion en ¢l afic 2012 es de § 14.253,00




NOTA09.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

En délares:
Otru auditor
DESCRIPCION SALDC SALDO
3141213 3112712
Remadelacidn de locales anengs T 206,958,00
Garantias 0,00 10.000,00
Total ) 434.060.93 |  215.958,00

NOTA 10, PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

Estc rubro esta compuesto por:

En délares:
Otro andifor
DESCRIPCION SALDCG SALDO
31412013 3141212
PRESTARMOS:
Pichincha Panamd (1) 0,830 60.000,00
Pichincha C.A. 4,00 0,00
Sabeagiros banearios 62, 347,35 .00
| Saldo al final dej ajio | 62.84735 | 60.000,00 ]

(1) Corresponde a un préstameo otorgade por Banco Pichincha Panama
por $ 60.000,00) con fecha de vencimisnto en diclembre de 2013 ¥

que gefera una tasa de interds nominal anval del 6.25%.

NOTA1l, PROVEEDORES NACIONALES Y EXTERIOR

Los saldos detallan a continuacion:

Otro audiloy
DESCRIPCION SALDO SALDO
31412013 31242
Proveedores Locales £50. 544,08 [332.086,00
Proveedores del exterior ' 0,00 115.527,00
Total _ b50,544,08 1.647.613.00




NOTA 12. COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden a transaceiones por ¢l giro del negocie.
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Gtrg. auditpr -/
PDESCRIPCION SALDO SALDC
31712113 3112112
CORRIENTE
Compaiias relacionadas: 1
{importaciones Kao Cia, Lida. 2.037.606.47 1,022.,157,40
Monarch Cia, Lida. 354.733,75 165.627,00
K irgmian Asociades Overseas 5.4, 00 20.981,H
Franklin Alvarez Villacreses 5,00 357,00
Accionista; Eli Kao Wang 343,290,57 0,060
Accionista: Lynn Lee Wanp 2.361,24 2.361,00
CHros 32.143 68 31.360.00
Baldo sl fina! del ang 2.770.146.71 1.264,543,00
RO CORRILNTE ‘I
Compaiiias relaciongdas: _
Accionista; Lym Lec Wang _ 3381836 0,00
Otros 0.00 15.028.00
Saido al final del aiiy 33.818.36 _ 15.025,00 |
NOTA 13, OBLIGACIONES CON EL FISCO / IESS
El saldo al 31/12/13 se detalla & continuacion;
\ Otro andilor
DESCRIPCION 31/12/13 31412402
Drilares Dolares
SR1 ' (1} 121.759,71 76.312,00
IESS (23 ' [3.958,43 .00
Saldo al final del ada J; 3571774 26.552.00 |

(1) Correspende a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuenie.

(2} Corresponden a aportes y descuentos de préstatnos quirografarios.




NOTA 14. SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES

Gl saldo al 31/12/13 se¢ detalla a continuacion:

at

Otro auditgr

DESCRIPCION 3141213 31412412
Diilarcs Ddlares
Beneficios Sociales (1) 69.734.57 52.351,00
Sueldos {2) - 40.263,22 42.656,00
Sakdo al final del ajlo 100,297,719 95.007.00 |

{1} Corresponde a Décimo tercer sueldo,

VACAcIiones

{2) Corresponden a sueldos por pagar.

Décimo cuarte susldo ¥
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15.1 Norma Inicrracional de Contabilidad-NIC 19.-

Caracterfslica de la NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados  deben  ser  reconocidos  coando  se  devengan,
independientemente del tnomento del pago,

15.2  Jubilacion patronal.-

El art. 210 del Cédige de Trabajo indica: La jubilacidn a cargo del
cmpleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o més afios
hubieren prestado servicios, continuada o inferrumpidaments, tendrdn
derecho a ser jubilades por sus empleadores.

15.3 Desahucio.-

El art, 185 del Cadigo de Trabajo indica: [ los casos de terminacidn de
la relacion laboral por desalwcie solicitado por ¢l cmpleador o por «l
trabajador, €l empleador bonificard al trubajader con el 25% del
equivalente a la Oltima remuneracidn mensual por cada uno de los aifos
de servicio prestados a la misina empresa o empleador. ...

El art. 188 del Cadigo de Trabajo indica: El empleador que despidiere
intempestivamentc al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio ¥ segin la siguiente escala:

s Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondicnte a 3 meses
de remungracion; ¥,}

« D¢ mis de 3 afos, con el valor cquivalente a un mes de
remuncracién por cada afio de servicio, sin que en ninglin caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de | afio se considerard como afio completo.

Fadd kAl

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores gue por
veinticineo o 1mds afios hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, terdrén derecho a ser jubilados por sus empleadores,




NOTA 16.

NOTA 17,

NOTA 13,

CAPITAL SUSCRITO

g

Al 31 de diciembre del 2013, la estructura del capital de la Compaiiia, es

¢l siguiente:

Dxdlares;
Accionista MNamero de Ya Capieal
a_ccinm:s Suserito
Danny Shung Kee Chan 100 1.00% 100,00
Lee Wang Lynn o700 o7 00% 070000
_Shih Chang L 200 2.00% 200,00
Total 1 0000 100,00% | 10.000,00

Acciones de $ 1,00 (Un délar de los estados unidos) cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPTTALIZACTION

Al 31 de diciembre del 2013y 2012 ¢l saldo ¢s ¢l siguiente:

Daolares;

Accionista 1 SALDO
Lee Wang Lynn 31.000,00
Saldo al flnal del ano ) 31.004r,00

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas y el coslo de ventas durante el afio 2013 se detallan a

continuacién y corresponde a ventas articulos deportivos.

Oro anditor

DESCRIPCION 31/12/13 31112112
Didares Ddlares

VENTAS NETAS 0.102.959.62 | 8,687,413.56

COSTO DE VENTAS 6.060359,95 | 5,733,421.25

¥

66,58

66,00

UTILIDAI BRUTA

42.5 7

X
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NOTA 19, IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposicienes legales, la provisidn para ] impuesto

a la Renta se calcula a la tarifa del 22% -23% hasta el afio 2012- {15% s

s reinvierte) a las ulilidades gravables del ejercicio ccondmico

terminado el 31 de diciembre dei 2013,

A partir de julio 2010, los pages de dividendos distribuidos paor

sociedades pacionales o exiranjeras residentes en Ecuador, a faver de

personas naturales residentes cn Ecuador o de sociedades domiciliadas en

paralso fiscales o jurisdiccioncs de menor imposicién cstardn sujetos a

retencidn en la fuente; de acuerdo a porcentajes establecidos cn el nuevo

Reglamento para la aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno

publicado en el Registro Oficial Mo, 209 del 8 de juuo 2010,

De scuerdo a disposiciones del Servicio de Rentas [nlernas las empresas

que se acojan al beneficio del 15% dc Impuesto a la Renta deben

reinverdir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediataments

posterior 81 gjercicio ccondmico gue 5¢ declara, ¢aso contrario deberd

pagar la difercncia de impucsto (10%) no calculado y cancelado al SRI

mas mulias & intereses de mora,

Concepio Otro auditor
31/12/13 3A2A2
Délares Dilares

Utilidad gjcreicio 176,794,040 16464900
15% participacion trabajadores {26.3519,10) _[24.697.00)
Diferencia 150.274,90 139.952.00
+) Gastos no deducibles 8.472.04 35,00
Utilidad gravable 153.746,94 139.987,00
Impucsto renta causado 1) 34,924,133 32.197.00
Anticipo a la renla determinado ea (1) 66.367,91 58.620,00
declaracidn aiio anterior
-y Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-) Retenciones en la fuente (101.305,18) (89,879.11)
-y Crédito Tributario. afios antericres (205.473,1%) {174.215,000
Sazldo a Eavor (240.410,46) (205,473,00)

(1) Sezim las loyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar

como impuesto a8 la renla minimo ¢l valor del anticipo caleulade, el cual




)

resulta de la suma matematica de! 0,4% del aclive, 0.2% de! pairimonio,

0,2% de costos ¥ gasios deducibles.

Ln razon de que impucsto a la renta causado es menor al anticipo de
impussto a la renta determinado, 1la Compafiia registrd en resultados como
gesto de impuesto a la renta ¢l valor del impuesle determinado, en este caso
corresponde el valar de § 66.367.91 en el 2013, ($ 58.621,00 - 2012,

Son susceptilles de revisidn por parts de las autovidades tributavias las

declaraciones de impuoestos de fos afios 2010 al 2013,

18.1 Aspectos Tributarios del Codigo Orginico de la Produceién

Con focha diciembre 29 de 20i0 se promulgd en el Suplemento del Registro

Oficial Mo, 351 el Codigo Cregdnico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,

el mismo que incluye entre ofros aspectos tributarios fos siguientes:

NOTA19.

La reduceidn progresiva en tres puntos poreeniuales en la tarfa de impueste
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012 v 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diclembre del 2813, para la
medicidn del pasivo por impuestos diferidos, la Compafifa utilizo una tasa de

impuesto a la reata del 22%.)

La reducclén progresiva del porcentaje de retencion en la Tucnte de impuesto
a la renta en pagos o exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para

socicdades.

RESERVA LEGAL

Dc conformidad con el Art. 109 de la Ley de Compafifas, salvo
disposicidn estatutaria en contrario de ias utilidades liquidas que resulien
de cada gjercicio se lomara un porcentaje no mehor de un diez por eiento,
destinado a formar ¢t fonde de reserva legal, hasta que éste alcance por lo

menos €l cincuenta por ciento del capital social.




NOTA 20.

NOTA 21,

3

En la misma [orma debe ser reintegrado ef fondo de reserva si €ste,

después de constiluido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no pucde ser distribuida a los socios, pera puede ser

utilizada para ahsorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ¢l 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién del informe
{marza 3, de 2014} ac se produjeron eveptos gue ep oplnién de la
Administracién de la Compafifa pudicran tener un efecto importante

sobtre los estados financieros.

APRODBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio termunade al 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia con fecha marzo 14
de 2014 v serdn presentados a los socios para su aprobacidn. Fn opinidn
de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financicros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones,

A=A~ F

Adrian ﬁnu o Méq;o ¥inicio Androde Visguo:
PRESIDENTY 1L CONTADDR GENERAL




