INFORME DE COMISARIO

7 de junio de 2011
A los Sefiores ACCIONISTAS DE LA COMPARNIA “KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.”

He auditado el balance general que se adjunta DE LA COMPARNIA “KINDRED ASOCIADOS
OVERSEA S.A.” al 31 de diciembre de 2010y los correspondientes Estados de Resultados, Estado
de cambios en el Patrimonio y Flujos de Efectivo por ef afio terminado en esa fecha.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINSITRACION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A. Estos estados financieros son responsabilidad de {a
Administracion de la Compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en la auditoria. ., es responsable de la preparaciéon y
presentacién razonable de los estados financieros, de acuerdo con los principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementaciéon y mantenimiento de controles internos relevantes, para la
preparadon y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error, seleccion y aplicacién de politicas
contables razonables de acuerdo con las drecunstancias.

RESPONSABILIDAD DEL AUDITOR

2. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada, de acuerdo con las Normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAAs. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos una .
auditoria para obtener certeza razonable, sobre si los estados financieros estan libres . -
de representacion errénea y no contienen distorsiones importantes .-~ 03 S

3. Una auditoria comprende fa ejecucién de procedimientos par, btexg'gréhggncia‘ de

procedimientos que hemos seleccionado, incluyen la evaluaggén-te ,los ﬁi

los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de abdit6ria de acuerdo
con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la compaiiia.

Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad
aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.



4. En mi opinion, los Estados Finanderos antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, {a situacion financiera de la empresa KINDRED
ASOCIADOS OVERSEA S.A.., al 31 de didembre de 2010, los Resultados de sus
Operadiones, la Evolucion del Patrimonio y los Flujos de Efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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INFORMACION SUPLEMENTARIA

Opinién Respecto de aquellos requisitos por la Resolucién No. 90-1-5-3-005, de Ia
Superintendencia de Compafiias.

En cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucién No. 90-1-5-3-005, de la Superintendencia de
Compaiiias expedida el 4 de mayo de 1990 y publicada en el Registro Oficial No. 435 del 11 de

mayo de 1990 a continuacion presento mi opinion respecto de aquellos requeridos por la
mencionada resolucién.

En mi opinidn, los Administradores de la “EMPRESA KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A”,
han cumplido razonablemente las normas legales estatutarias y reglamentarias vigentes, asi
como todas aquellas resoluciones dictadas por la JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS.

En mij opinion, Los Administradores de la “EMPRESA KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A”, me
han prestado toda su colaboracion para el normal desempefio de mis funciones como
COMISARIO.

En mi opinidn, 1a Correspondencia, Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas, Libro de
Acciones y Accionistas, asi como los comprobantes y Registros Contables de la “EMPRESA
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A”, se ilevan y conservan de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

En mi opinién, fa custodia y conservacion de los bienes de 1a Sociedad y los documentos de
terceros son adecuados.

Para el desempefio de mis funciones de Comisario de ia Compafiia he dado cumplimiento a lo
dispuesto en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias.

En mi opinidn, los procedimientos de Control interno implantados por la actual Adrmnlst@ca:m =
de la Compaiia “KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A” son adecuados - awdah‘q gwlﬂs
Administracién a tener un grado razonable de seguridad, de que los 3 satvaguardadosl“\
contra pérdidas por uso o disposicion no autorizadas y que las transdteiones §;\9
efectuadas adecuadamente para permitir la preparacion de los Estados Fahanc;eros R rdg. ¢ )R
con los principios de Contabilidad Generalmente aceptados en el Ecuad\or, En vnsgaxgg. \‘hb -
limitaciones inherentes a cualquier sistema de Control Interno Contable ‘hacia | ~per

futuros esta sujeta al riesgo de que los procedimientos se tornen madecuadﬁs por cam,blos en

las condiciones o que el grado de cumplimiento en las mismas se deteriore.




OPERACIONES Y PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

OPERACIONES

“La EMPRESA KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A”

Se constituyb por escritura publica otorgada ante la Notaria Décima Octava del cantdn Quito
del Dr. Enrique Diaz Ballesteros el 10 de marzo de 2009 e inscrita en el Registro Mercanti! del
Cant6n Quito, con fecha 3 de abril def afio 2009 Con Resolucién No. 1051 en el Tomo 140 de
acuerdo a lo establecido en el Decreto 733 del 22 de agosto de 1975 publicado en el Registro
oficial 878 dei 29 de agosto del mismo aiio.

El Objeto Social de 1a Compaiiia es:

La compaiiia tiene por objeto social dedicarse a las siguientes actividades: a) Importacion,
exportacién y comercializacién de articulos de cualquier clase de regalos, juguetes, articulos y
accesorios de deporte, equipos y maquinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos electronicos, como televisores, equipos de sonido, computadoras, repuestos

en general, articulos de escritorio, articulos de ferreteria, papeleria y electrodomésticos; b}
Servicio de reparacién y mantenimiento de equipos de gimnasia, bicicletas, motocicletas,
equipos electrénicos, como televisores, equipos de sonido y computadoras, c) elaboracién y
distribucién exclusiva autorizada de prendas de vestir y calzado con marcas de prestigio
internacional; d) Comercializacion y distribucion de libros y revistas en general; e)
Representacion y comercializacion de marcas de prestigio internacional; f} importacién,
exportacion, fabricacion y comercializacion de textiles y calzado y articulos escolares en
general; gj Arrendamiento, asesoria, servicio de mantenimiento y reparacion en general de
bienes inmuebles y bienes de consumo; h} En general, la compafifa podra realizar toda clase de
actos, contratos civiles, comerciales, mercantiles e industriales, contratos de asociacién y
subcontratos que permitan el desarrollo de su objeto social a través de operaciones permitidas

por las leyes ecuatorianas, asimismo en sus creaciones e invenciones la compaiiia_ podraoy
proteger sus derechos de autor y propiedad intelectual, de conformidad con lo- presqntb‘én 2 \"\
nuestro ordenamiento juridico e instrumentos internacionales. i) Represe:}tamoﬁ‘ fagenﬁié y
asociacién con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjer:e“s,‘1 ? se’ dedxquelkaf}'%\\
actividades similares o complementarias con el objeto social de la compaﬁ”ia:-«* “ \ .J
w?_\w" ‘“’U ‘;(:\
Indicadores Financieros é':’&
Adjunto andlisis Financiero o

Se anexa un detalle de los principales indicadores.

Estaré gustoso de discutir cualquiera de los comentarios aqui mencionados, agradezco la
asistencia y cooperacion recibida durante el desempefio de mis funciones.
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ANALISIS FINANCIERO
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

31/12/2010

RAZONES DE LIQUIDEZ

La liquidez de una organizacion es juzgada por la capacidad para
saldar las obligaciones a corto plazo que se han adquirido a medida
gue éstas se vencen. Se refieren no solamente a las finanzas totales
de la empresa, sino a su habilidad para convertir en efectivo
determinados activos y pasivos corrientes.

CAPITAL NETO DE TRABAJO
Activo corriente - Pasivo corriente
PORCENTAJE SOBRE ACTIVO TOTAL
{Capital neto de trabajo / Activo Total} x 100

INDICE DE SOLVENCIA
Activo corriente / Pasivo corriente
INDICE DE LA PRUEBA DEL ACIDO
{Activo corriente - Inventario) / Pasivo corriente

ROTACION DE INVENTARIO
Costo de venta / (Inv iniciat + Inv Final) / 2
PLAZO PROMEDIO DE INVENTARIO
{En dias] 360 dias / Rotacién de inventario
{En meses] 12 meses / Rotacion de inventario
RETORNO DEL MARGEN BRUTO SOBRE INVENTARIOS
Utilidad bruta / {inv inicial + Inv Final) / 2

ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR
Ventas anuales / {cxc inicial + cxc final} / 2

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR
[En dias] 360 dias / Rotacion de cuentas por cobrar
[En meses] 12 meses / Rotacion de cuentas por cobrar

ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR
Compras anuales / {cxp inicial + cxp final) / 2

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR
[En dias] 360 dias / Rotacion de cuentas por pagar
[En meses) 12 meses / Rotacién de cuentas por pagar

31/12/2010

{118.667,33)

32%

0,96

29%

0,55

652
22

0,01

399
13




ANALISIS FINANCIERO
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

Estas razones indican el monto del dinero de terceros gue se utilizan
para generar utilidades, estas son de gran importancia ya que estas
deudas comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo.

RAZON DE ENDEUDAMIENTO
Pasivo total / Activo total
APALANCAMIENTO
Pasivo a largo plaze mas intereses / Activo total
DEUDA A LARGO PLAZO SOBRE PASIVO TOTAL
Pasivo a largo plazo mas intereses / Pasivo tota!
RAZON PASIVO-CAPITAL
Pasivo a largo plazo / Capital contable
RAZON PASIVO TOTAL-CAPITAL
Pasivo total / Capital contable

RAZONES DE RENTABILIDAD

Estas razanes permiten analizar y evaluar las ganancias de la empresa
con respecto a un nivel dado de ventas, de activos 6 la inversién de
los duefios.

MARGEN BRUTO DE UTILIDADES
Utilidad bruta / Ventas
MARGEN DE UTILIDADES OPERACIONALES
Utilidad en operacién / Ventas
MARGEN DE NETO DE UTILIDADES
Utilidad neta / Ventas
ROTACION DEL ACTIVO TOTAL
Ventas / Activos Totales
RENDIMIENTO DE LA INVERSION
Utilidad neta / Activos Totales
RENDIMIENTO DEL CAPITAL
Utilidad neta / Capital Contable
UTILIDADES POR ACCION
Utilidades disponibles / Numero de acciones
DIVIDENDOS POR ACCION
Dividendos pagados / Nimero de acciones
VALOR CONTABLE POR ACCION
Capital contable / Ntmero de acciones

31/12/2010

0,96

0%

0%

30.199

N\ -1526

\ 0,07

5,94

$0,00
50,00

$0,00
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ANALISIS FINANCIERO
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.
EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

31/12/2010

RAZONES DE COBERTURA

Estas razones evaltan la capacidad de la empresa para cubrir
determinados cargos fijos. Estas se relacionan mas frecuentemente
con los cargos fijos que resultan por las deudas de la empresa.

RAZON UTILIDAD-INTERESES

Utilidad antes de intereses e ISR / Gastos Intereses 12,26
COBERTURA TOTAL DEL PASIVO
Utilidad antes de intereses e ISR /

Intereses mds deuda a largo plazo




