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INEORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA 5.A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que s¢ adjuntan de KINDRED ASOCIADOS OVERSEA
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado de
resultados, estado de cambios en el patrimonio ncto y estado de fiuyjos de efectivo por ¢l ado
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas y otras notas
aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A, al
31 de diciembre de 2019, y el resultado de sus operaciones y flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Base para la Opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades conforme a ¢sas normas se describen més ampliamente en la seccién de
Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica del Conscjo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos junto a los requisitos €ticos que son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financicros en la Repiblica del Ecuador, y hemos cnmplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con cstos requerimientos para Contadores
Piblicos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opimon.

Negocio en marcha

Como se menciona con mas detalle en la Nota 2 a los estados financicros adjuntos, en diciembre de
2019 aparecio el Coronavirus Covid-19 en China y se expandio a nivel mundial, lo cual motivd que
el brote ¥ la emergencia sanitaria sean calificados como una pandemia por la Organizacion Mundial
de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020; debido a esta situacién, el gobiemo ecuatoriano
implementd desde el 14 de marzo del mismo afio un paquete de medidas para disminuir los
contagios de la enfermedad. La nota 2 cstablece también, que las ganancias y la hquidez de la
Compania después del final del cjercicio financiero terminado el 31 de diciembre de 2019, se ven
afectadas en gran medida por el brote del Covid-19, adicionalmente, existe una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
cOmMo una empresa en marcha.
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A la fecha de emisidn de este informe, no ha sido factible determinar las implicaciones que tendrian
las referidas condiciones sobre ¢l comportamiento futuro de la economia nacional y, principalmente,
sobre la posicion financiera y resultados futuros de operacion de la Compania. En tal virtud, los
estados financieros adjuntos dcben ser leidos v analizados considerando la siluacion antes
mencionada. Nuestra opinidn no se modifica con respecto a este asunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, la cual comprende el
Informe a los Accionistas 2019 informado por el Gerente General, pero no incluye el juego completo
de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Sc cspera que dicha informacion sea pucsta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacidn v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nucstra responsabilidad es leer el Informe a
los Accionistas 2019 v, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistcncias materiales
en relacién con los estados financieres o con nuestro conocimiento obtenido durante 12 auditoria, o
si por ¢l contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Una vez que leamos ¢l Informe Anual 2 los Accionistas 2019, si concluimos que existe un crror
material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la administracion de
la Compania. No tenemos nada que reportar al respecto,

Responsabilidad de Ia Administracién por los estados financieros

La administracion de la Compaiia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica del Ecuador, ¥ del control interno determinado por la administracion como necesario para
permitir que la preparacion de los estados finandicros, cstén libres de errores materiales significativos,
debido a fraude o error. -

En la preparacion de los cstados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin aplique, los asuntos
relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como base contable a menos
que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones, o no tiene otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre s1 los estados financieros en su conjunto
estin libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y cmitir un informe de auditoria que
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incluye nuestra opinidn. La segunidad razonable ¢s un alto nivel de segundad, pero no es garantia de
que una auditoria llevada a cabo de conforrmdad con las Normas Internacionales de Auditoria
detectara siempre una represcntacién erronea importante cuando ésta exista. Las representaciones
erroneas pueden surgir de fraude o error vy se consideran materiales si, de [orma individual o en su

conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas de los usuarios tomadas sobre
las bases de éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
la auditoria. Nosotros también:

Identificamos y valoramos los riesgos de errores significativos en los estados [inancieros, ya sca
debido a fraude o error, disciamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, y obtencmos evidencia de auditonia suficiente v apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude ¢s mavor que en
el caso de una incorreccion debida a error, va que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacidn,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o elusion del control interno.

Obtenemos un entendimicnto del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l proposito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaia.

Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base contable de
empresa en marcha, y basandonos cn la evidencia dc auditoria obtenida, concluimos sobre la
existencia, o no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que puedan proyectar una
duda significativa sobre la capacidad de la empresa para continuar como ncgocio en marcha, Si
concluimos gue existe una meertidumbre material, se nos requicre llamar la atencidén en nuesiro
informe de auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden ser causa de que la Compafia cese
como empresa ¢n marcha.

Evaluamos la preseatacion general, estructura ¥ contenido de los estados financieros, incluyendo
las informaciones reveladas, y si los estados financieros representan de manera razonable las
transacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y ¢l
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquicr deficiencia significativa del control imterno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Informes sobre otros requerimientos legales ¥ normativos

Muestra opinion sobre el cumplimiento de las oblisaciones tributarias de la Compania, por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019, se emite por separado,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)
ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 976,095 78,289
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuenias por cobrar 3 1,335,512 1,412,482
Inventarios 6 2,434 572 2339412
Activos por impuestos corrientes 11 493345 665,417
Total activos corrientes 5,239,524 4,495 600
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v equipos s 29726 24,754
Otros activos 8 831,123 375,714
Activos por derecho de uso 9 2,263,692 -
Activos por impuestos diferidos 43,890 23,429
Total activos no corrientes 3,170,431 423,897
TOTAL ACTIVOS 8,409,955 4,919,497
S
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario = 21,941
Cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por pagar 10 5,707,167 4,379,439
Pasivos por impuestos cortientes 11 92,625 51,944
Obligaciones acumuladas 13 164,724 155,731
Total pasivos corrientes 5,964 516 4,609,055
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 122,639 158,552
Pasivos por amrendamientos 15 2,148,672 -
Total pasivos no corrientes 2,271,311 158,552
Total pasivos 8,235,827 4,767,607
PATRIMONIO 17
Capital social 10,000 10,000
Reserva legal 5,156 5,156
Reserva facultativa v estatutaria 2,578 2,578
Resultados acumulados 156.394 134,156
Total patrimonio 174,128 151,890
TOTAL 8,409.955 4,919,497

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2019 2018

INGRESOS 18 10,006,085 9,526,221
COSTO DE VENTAS 19 6,025,955 5,966,650
MARGEN BRUTO 3,980,130 3,559,571
Gastos de ventas 19 3.5337.216 3,749 307
Costos financierps 125,507 3,120
Otros inpresos (gastos), neto 20 260,227 (263,381)
Total 3,922 050 3,489 Nds
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOQS 57.180 70,525
MENOS:;
Impuesto a la renta 11

Corriente 114,313 60,618

Diferido (2,705) (9.327)
Total 104,608 60,291
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL (47,428) 10,234

Ver notas a los estados financieros

ST

# Marco Andrade ~
Contador General




[RIAT) JOpRIEO)) fedaT mueyasarday
SPEIPUY OMIE adysmy ¥8

8TIPLI (Bek'Ly) 690'70C SIS (2oL"L) BIS'T TS 000'01
b ool /i 999769 : 99969 B - - :
o L (pEZ'0T) PEZ01 - - - - -
A adp b, ~ABERED) BZ¥'LP) ¥ = = - - -
- 068181 PEZ'0T ce8'cal (Ts1'Zen (zoL't) 8L6'Z 951's 00001
{cze'z1) 5 -1@70Z {eze'z1) E - Zoppt | Tvmg | TP
£15's {(£15'8) (re50E - - i 2
PETOT FEZ'0T E . = 4 g
18€°F51 (c15'a) BPE'661 {9tv'6r) (@oL'L) 815°C 951's 0000t
FEoL oforTaE S3I0UIJUE SO0E SaTeIgam AT TATIEIOE] | :ET] [ELHIE
[PP sopmnsay] AP SRPEPIN SOPEHNSII SOI10) SOpRINEIY BAIISTY BAIDETY Tendeny

SOPE[MIUNIE SOPRINSTY]

(STAVIQA '$'N NI SOAVSTUIKH)
6107 10 MIFWHETDIA Hd 1£ 19 OOVNINYLL ONV T 10d
OINOWIHMLVA T4 N SOIAVD A0 0av.Lsd
V'S VASUIAO SOAVIO0SY UTuaNi

SORILIRTIT] SOPRISe 50] B SE]OU Iap

610Z AP HIGUINIT 3p [€ |2 sapjes
SP[ELIENLIE SEINIELED)
RLIIIRSURT ],

OI3IID[ 3P EPIPIYg

RI07 2p SAqUINIP AP I 7 sop|eg
FR[RLIETIR SRIDURTEL)
EBIOLAINSURL T,

o11213f3 13p peplun

L10T 2P 23quaTp 3p I¢ 2 S0p[Eg



KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)
[Notas 2019 2018
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 6,975,170 9,449 607
Pagos a proveedores v a empleados (3,638,521) (10,277,342)
Interescs pagados (125,507) (3.120)
Participacion trabajadores (16,235) -
Impuesito a la renta {6%9,618) -
Otros (gastos) ingresos, neto (190,561) — 250,656
Flujo newo de efectivo provemiente de (utilizado en)
actividades de operacidn _ 0934728 (580,[99)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de propledades v equipos ¥ flujo neto de
efectivo utilizado en actividades de inversién _(14981) __ (1.769)
FLUWJIOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro bancario y Mlujo neto de efectivo (utilizado en)
proveniente de actividades de financiamicnto (21,941) 21,941
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neta en efectivo y cquivalentes
de efectivo 397,806 {566,027)
Saldos al comienzo del afio 78,289 644,316
SALDOS AL FIN DEL ANO 976,095 73288

Ver notas a los estados financieros
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KINDRED ASQCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{(EXPFRESADOS EN U.S. DOLARES)

2019 2018
CONCILIACION DE LA PERDIDA (UTILIDAD) NETA CON
EL EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida (utilidad) neta {47,428) 10,234
Ajustes para conciliar Ia (pérdida) uiilidad neta con el efective
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades v equipos azz - 10,009 14,744
Provisidn para cuentas incobrables -
Provision de jubilacién patronal neta g305 (35913) 48,479
Otros ajustes a resoltados acumulados =71 69,666 (12,725)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar c=n (765,223) (76,614)
Otras cuentas por cobrar ‘o502 821,732 (336,225)
Inventarios Gao W (95,160) {136,756)
Activos por impuestos corrientes - 172,0724 5 3223 >{85.?ni3}
Otros activos no corrientes @a}:c‘;’-({ﬁﬁ,ﬂﬂ)'t""/ (75,376)
Activos por derecho de uso F§05(2,265,692)- -
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar oFaa 1,327,728 184,714
Pasivos por impuestos corrientes &8~ 40681 f95,125)
Participacion a trabajadores &2 ’*ﬂ? {4,432) 15,866
Obligaciones acumuladas gEo 7 -13,425 (35,672)
Pasivos por arrendamientos §5/1/2,148.672 -
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 234,728 (580,199)

Ver notas a los estados financieros
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KINDRED ASOCIADOS OYERSEA §.A,
INOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

Nombre KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.
RUC 1792190851001
Domicilio Av. de los Shyris N37-27 y Av. Naciones Unidas, Edifl Silva Nufiez, piso 5.

Forma legal Sociedad Andnima

KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A., es una socicdad andnima constituada en Quito -
Ecuador mediante escrilura publica otorgada en la Notania Décima Octava del Canton Quilo, el
10 de marzo del 2009 e inscrita el 3 de abril del mismo afio en el Registro Mercantil.

El objeto social de la Compaiiia segin escritura de constitucion es la importacion, exportacion,
¥ comercializacion de articulos de cualqu:i{':r clase de regalos, juguetes, articulos v accesorios de
deporte, equipo ¥ mdquinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de hogar, articulos
electronicos como televisiones, equipos de somdo, computadoras, repuestos en general, articulos
de escritorio, articulos de ferreteria, papeleria y electrodomeésticos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compahia.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de camplimiento

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacion

En diciembre de 2019 zparecid ¢l Coronavirus Covid-19 en China y se expandio a nivel
mundial, lo cual motivé que el brote ¥ la emergencia sanitaria fueran calificados como
una pandemia por la Organizacién Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de
2020; debido a esta situacion, el gobierno ecuatoriano implementd desde cl 14 de marzo
del mismo afio un paguete de medidas para disminuir los contagios de la enfcrmedad,
entre las cuales a partir del 17 de marzo €l Comité de Opcraciones de Emergencias (COE)
restringio la entrada y salida de vuelos intermacionales excepto del ransporte de carga, sc
limité la circulacion de personas v vehiculos, se suspendié los espectaculos pablicos, s¢
aplico el teletrabajo para empresas piblicas y privadas, ete,, medidas que se mantienen
hasta la fecha de emision de 1os estados financieros.

-12 -



2.3

24

2.5

El brote de [a enfermedad es desafortunado y critico para la sociedad global v cbviamente

tendrd un 1mpacto negativo ¢n los ingresos de la Compafia, asi como en las ganancias
netas para ¢l afio 2020,

La gerencia esta monitoreando el impacto de Covid-19 muy de cerca para poder tomar las
medidas necesarias para mutigar los cfectos adversos en los resultados operativos, cl
capital de trabajo netc y la liquidez. Ademds, la administracion considera las
implicaciones de Covid-19 como un evento posterior ocurrido después de la fecha de los
estados [inancieros (31 de diciembre de 2019) y que por o tanto no es un evento de ajuste
a los mismos. En consecuencia, las evaluaciones de las indicacioncs de deterioro
realizadas por la gerencia al 31 de diciembre de 2019 se basan en los flujos de efectivo
futuros esperados por la gerencia. Lo anterior implica que la liquidez de la Compaiiia
puede estar bajo una presion considerable

La capacidad dc la Compania para continuar las opcraciones depende de una seric de
condiciones, incluida la prevalencia de Covid-19, ¢l impacto de las iniciativas tomadas
para reducir la propagacion del virus, las estrategias de ayuda cconomica proporcionadas
por ¢l gobierno, las instituciones financieras, nuevas inyecciones de capital de los socios y
refinanciacion, etc,

La expectativa de la gerencia ¢s que las medidas a tomar aseguren que la Compaiia tenga
suficientes recursos de capital para continuar sus operaciones; por lo tanto, presenta los
estados financicros sobre ¢l supuesto de negocio en marcha, Sin embargo, de lo anterior,
por naturaleza, existe una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de 12 Compaiia para continuar como una empresa ¢n marcha.

A la fecha de emision de los estados financieros, no cs factible determinar las posibles
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional v, principalmente, sobre la posicion financiera ¥ resultados futuros de
operacion de la entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos v
analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

100 d

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de circulacion en el Ecuador.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corricntes
Los saldos incluidos en el estado de situacidn financiera sc clasifican en funcdn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

El efective mcluve aquellos activos fnancieros hguidos, depdsitos o inversioncs
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo ¢n un plazo

inferior a 3 meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

ESPACIO EN BLANCO
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2.6 [Instrumentos financieros

La Compania clasifica los activos financicros no derivados en la categoria de préstamos ¥
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1

2.6.2

\ckivos finand ferivia

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cuval sc originan. La clasificacion depende de la naturaleza v propdsito
de los activos financicros para el cual se adquirieron los activos y se determina al
momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos ¥ partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente sc reconocen al valor razonable, mas cualquicr costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, sc
valoran al costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor.

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar.

Pasivos financieros no derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financicros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o detcrminables y que no cotizan cn un mercado activo.
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atnbuibles. Postenor al reconocimiento imcal, se valoran al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y cuentas comerciales
POr pagar y otras cucntas por pagar.

b) Baja cn cuentas de un pasive financiero - La Compania dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compailia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacidn pagada v por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1

2.7.2

Medicion en ¢l momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye ¢l precio de
adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condiciones neccsarias para que pucda operar de la
forma prevista por la administracion.

Medicion posterior al recomocimicnto: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y egquipo se registran al costo v se
presentan netos de su depreciacion acumulada y ¢l mmporte acumulado de las
piérdidas de deterioro de valor.
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2.7.3

2.7.4

Método de depreciacion v vidas atiles - La depreciacién comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesanias para ser capaces de operar de la

forma prevista por 12 gercncia. La depreciacion es calculada linealmente durante
la vida atil economica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las
vidas atiles econdmicas estimadas por cada grupo son las siguientes:

Muchles y ensercs 10
Otras propiedades y cquipo 10
Equipos de computacion 3
Retiro o venta dec propiedades ¥ eguipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro o venta dc una partida de propiedades y equipos es calculada como la

diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguicnte de propiedades revaluadas, el saldo de la
rescrva de revaluacion es transferido dircctamente a utilidades retenidas.

2.8 Activos y pasivos por derecho de uso

Se originan a partir de un contrato de arrendamicnto en el que ¢l arrendador no transfiere
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad arrendada.

En la aplicacion de 1a NIIF 16, para todos los arrendamientos la Compafiia reconocerd:

- Activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de situacion
financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento
futuros;

- La amortizacion de los activos por derccho de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en ¢l estado de resultados.

- Separara cl monto total de dinero pagado en una porcidn principal (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de
operacion) en ¢l cstado de flujos de efectivo.

2.9  Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se mcurren.

2.10 Impuestos a Ia renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a [a renta por pagar
comriente y ¢l impuesto difendo.

2.10.1Impuesta_corriente - El impuesto por pagar corricnte se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, dcbido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parudas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo dc la

Compaiiia por concepto del impucsto corriente s¢ calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periode.

2.10.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido s¢ reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas entre €l valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferido sc
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reconoce g::neralmcme para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar csas diferencias
termporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sc miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se realice o el
pasivo s¢ cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si ticne reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autondad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos commentes v diferidos, deberan
TCCONOCErse Como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que s¢ reconoce fuera
del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio.

2.11 Provisiones
Las provisiones s¢ reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaiiia tiene una obligacion presente (va sea legal o impliaita) como resultado
de un suceso pasado;

b. Es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, ¥;

c. Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cerre de los
estados financieros.

2.12 Bemeficios a cmpleados

2.12.1 Bencficios de corto plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

1. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por Ia legislacion ecuatonana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos © gastos de
ventas en funcion de la labor de la persona bencficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

iii. Décimo terccer y décimo cuparto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Soaal - IESS.
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2.13

2.14

2.15

mstr.':r dt lcs bcneﬁcms df:ﬁmdus de Jl:b:lacmn parrcnal ¥ dcsahucm s
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, fituros aumentos
de sueldo, tasas de rotacion de cmpleados y tasas de mortalidad, entre otros.

Los costos por servicio presente ¥ pasado se reconocen en el resultado del afio en
¢l que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

L.as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integrzl, cn el periodo en que sc producen. El reconocimiento de las ganancias ¥
pérdidas actuarialcs en otro resultado inteeral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Recomnocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que ¢s probable que los beneficios economicos
fluiran a la Compaiiia v los ingresos pueden ser confiablemente medidos, nctos de
impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compaiiia corresponden principalmente al
valor razonable de las ventas de inventario, generados por las actividades comerciales,
neto de impuestos v descuentos, Previo al reconocimicnto de los ingresos, la Comparniia
considera |08 siguientes criterios:

2.13.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los nesgos ¥ beneficos
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compafiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.13.2 [Intereses - Los ingresos provenientcs de intercscs se reconocen utilizando el
meétodo de mterés efecovo.

Costos ¥ Gastos

Los costos y gastos sc registran al costo histérico, 2 medida que son incumdos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en ¢l
periodo mds cercano en el que se conocen.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de scrvicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y cquipos ¥ otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compasia.

Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financicros, no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma y ¢sta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccidn.

Los ingresos vy gastos con Origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaifiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se prescotan netos en resultados.
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Las nucvas normas, modificaciones a normas ¢ interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a periodos anuales que comienzan después del 01 de enero

de 2019
Efectiva a partir de
periodos que
NIIE Titulo inicien en o
después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero [, 2019
Venta o aportacion de bienes entre un
Modificaciones ala NIIF  inversionista v su asociada o negocio Fecha a ser
10y NIC 28 conjunto determinada

A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Finanaera - NIIF nuevas v revisadas
que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

LEfectiva a partir de
perindos que inicien
NIIE Titulo en o después de
Modificaciones a las referencias al
Marco Conceptual en las Normas
Marco Conceptual NIIF Enero 1, 2020
Modificaciomes a Definicion de materialidad o con
NIC1yNICS Imporancia Relativa, Enero 1, 2020
Modificacionesa NIIF 3 Definicion de un negocio Enero 1, 2020
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2023

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracion de la Compaiiia estima que la aplicacion de ¢stas modificaciones cn el

futuro no tendra impacto significativo en los estados financeros consolidados de la
Compaiiia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos inhcrentes a la
actividad econdmica de la Compaiia, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supucstos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
mformacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regular. las revisioncs a las
estimaciones contables se reconocen cn el periodo de la revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes, A continuacion, se presentan las
estimaciones ¥ juicios contables criticos que la administracién de 2 Compaiiia ha vtilizado en el
proceso de aplicacion de los criterios contables:

: § 3 s definidos - El valor presente de las
pmwsmnca pa.ra thgammcs pc:-r bﬂneﬂmoq definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un célculo actuarial basados cn varios supuestos. FEstos
supucstos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquicr cambio en los supuestos impacta en el valor ¢n libros de las
provisiones de estos bencficios.
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El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuanal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de monalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja esimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 12).

: es v equipos - La estimacion de las vidas utiles y
eI valcar residual se cfectuan dJ: acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - I.a Compafia ha realizado la cstimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tnbutana
de los activos y pasivos se revertiran cn el futuro.

T v

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue;

Diciembre 31,
2012 2018
(en U.S. dolares)
Cajas chicas v caja general 29,201 44 490
Bancos 446 894 33,799
Inversiones (1) 500,000 -
Total 976,095 78,289

(1) Corresponde a una inversion realizada con Fiducia Administracion de Negocios en
Ecuador, con vencimiento €l 31 de diciembre de 2019.

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diaciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolarcs)
Clientes locales 221,706 200,717
Companias relacionadas:

Cc:mcrcializadﬂra Kinsman 256,957 203,078

Franklin Alvarez Cia. Ltda. 72,538 73,027

Importaciones Kao Cia. Ltda. 8,097 19,026
Acconista;

Lynn Lee Wang 174,622 80,519
Subtatal 733,920 576,367
Provision para cuentas incobrables (6.078) (6.078)
Subtotal 727,842 570,289

Dhiciembre 31,
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6.

2019 2018
{en LS, dolares)

Otras cuentas por cobrar:

Tarjetas de crédito 376,777 385,500

Anticipo a proveedores 206,843 430,323

Empleados 18,004 20,721

Cheques posfechados 3,172 3,150

Cheques protestados 1,929 2,238

Otras 945 261
Subtotal 607,670 842,193
Total 1,335,512 1,412,482
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. délares)
Inventario mercaderia en almacén 2,432,734 2339412
Mercaderia en trdnsito 1,838 -
Total 2,434,572 2,335.412
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedadces y equipos es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. ddlares)
Costo 146,666 131,685
Depreciacion (116,940) _ (106,931)
Total 29,726 24,754
Clasificacién
Equipo de computacién 105,926 95,786
(Otras propiedades y cquipos 18,895 18,895
Muebles y enseres 9,788 6,783
Magquinaria y equipo 12,057 10,216
Total 146,666 131,685
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10.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue es como sigue:

Publicidad anticipada
Remodelacion locales
Ardculos promocionales

Total

ACTIVOS POR DERECHO DE USQ

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)
534,879 375,714
179,519 -
[16,725 -
831,123 375,714

Un resumen de activos por derecho de uso es como sigue es como sigue:

Activos por derechos de uso
Depreaacion acumulada activos por derecho de uso
Total

Diciembre 31,

2019 2018
(en U.S. dolares)

3,142,703 -

(877.011) .

2,265,692 -

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €5 COmo sigue:

Cuentas comerciales por pagar
Proveedores locales
Proveedores del exterior

Subtotal

Compafiias relacionadas:
Monarch Cia. Ltda,
Importaciones Kao Cla. Ltda.
Eli Kac Wang
Comeraializadora Kinsman
Adrian Kao Lee
Adriana Kao Lee

Subtotal

Accionista
Lynn Lee Wang
Subotal

Diciembre 31,
2019 2018
{en ULS. dolares)

1,923.316 1,306,271
11,222 9,330
1,934,538 1,315,601
717,500 672,454
536,160 76,415
170,107 12,510
51,182 12,405
14,070 2,250
451 4
1,489,470 776,034
2,162,520 2.274.439
5,586,528 4,366,074

Digiembre 31,

2019 2018
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{en U.S. dolares)

Otras cuentas por pagar
Transitoria ¢n compras 64,425 (18,044)
Devoluciones por pagar 48,210 22,560
Otras cuentas por pagar 8,004 8,849
Subtotal 120,639 13,365
Total 5,707,167 4,379,439
11. IMPUESTOS
11.1 Activos y pasivos del ano corriente

Un resumen de activos v pasivos por impuestos corrientcs €s cComo sigue:

Diciembre 31,
2018 2018
{en U.5. dolares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a Ja renta 493,345 624,549

Impuesto al Valor Agregado - IVA . 40,868

Tutal 493,345 665,417

Pasivos por impucstos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y retenciones 76,531 31,763

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar ) 16,094 20,181
Total 02,625 51,944

De conformidad con disposiciones legales, la tanfz para ¢l impuesto a la renta se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una reconciliacion entre la pérdida
segun estados financieros y la base imponible, ¢s como sigue:

Diciermnbre 31,

2019 2018
fen U.5. dolares)

Utilidad segim estados financieros 66,885 105,771
Menos:

Participacion a trabajadores 11,803 15,866
Mes:

Crastos no deducibles 358,155 119,770
Difercncias temporarias 44,013 :
Ttilidad gravable 457,252 209.676
Impuesto a la renta causado 114,313 92,419
Impucsto a la renta cargado a resultados 114,313 69,618

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compaiiia y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2014 al 2019.
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11.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 111 sc expidio 12
Ley Orgéanica de Simplificacion y Progresividad Tributania. Los princpales incentivos v
reformas tributarias son los siguicntes:

- Las Compaiiias que desamrollen su actividad cn los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden bencficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.

Impuesto a la Renta

- Dividendos
+ Sc considerard como ingreso exento los dividendos y utilidades calculados después
del pago del Impuesto a la Renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales

o extranjeras residentes cn Ecuador Unicamente a favor de otras sociedades
nacionales.

- La capitalizacién de utilidades no sera considera como distribucion de dividendos,
inclusive si dicha capitalizacion sc genere como parte de una reinversion de
utilidades,

»La distribucién de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades residentes
en Ecuador o establecimientos permanentes en ¢l pais de una sociedad no residente
se encuentra sujeta a retencion en la fuente de Impuesto a la Renta.

- El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

- Cuando la distribucion sc¢ realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado (40% del dividendo) formara parte de su renta global.

- Las sociedades que distnibuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado, conforme la resolucidén que emita ¢l Servicio de Rentas
Internas - SRI.

- En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador v el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en ¢l Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- 81 Ia sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procederd a la retencion del impuesto a la renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la médxima tarifa
dc impuesto a la renta para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.
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Jubilacaén Patronal v Desahucio

* Se configura como ingreso de fuentc ecuatoriana, a aguel gencrado por las
provisiones efectuadas para atender el pago de jubilacionces patronales o desahucio
que hayan sido utilizadas como gastos deduciblcs y que no s¢ hayan efectivamente
pagado a favor de los beneficianios de la provision.

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas
en estudios actuariales.

- Para efectos de que la provision de jubilacion patronal sea considerada como
un gasto deducible se debera cumplir con lo siguiente:

a) La provision s¢ refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez
afios de trabajo en la misma empresa v,

b) Los aportes en efectivo de esta provision scan administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos v debidamente autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intercses pagados o devengados por bancos, compaiiias
ascguradoras, y entidades del sector financiero de 12 Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, ¢l monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, ¢l monto total del interés ncto en
opcraciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de
la participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo gjercicio fiscal,

Se establece una deduccion adicional del 50% de los scguros de crédito contratados
para la exportacion de conformidad con lo que sc establezca en €l reglamento.

S¢ elimina la figura del Impuesto minimo y ¢l cdlculo del Anticipo de Impuesto a la
Renta en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El
pago del impucsto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, clectuadas en el
cjcmclu fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas cn dicho
ejercicio fiscal.

Impuesto al Valor Agregado

Los exportadores, sean personas naturzles o sociedades v los operadores de turismo
receptivo dejan de ser considerados agente de rctencdn del Impuesto al Valor
Agregado (IVA).

Se incluye como agente de retencion del Impuesto al Valor Agregado a las empresas
cmisoras de tarjeta de crédito en los pagos efectuados ¢n la adquisicion de servicios
digitales cuando el prestador del servicio no se encuentra registrado ante ¢l SR1.

Se incluye dentro de los biencs y servicios gravados con tarifa 0% del Trnpuesto al
Valor agregado a los siguientes:

- Servicios digitales de acuerdo con lo que se defina en ¢l Reglamento de aplicacion
de la Ley de Simplificacion v Progresividad Tributaria v,
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+ Los biencs y servicios producidos y comercializados por un artesano calificado por
los organismos competentes, siempre y cuando supere los limites establecidos para
estar obligado a llevar contabilidad.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores, computacidn en la nube.

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas,

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

* Papel periddico.

* Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
msulina, marcapasos.

+ Embarcaciones, maquinana, equipos de navegacion y matcriales para ¢l seclor
pesquero artesanal.

+ El suministro de dominios de paginas web, scrvidores (hosting). computacién en la
nube {cloud computing).

- El servicio de carga elécirica brindado por las instituciones piiblicas o privadas para
la recarga de todo tipo de vehiculos 100% cléctricos.

a fos Especi

- La base imponible de los bienes y scrvicios sujetos al ICE, de produccion nacional o
biencs importados, se determinard segun corresponda cn base a las siguicnies reglas:

- El precio de venta al piblico sugerido por el fabricante, importador o prestador de
servicios menos el [VA v ¢l ICE;

« El precio ex aduana mds un 30% de margen minimo de comercializacion.

* El precio de venta del fabricante menos el IVA v ¢l ICE mas un 30% de margen
minimo de comercializacion

* Para el caso de la aplicacion de la tarifa especifica la base imponible sera en funcion
de unidades segiin corresponda para cada bien.

-  Labase imponible correspondera al precio de venta del fabricante o precio ex aduana,
scgin corresponda, mas un 30% de margen minimo de comercializacién para los
siguientes bienes o servicios:

* Productos del tabaco, sucedineos o sustitutivos del tabaco en cualquier
presentacion, incluyendo tabaco de consumibles de tabaco calentado, liguidos que
contengan nicotna a ser administrados por medio de sistcmas de administracaén de
nicotina; de acuerdo con las definiciones que s¢ encuentren vigenles por la
autoridad competente.

- Perfumes v aguas de tocador.

- Aviones, avionetas ¥ helicopteros, motos acuiticas, tricares, cuadrones, yates ¥
barcos de recreo o similares.

- Armas de fuego, videojuegos, focos incandescentes, calefopes y sistemas de
calentamiento de agua de uso domeéstico que funcionen total o parcialments
mediante la combustion a gas.

- Bebidas gaseosas con contenido de azGcar menor o igual a 25 gramos por litro de
bebida; v

+ Bebidas energizantes.

- La base imponible seri ¢l precio de venta del prestador de servicios menos IVA e ICE
para los siguientes biencs o servicios:
- Servicios de television pagada; y, cuolas, membresias, afiliaciones, acciones ¥y
similares que cobren a sus miembros v usuarios los Clubes Sociales, para prestar sus
SETVICIOs, CUYO monto en su conjunto supere los USS1,500 anuales.
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« Servicios de telefonia fija y plancs que comercialicen Gnicamente voz, datos y SMS
del servicio mévil avanzado prestado a sociedades.

« Servicios de telefonia mévil, que comercialicen inicamente voz, datos ¥y SMS del
servicio movil avanzado prestado a personas naturales, excluyendo la modalidad de
prepago.

I to a Iz Sali

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

- Se establece ¢l plazo minimo de 180 dias como condicion para la exencion del ISD en
las siguientes disposiciones: (antes 360 dias).

- Pago de créditos externos y ¢l respectivo interés. Se incluye como parte del crédito
exento aquellos destinados a la inversion ¢n derechos representativos de capital.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y de
aquellas inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

- Pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital en valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridos en el exterior destinadas al financiamiento de vivienda, microcrédito
o de las inversioncs productivas.

- Pagos efectuados al exterior por rendimicntos financicros ganancias de capital y
capital de aquellos depositos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes
del exterior en instituciones del sistcma financiero nacional.

Las exenciones antes descritas no seran aplicables cntre partes relacionadas.

- Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan gencrado ingresos
gravados 1guales o superiores a un millon de ddlares en el ejercicio fiscal 2018,
pagardn una contribucion linica y temporal, para los ¢jercicios fiscales 2020, 2021 y
2022 sobre dichos ingresos, de acuerdo con la sigulente tabla:

Ingresos gravados  Ingresos gravados

desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adclante 0.20%

- Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a [z Renta Unico.
- En ningin caso esta contribucion serd mavor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en ¢l gjercicio fiscal 2018
- Esta Contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como pasto
deducible en la liquidacién del Impuesto a 1a Renta de los afios 2020, 2021 y 2022,
- La declaracién y pago sec realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.
-  El pago tardio de esta contribucidon generara intereses y una mulia equivalente a
1S$1,500 por cada mes de retraso, multa que no cxcederd al valor de la contribucion.
Esta contribucion podra estar sujeta a facilidades de pago por un plazo maximo de hasta
3 meses.
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12. S NS

La Compafiia no disponc del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2019,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del 2020. Dicho estudio constituye una
base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios
razonables que sc aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisidn de los
estados financicros adjuntos, 12 Administracion de la Compafia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembrce 31,
2019 2018
(en U.S, dolares)
Sucldos por pagar 70,231 67,375
Beneficios sociales 53,824 43.911
Participacion trabajadores 11,803 16,235
IESS por pagar 28,866 23,010
Total 164,724 155,731
14. A ™ Q

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. dolares)
Jubilacién patronal 90,451 120,100
Bonificacion por desahucio 32,188 38452
Total 122,639 158,552
14.1 Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social.
Los movimientos en ¢l valor presentc de la obligacion para jubilacion patronal fucron
como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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2019 2018

{en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 120,100 80,489
Costo de los servicios del periodo corriente 22,194 20,504
Costos financieros 9,179 6,167
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {12,060) (6,117)
Otro resultado integral - (pérdida) ganancia actuarial (48.962) _ 18,657
Total 90,451 120,100

14.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracidn mensual por cada uno de los afios

de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

2019 2018
{en U.5, dolares)

Saldos al comienzo del afio 38,452 29,584
Costo de los servicios del periodo corriente 10,278 7.998
Costo financieros 2,903 2,240
Beneficios pagados (5,067) (1,185)
Otro resultado integral - pérdida actuarial (14,378) _(185)
Total 32,188 38,452

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimidos y los costos del
servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito provectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de bencficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para calcular ¢l valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de

dinero a traves del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuanales son las

siguientcs:
Diciembre 31,
2019 2018
% %
Tasa(s) de descuento 8.21 .72
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50
Tabla de rotacion (promedio) 2.60 11.64

30



-

15.

P

v NT

Un resumen de los pasivos por arrendamientos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018

(en U.S. délarcs)

Pasivos por arrendamientos y total (2.148.672)

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
16.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
cconomico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia sc establecen con el proposito
de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compariia, fijando limites y
controles, asi como el monitoreo del cumplimiento dc los mismos. Se revisan
periddicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los difcrentes mercados v a las actividades de la Compania.

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos cn la tasa de interés debido a que la
Compailia mantienc préstamos a tasas de intcrés tanto fijas como vanables. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

16.3 Riesgo de credito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia sc produce cuando un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacion comtracual y la fucnte
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los
clientcs de la Compaiia son partes relacionadas y presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

16.4 Riesgo de liquides

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de mancra que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asi
como la gestion de liquidez.

16.5 Riesgo de capital

La Compania gestiona su capital para asegurar que estaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

ESPACIO EN BLANCO

-30-



17.

PATRIMONIO

17.1 Capital social -El capital social autorizado consiste en 10,000 acciones de USS1 valor
nominal unitario.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requicre que por lo menos el 10% de 1a utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta quc ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
pucde ser capitalizada en su totalidad.

17.3 Reserva facultativa v estatutaria - Representa la apropiacion de utiidades de ejercicios
antcriores de acuerdo con resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

17.4 Resultados acammlados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Resultados del ejercicio actual (47.428) 10,234
Utilidades de afios anteriones 204,069 193,835
Ottros resultados integrales 7.515 (62,151}
Resultados acumulados provenientes de la adopeibn por
primera vez de las NIIF _ (1.762) (7.762)

Total 156,394 134,156

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de Ias NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de
las NIIF. Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Compafias el 14 de
octubre del 2013, el saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado cn absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania,

18. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafiia ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dolares)
Venta dc bienes 9,982,743 9,504,026
Prestacion de servicios ne 23,342 22,195
Total 10,006,085 9,526,221
ESPACIO EN BLANCO
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19. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. doblares)
Costo de ventas 6,025,955 5,966,650
(Grastos de ventas 3,537,216 3,749.307
Costos financieros - 125,507 3.120
Total 9,688.678 9,719,077
Un detalle de los gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:
20192 2018
{en T1.5. délares)
Sueldos y beneficios sociales 912,834 825,945
Promodién y publicidad 653,379 561,077
Depreciacion activos por derecho de uso 832,996 -
Comisiones 356,131 332,902
Arrendamiento operativo 163,076 1,248 959
Servicios basicos 136,824 124,230
Mantenimientos v reparaciones 05 583 209,394
Aportes a la seguridad social 95,406 85,673
Honorarios comisiones y dietas a personal 73,630 54,620
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones - 46,287 47,222
Gasto planes de beneficios a empleados 34,570 40,19]
Suministros ¥ materiales 21.676 31,670
Jubilacién patronal 27,308 27,071
Bonificacion por desahucio 11,512 13,120
Depreciacion propiedades y equipos 10,009 14,744
Gastos de viaje 5,204 43 857
Seguros y reaseguros 4617 -
Remuneraciones a otros trabajadores 3,197 471
Impuesto a la salida de divisas 679 8,488
Telecomunicacioncs 635 13.059
Gastos de gestion 502 587
Combustibles 413 112
Transporte - 48
Omwos gastos = 50,748 65,867
Total 3,537.216 3,749,307

s - Un detalle dc gastos por beneficios a empleados es

209 2018
{en U.5. dblares)
Sucldos v salarios 912,834 525,945
Beneficios sociales 46,287 47,222
Gastos planes de beneficios a empleados 34,570 40,191
Jubilacion pagonal 27,308 27,071
Bomificacion por desahucio 11,512 13,120
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20.

Total

OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO

2019 2018
fen U.S. dolares)

1,032,511 953,549

Un detallc de los otros ingresos y gastos, neto por su naturaleza es como siguc:

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.S. dolares)

Otros ingresos (59,108) (342,960)
Gasto depreciacion activos por derecho de uso 44 015

Otros gastos 275,320 79.579
Total 260,227 (263,381)

Durante el afio, la Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con partes

21.1 Transacciones Comerciales
relacionadas:
Compaiia:

Importaciones Kao Cia. Ltda.
Comercializadora Kinsman

Franklin Alvarez Villacreses

21,2 Saldos por cobrary pagar

2019 2018 2019 2018
{en U5, dolares)

Venta de Inventario Compra de Inventario

108,436 66,808  4,199.401 4,125,938

312,470 248,160  _ 93,077  _ 22,042

_ . _J8085 __ - 1494

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se

informa;

Compafiia;
Importaciones Kao Cia. Lida.

Comercializadora Kinsman

Monarch Cia. Ltda.

Saldos adeudados por partes

Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018 2019 2018
(U5, dolares)
_ 8097 19026 536,160 T6415
256,057 203,078 _51,182 12,405
- oo 717,500 672,454



Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Diiciembre 31,
2019 2018 2019 2018
(L.5. dolares)
Franklin Alvarez _72.538 _73.027 . -

22. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, Kindred Asodados Oversea S.A., manticne los siguicotes juicios
como parte actora:

Juicio No. 17309-2013-1082. - Juicio en contra del Ing. Byron Reinoso Torres, quien construyo
un mezanine cn el local de Kao Sport Center ubicado en el Quicentro Sur, el mismo que se fue
detcriorando con el transcurso del tiempo, al punto de estar en un inminente colapso por lo que
se¢ procedio a interponer una demanda de dafios y perjuicios por este cuasidelito civil. Se
solicitd dictaminar una resolucion; se esta esperando que la Jueza determine la sentencia.

Tal como se indica cn la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, cn diciembre de 2019
aparecio el Coronavirus Covid-12 en China y se expandié a nivel mundial, lo cual motivd que el
brote y la emergencia sanitaria fueran calificados como una pandemia por la Organizacion
Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo de 2020; debido a esta situacion, ¢l gobierno
ecuatoriano implemento desde el 14 de marzo del mismo afio un paquete de medidas para
disminuir los contagios de la enfermedad, entre las cuales a partir del 17 de marzo ¢l Comite de
Operaciones de Emergencias (COE) restringic la entrada y salida de vuclos mternacionales
excepto del transporte de carga, se imité la circulacion de personas ¥ vehiculos, sc suspendio los
espectaculos publicos, se aplico ¢l teletrabajo para empresas pablicas y privadas, etc., medidas
que se mantienen hasta la fecha de emision de los cstados financieros (12 de junio de 2020).

La administracion considera las mmplicaciones de Covid-19 como un evento posterior ocurrido
después de la fecha de los estados financieros (31 de diciembre de 2019), en consecuencia, a la
fecha de emisién de los ¢stados finanaieros, no es factible determinar las posibles implicaciones
que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia nacional
¥, principalmente, sobre la posicion financera y resuvltados futuros de operacion de la
Compaiia.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los accionistas para su aprobacion. En

opimidn de la Gerencia de la Compaiia, los cstados financeros serdn aprobados por los
accionistas sm modificaciones.
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