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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S A :

Opinida

Hemos auditado los estados financieros que se adjuatan de KINDRED ASOCIADOS OVERSEA
S.A., que comprenden ¢l estado de situacidm financiera al 31 de diciembre de 2018, €l estado de
resultados, estado de cambios en el pairimonio neto v estado de flujos de efcctive por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables significativas v otras notas
aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A, al
31 de diciembre de 2018, y ¢l resultado de sus operaciones v flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequedas
y Medianas Entidades - X1IF para Pymes.

Base para Ia Opinidn

Hemos realizado la auditoria de conlormidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NTAs).
MNuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas ampliamente en la seccion de
Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados Financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Edca del Consejo de Normas
Intemacionales de Etica para Contadores Piblicos junto a los requisitos éticos quc son relevantes
para nuestra auditoria de los estados financicros en [a Repdblica del Ecuador, ¥ hemos cumplido con
nucstras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos Tequerimientos para Contadores
Piblicos. Creemos que la evidencia de auditora que hemos abtenido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn,

Asunto de énfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos que:

De acuerdo con la resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.01 publicada en el Registro Oficial No,
566 del 28 de octubre de 2011 en la que se establece que las empresas que cumplan las siguientes
condiciones: a) monto de activos inferiores a coatro millones de dolares, b) registren un valor bruto
de ventas anuales de hasta cinco millones de délares; v ¢) tengan menos de 200 trabajadores {personal
ocupado), dcberan registrar, preparar v presentar sus cstados financieros de conformidad con la
Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequedias v Medianas Entidades (N1IF para las
Pymes).

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 el monto de activos v el valor bruto de ventas anuvales superaron
los cuatro v cinco millones de dolares, respectivamente; por lo tanto, ha dejado de cumplir con las
condiciones para aplicar la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas v
Medianas Entidades (NTIF para las Pymes).
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Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de owma informacion, la cual comprende el
Informe a los Accionistas 2018 informado por el Gerente General, pero no incluye el jucgo completo
de estados financieros ¥ nucstro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe,

Nusstra opinion sobre los estados linancieros de la Compaiia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer ¢l Informe a
los Accionistas 2018 v, al hacerlo, considerar 51 esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimicnto obtenido duranie la auditoria, o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

Una vez que leamos el Informe Anual a los Accionistas 2018, si concluimos que existe un error
material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a la administracion de
1a Compariia. No tenemes nada que reportar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafila es responsable por la preparacion v preseatacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados cn la
Republica del Ecuador, v del control intermo determinado por la administracion como necesario para
permitir que la preparacion de los estados financieros, estén libres de errores materiales significativos,
debido a fraude o error.

En la preparacitin de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin aplique, lps asuntos
relacionados a continuidad v utilizar ¢l principio de empresa ¢n marcha como base contable 2 menos
que la direccidn pretenda liquidar la empresa o cosar las operaciones, o no tiene otra allernativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financicra de Ia Compafiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si Tos estados financicros on su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o ervor, ¥ emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no ¢s gamanda de
gue una auditoria Hevada a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de Acditoria
detectard sicmpre una representacion crronea importante cuando ésta exista. Las representaciones
erréneas pueden surgir de fraude o error ¥ se consideran materiales si, de forma individual o en su
conjunto, podrian influir razonablemenie en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas scbre
las bases de estos cstados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo prolosional durante
la auditoria, Mosowos ambién:
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- Identificamos y valoramos los riesgos de ermores significativos en los estados financieros, ya sca
debido a fraude o crron, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos, ¥y obtenemos evidencia de auditonia suficiente v aproplada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en
el caso de una incorreccion debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacian,
omisiones intencionales, tergiversaciones, o elusion del control interno.

- Obtenemos un cntendimiento del control intermo relevanie para la auditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l propdsito
de expresar una opinion sobre la cfectividad del control interno de la Compariia.

Ll

+  Evalvamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la administracidn,

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracion la base contable de
empresa en marcha, ¥ basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre 12
existencia, 0 no, de una incertidumbre de importancia o condiciones que puedan proyoctar una
duda significativa sobrce Ia capacidad de [a empresa para continuar como negocio ¢n marcha. 5i
concluimos que existe una incertidumbre marerial, se nos requiere llamar Ta atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente revelacion en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de avuditoria. Sin
embargo, eventos v condiciones futuras desconocidos pueden ser causa de que la Compahia cese
Como empresa en marcha,

+  Ewaluamos [a presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluvendo
las informaciones reveladas, y si los cstados financicros representan de mancra razonable las
transacciones v hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance v el
momento de realizacion de la auditoria v los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificameos en ¢l transcurso de [a
auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales ¥ normativos

Nuestra opinitn sobre €l cumplimiento de las obligaciones tributanas de la Compaiiia, por ¢l afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, se emite por separado,

IFS Cia. Ltda.

nita Chimbo P.

23 deabril de 2009 :
Quitn, Repiblica del Ecuador Socia
RMNAE No, 761 Licencia Nao, 17851
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Estado de situacidn financiera
Estado de resultado integral
Estado de cambios en ol patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financicros

Abreviaturas

NIIF MNormas Internacionales de Informacién Financiera

11

CINNF  Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera

SR1 Servicio de Rentas Internas
PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en ¢l Ecuador
Uss T.S. dolares



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo

Cucntas comercialecs por cobrar v  omas
por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Totul activos correntes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Otros activos

Activos por impucstos diferidos
Total activos no correntes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS COREIENTES:

Sobregiro bancario

Cuentas  comerciales por  pagar  y  obas
por pagar

Trasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohbligaciones por beneficos definidos
Total pasivos no corricntes

Total pasivos

i
Capital social
Reserva legal
Reserva facultativa y estatutaria
Eesultados acumulados

Total patrimonio
TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Angel Quishpe
Fepresentante Legal

cucntas

cuentas

Notas 2018 2017

4 78.289 644,316
5 1,412 482 1,008,970
6 2,339,412 2,202,656
9 665,417 579,674
. 4 405 600 4,435,616

7 24,754 31,729
375,714 300,338

23,429 14,102

423 397 346,169

4,919,497 4,781,785

21.941 -

8 4,379,439 4,194,725
g 31,944 147,064
11 155,731 173.537
4,600 055 4,517,331

12 158.552 110073
158552 110.073

4 767607 4,627,404

14

10,000 10,000

5,138 5,156

1,578 2.578

134,156 136,647

151890 154,381

4919497 4781785

St o

/" Marco Andrade
Conrador General




KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 208 2017

INGRESOS 15 9,526,221 9,270,150
COSTO DE VENTAS 16 3,966,650 6,163,138
MARGEN BRUTO 3,559,571 3,107,012
Gastos de venras 16 3,749 307 3,033,612
Costos financieros 3,120 4418
Otros (ingresos) gastos, neto 17 (263,381) 32,955
Taotal 3,489 045 3,070,985
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 70,525 36,027
MENOS:
Impuesto a la renta 9

Corriente 69618 41,540

Diferido (9.327) -
Total 60,291 41,540
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL 10,234 {5.513)

Wer notas a los estados financicros

LT

~ Marco Andrade
Contador General
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KINDRED ASOCTADOS OVERSEA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

Notas 2018 2m7
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION
Redbido de clientes 9,449 607 9,064,185
Pagos a proveedores v a empleados (10,277.342) (7,548,035)
Intereses pagados (3,120 (4,418)
Ortros (gastos) ingresos, neto 250,656 (71.869)
Flujo neto de efectivo {utilizado en) proveniente de
actividades de operacidn {580,199 1,439 863

FLUJOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adquisicidn de propiedades y equipos (7.76%9) {7.491)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion (7.769) {7,491)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO
Sobregiro bancario 21,941 -
Aporte para futuras capitalizaciones - 1,475.060
Flujo neto de cfectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de financiamiento 21,941 (1.475.060)
EFECTIVO
Disminucidn neta en efectivo (566,027) (42 688)
Saldos al comienzo del afio _ Ba4.3TR ___687.004
SALDOS AL FIN DEL ANO . 78.289 644,316

Ver notas a los estados financieros

/. /ff o ,.%
Quishpe J
resentante Legal

Marco Andrade
Contador General




KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad (pérdida)} neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta com €] efective
neto {utilizado en) proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propicdades y equipos
Pravisidm para cuentas incobrables
Provision de jubilacion patronal neta
Otros ajustes a resultados acomulados
Cambios en activos ¥ pasivos:
Cuemas comerciales por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Invenrarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos no cormientes
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Participacién a trabajadores
Obligaciones acumuladas

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a las estados financieros

Adlgel Quflsﬂpr

Rtﬁwj:se:manre Legal

2018 2017
10,234 {5,513}
14,744 14,147
= 1,190
48 479 55,260
(12,725) (38,914)
{76,614) {205,765)
{336,225) (100,915)
{156,756) 781,506
{83,743} 1,343
(75,376) (290,338)
184,714 1,093,270
(95,125) 93,552
15,866 6,358
—_(35,672) __ 34,680
(580,199 1.439.363

_‘/}/. '_.f'z L ,_#.
“/Marco Andrade
Conrador General
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPAN{A

Nombre KINDEED ASOCIADOS OVERSEA S.A,
RUC 1792190851001
Domicilio Av_de los Shyris N37-27 y Av. Nacioncs Unidas, Edif. Silva Mificz, piso 5.

Forma legal Sociedad Andnima

KINDRED ASOCIADOS OVERSEA 5.A., es una socicdad andnima constituida en Quito -
Ecuador mediante escritura piblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Canton Quito, el
10 de marzo del 2009 e inscrita el 3 de abril del mismo afio en el Registro Mercantil.

El objeto social de la Compaiiia segin escritura de constitucion es la importacion, exporzcion,
y comercializacion de articulos de cualquicr dase de regalos, juguetes, articulos y accesorios de
deporte, equipo ¥ miguinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de hogar, articulos
electronicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos en general, articulos
de escritorio, articulos de ferreteria, papeleria y electrodomésticos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de 1a Compafiia.

A continuacion, se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus cstados financieros:

2.1 Declaracion de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financicra para Pequefias v Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepcion de ciertas partidas que son medidas a sus valoves razonables.

El costo historico estd basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado vilizando otra
técnica de valoracion.

I



2-3

Moneda fancional v de presentacion

Los estados financieros estan presentados cn ddlares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de circulacion en ¢l Ecuador.

2.5

2.6

Los saldos incluidos en ¢l estado de sitwacion financiera se clasifican en funcion de sus
vencimicntos, como cortiente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cicrre de los estados financieros y como no cormiente, los mayores a ese
periodo,

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamentz en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en ¢l estado de situacion financiera.

Instrumentos financicros

La Compaiiia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos [inancieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y pantidas por cobrar ¢n la
fecha en la cual se originan. La dasificacidn depende de la naturaleza y proposito
de Tos activos financieres para el cual se adquirieron los activos ¥ se determina al
momento del reconocimicnto inicial.

a) Preéstamos v partidas por cobrar - Son activos financicros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercadao
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier coswo de
wansaccion directamente atribuible.  Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al eosto amortizado usando ¢ método de la tasa de interés clectiva,
menos cualquier pérdida por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales por
cobrar ¥ otras cuentas por cobrar.

2.6.2 Pasivos finandicros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fecha en la
cual se originan,

a) Otros pasivos finandieres - Son pasivos financicros no derivados que dan
derecho a pagos [ijus o determinables v que no cotizan en un mercado activo,
Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de transaccion
directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se valoran al
costo amortizado usande el mérodo de a tasa de inlerés efectiva,

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos v cuentas comerciales
PO PAgAr ¥ Olras CUcnlas por pagar.

- 12



b) Baja en cuentas de un pasivo financicro - La Compaiiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de Ia Compania. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v [a contraprestacion pagada v por pagar se¢
reconoce en ¢l resultado del periodo.

2.7 Propiedades v eqnipos

2.7.1

2.72

2.7.3

2.74

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propicdades y
equipos se miden inicialmente por su costo, el mismo que incluye el precio de
adguisicion v todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon del
activo en el lugar y en las condiciones necusarias para que pucda operar de la
forma prevista por la administracion,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despucs del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo sc registran al costo ¥ s
presentan netos de su depreciacion y ¢l importe acumulados de las pérdidas de
deterioro de valor.

Método de depreciacidon v vidas atiles - La depreciacidon comienza cuando los
bienes se encuentran en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de la
forma prevista por la gerencia. La depreciacidn es calculada linealmente durante
la vida daul econdmica de los activos, hasta ¢l monto de su valor residuzl. Las
vidas utiles econdmicas cstimadas por cada grupo son las siguientes:

Grupo Vida dtil (en afios)
Muchles y enseres 10
Otras propiedades y equipo 10
Equipos de computacion 3
Retiro o venta dec propiedades ¥ equipos - La utilidad o perdida que surja del

retiro o venta de una partida de propicdades v equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢l saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Costos por préstamos

2.9

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren,

Impuestos a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto_corriente - El impuesto por pagar comicnote se basa en la wilidad

gravable (tributaria) repistrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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2.9.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ef valor en libros de los activos ¥ pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impucsto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se cspera sean de aplicacion en el periodo en el gque el activo se realice o el
pasivo se cancele,

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo, si tene reconocido Icgalmente el derecho de
compensarlos, frenwe a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas v la Compafiia tiene la intenciton de liquidar sus activos y pasivos como
nelos,

2.9.3 Impucstos corrientes v diferidos - Los impuestos corricntes y diferidos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se reconoce fuera
del resiuitado, ya sea en otro rsuhtado integral o dircciamente en el patrimonio.

2.10 Provisiones
Ias provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Comparfiia tiene una obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado
de un sucesn pasado;

b. Es probablc que la Compaiia temega quc desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y;

¢, Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.11 Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de corto plazn: Se registran en ¢l rubro de obligaciones acumuladas
del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a!

i. La participacion de los trabajadores en las udlidades: Caleulada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecualoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como pante de los gastos administrativos o gastos de
ventas cn funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii. Vacaciones: Se registra el cesto correspondiente a las vacaciones del personal
sobre [a base devengada.

iii, Décimo tercer v décimeo cuarto: Se provisionan ¥ pagan de acuerdo con la
legislacion vigente en ol Ecuador.
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2.12

2.13

2.14

iv. Aportes al IESS: Se registran los aporics personal ¥ patromal por pagar
calculados de acuerdo con los porcentajes establecidos por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS,

2.11.2 eficios definidos: jobilacidn bonificaci desahuci
costy de los benelicios definidos de jubilacidon patronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, fumros aumentos
de sucldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros,

Las costos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del afio en
el que se gencran, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financicra con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.  Fl reconocimicnto de las ganancias v
pérdidas acrvariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
panancias acumuladas y no son reclasificadas a la uilidad o pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios economicos
Mluirdn a la Compafia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos, netos de
impuestos y descuentos, Los ingresos de la Compariia corresponden principalmente al
valor razonable de las ventas de inventario, generados por las actividades comerciales,
neto de impuestos ¥ descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compariia
considera los siguientes criterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de cstos
ingresos la Compariia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 Inmtereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v s¢ registtan en el
periodo mds cercano en ¢l gue se conocen.

Corresponden a remuncraciones del personal, pago de servicios basicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de la Compaiia.

C iom de zaldos v iones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan 10§ activos ¥ pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sca
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con Onigen en fransacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la mtencon de
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liquidar por su importe neto o de realizar el active v proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, sc presentan netos en resultados,

El Comscjo de Normas Internaciomales de Contabilidad 1ASE emind la NITF para las
PYMES en julio de 2009. Al mismo tempo, ¢l |1ASE sefialé su plan de llevar a cabo una
revisiom integral inicial de Ja NITF para las PYMES para evaluar la experiencia de los dos
primeros afios que las entidades habran tenido al implementarla y considerar s1 existe la
necesidad de introducir modificaciones.

Las principales enmiendas realizadas a la NIIF para las PYMES y que eatraron en
vigencia a pariir del 01 de enero de 2017, se detallan a continuacion:

1. Impuesto a las Ganancias: Alineacidn dela Seccion 25 con la NIC 12
Alincar €l contenido de la Seccion 2% de la NIIF para las PYMES con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas,

2. Actividades Extractivas: Incorporacidn de los principios de la NIIF 6 en la Seccidn 34
Incorporar a la Seccitn 34 algunos pdrrafos de la N1IF § Exploracidn v Evaluacion de
Recursos Minerales relacionados al reconocimiento vy medicion de los activos para
exploracion.

3. Propiedades, planta y equipo; opcion del modelo de revaluacion
Permitir la opcién del modelo de revaluacion para la medicidn posterior de las
Propiedades, planta y equipo,

La preparacion de los presentes cstados financieros en conformidad con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para Pymes requiere
que la Administracion realice cicrtas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuaciom y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de [os estados financieros, En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes. A continuacidn, se presentan las
estimacioncs ¥ juicios contables criticos que Ja administracion de la Compaiia ha utilizado en €l
proceso de aplicacion de los criterios contables:

; 1 1 definidos - EI valor presents de las
pruwsmncs pa:a nbhgamum par beneﬁmq definidos depende de varios factores gque son
determinados en funcidm de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una
tasa de descuento.  Cualquier cambio en los supuestos impacta en €l valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar ol valor presente de los flujos futuros de caja estimados que s¢
espera van a scr requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 12).
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4.

3.2 Estimacién de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas dtiles v
¢l valor residual se clectian de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.7.3,

3.3 Impucsto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base mibutaria
de los activos ¥ pasivos se revertirin en el futuro.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)
Cajas chicas y caja general 44,450 28,104
Bancos 33,769 aln,212
Total 78,289 G644, 316
MERCIALT COBEAR Y 'AS POR BRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en LS. dolares)
Clientes locales 200,717 344,620
Compafiias relacionadas:

C.nnmc‘ia!iudma Kinsman 203,078 75,397

Franklin Alvarez Cia. Ltda. 73,027 19,982

Importaciones Kao Cia. Ltda, 19,026 59,754
Aceionista;

Lynn Lee Wang 80,519 -
Subtotal 376,367 409 753
Provision para cuentas incobrables (6.078) (6,078)
Subtotal 570,289 493.675
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 430,323 220,611

Tarjetas de crédito 385,500 257114

Empleados 20,721 34,705

Cheques posfechados 3,150 447

Cheques protestados 2,238 1,912

Otras 261 506
Subtotal 842,193 515,295
Total 1.412 482 1,008,970
Provisién para cocntas incobrables - La Compariia ha reconocido ona provision del 1% sobre

la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable.
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cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue;

Inventario mercaderia en almacén

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

U'n resumen de propiedades y cquipos es como sigue:

Costo

Depreciacion

Total

Clasificacion

Equipo de Compuracidn

Otras Propicdades, Planta ¥ Equipo

Muebles v Enscres
Magquinaria v equipc

Total

. Los movimientos de la provision para

Diciembre 31,
2014 2017
{en U5, ddlares)

6.078 4,888
2 11494
G078 6.078

Diciembre 31,
2018 2017
(en LI5S, dolares)

2339412 2,202,656

2,339.412 2,202,656

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.5, dolares)

131,685 123,916
(106,931 (92.187)
24,754 31,729
45,786 90,314
18,895 18,895
6,788 5,638
_ 16216 o069
131,685 123,916
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Un resumen de¢ cuentas comerciales por pagar y olras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)
Provecdores locales 1,306,271 266,959
Proveedores del exterior 9,330 32232
Compaiias relacionadas:
Monarch Cia. Ltda, 672,454 720,263
[mportaciones Kao Cia. Leda, 76,413 24] 546
Eli Kao Wang 12,510 3,035
Comercializadora Kinsman 12,405 287
Adrian Kao Lec 2,250 -
Accionista
Lynn Lee Wang 2,274,439 2,720,999
Subtotal 4,366,074 3,987 421
Otras cuentas por pagar
Devoluciones por pagar 22,560 21,505
Transitoria en compras (18,044) 176,867
Oftras cuentas por pagar 8.849 8,932
Subrtotal 13,3635 207,304
Toral 4,379,430 4,194,725

Un resumen de activos y pasivos por impuestos COmientes €5 comao sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)
Activos por impuestos corricntes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 624,549 569,719

Impuesto al Valor Agregado - IVA 40,868 .

Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado - 9.955

Total 665417 579.674
ESPACIO EN BLANCO
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Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S, délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar v

reTenciones 31.783 133,182
Retenciones en fa fuente de impuesto a Ia renta por pagar 20.181 13,887
Toral 51.944 147,069

9.2

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta se caleula
en un 25% (22% para ¢] afio 2017) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15%
{12% para el afio 2017) sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Una reconciliacion
entre la utilidad segln estados financieros v la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Utilidad segin estados financieros 105,771 42,385
Menos:

Participacion a trabajadores 15,866 f,358
Mids:

Gastos no deducibles 118,770 _72.962
Udlidad Gravables 209,676 108,989
Impuesto a la renta causado 2419 _23.978
Impuesto a la renta cargado a resultados B9.518 241, 540

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
desde la fecha de constitucion de la Compariia v son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2018,

9.3 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion v modernizacidn de la gestion financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de
la dolarizacion ¥ modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas relevantes de dicho reglamento sc deseriben a continuacion:

Sera deducible la unalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronals que obligatoriamente se deberin afectar a las
provisiones ya constituidas en afos anteriores; en ¢l caso de provisiones realizadas en
afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren

s
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utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impucsto a la
renta en la misma proporcion que hubieren sido deducbles o no.

Se cstablece el reconocimicnto de un impuesto diferide relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensioncs jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de
recursos para cancelar la obligacion hasta por ¢ monto efectivamente pagade

Ley Organica para ¢l Fomento Prodoctivo, Atraccidén de Inversionecs, Generacion de
Empleo ¥ Estabilidad vy Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitd la Ley Orginica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
comtinuacion, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley;

a)

b)

Se establecieron incentivis especificos pata la atraccion de inversiones privadas tales
comao:

Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo por 12 afios a ciudades de todo ¢l pais
menos zona urbana Quito y Guayaquil.

Exoneracion del impuesto a la renta ¥ anticipo por 8 afos en Zona urbana Quito y
Guayaguil.

Exoncracion del impuesto a la renta v anticipo por 15 afios por inversion en Cantonds
de frontera, dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustrial vy
agroasociativo.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - [SD en los pagos realizados al
exterior por importacidn de bienes ¥ dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del 1SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productives en el pais desde al menos €l
50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que sc inicien a partr
de la vigencia de esta ley en los scctores economicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversicn v se ampliardn por 5 afos mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cucrpos legales

Impuesto a la renta - Inpresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a faver de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicion; siempre ¥ coando, las socicdades que distribuven no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador,

Se elimind el lltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacién y liquidacion del impucsto a la renta no se reconocerdn mas
exoncracioncs que las previstas en csic articulo, aungue owas leyes, generales o
especiales, ostablezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier coatribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nucvas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”,
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- Se determing nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
olecquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo v servicios de software, produccién y desarrolle de hardware
teenologico, infraestructura digital, seguridad informddica, productos ¥ contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de matcriales ¥ tecnologias
de construccidn sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

+ Los administradores u operadores de ZEDE, cstaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Crastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencidn del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a
todo peroeptor del pago en el extranjero, siecmpre ¥ cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tnbutario Interno y con
estandares internacionales de transparencia

Turifi

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
exista un tiralar residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enaferacion de acclones

- Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o oo en Ecvador v las personas natvrales, ccuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas ¢ establecimientos
permanentes cn Ecuador,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna,

Anticipo de Impuesto o la Renta

Se ¢limina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y s¢ establece su devolucion, en el caso en que ¢ste supere o no exista impucst a la
renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

- Vehiculos hibridos pasan a gravar [2% de IVA

- Gravan 0% de 1VA los seguros de desgravamen en el otorgamicnio de créditos v los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda
de interés socal; v el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas,
El uso del erédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢
importaciones de bienes vy servicios podrd ser wtilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde [a fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacidn del crédito tnbutanio por
retenciones de VA hasta dentro de 5 anios.
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10.

11.

Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucidn del IVA de los bicnes v
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesio a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho gencrador para el pago del 15D

Se incluye como exencidn de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus ercditos

Estan exentos del 15D, los pagos de capital e intercses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencal, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece Ta devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos v bienes de capital, con [a finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por ef tervenioto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se cjecuten en los siguicntes dnco afios
contados a partir de Ia vigencia de Ta Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas cstaran exoneradas del pago del Impucsto a la Renta hasta por I5 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversion. Para ¢l caso del sector wuristico, esta exoneracion serd de hasta 3 anos
adicionales,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondicnte al afio 2018,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que ¢l plazo para su presentacion ante
las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 2019, Dicho estudio constituye una
bas¢ para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efecruadas a precios
razonables que se aproximan a valores de plena competencia, A la fecha de emision de los
cstados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de
preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de existir, carecerian de
importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto,

OBLIGA ACU

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2ms 2017
{en U.S. dolares)
Sueldoes por pagar 67,575 61,006
Beneficios sociales 48,911 95,623
Participacidn trabajadores 16,235 -
IESS por pagar 23,010 18,908
Total 155,731 175,537




12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Tas obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.5. dolares)
Jubilacidn patronal 120,100 a0,489
Bonificacion por Desahucio 38,452 29,584
Tortal 158,552 110,073

12.1 Jubilacién patronal

12.2

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
o mas hubleren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, wendran
derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Los movimientos ¢n el valor presente de la obligacidn para jubilacion patronal fucron

como sigue:
2018 2017
{cn U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio Bl 489 42 798
Costo de los servicios del periodo corriente 20,904 24,124
Costos financieros 6,167 -
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,117) {6,648)
Ganancia actuarial 18,657 20215
Total 120,100 80489

10T poT ahu

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacidn de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el wabajador, la
Compaiiia entregard el 25% de [a tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicio. Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por

desahucio fueron como sigue:

2018 2017
{en .S, dilares)

Saldos al comienzo del afio 20, 584 5 3
Costo de los servicios del periodo corriente 7.998 4,063
Costo por Financieros 2,240

Beneficios pagados (1,185) (5.193)
(Pérdida) ganancia actuarial (183} 18.659
Total 38,452 29,584
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Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacidén devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual fue calculade utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados c¢n la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuanales
para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tempo, ¢ incremento salarial v las probabilidades de pago de estos
beneficios,

Las presunciones pringipales usadas para propésitos de los cdleulos actuariales son las

siguientes:
Dicicmbre 31,
2018 2017
%o %
Tasa(s) de descuento 1.27 7.69
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 11.64 8.39

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestion de rigsgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de [inanciamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pucden afectar al valor
ceomomico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaifiia se establecen con ¢l proposito
de identificar, analizar y mitigar los ricsgos que enfrenta la Compaiiia, fijando limites y
comtroles, asi como el monitoreo del cumphimiento de estos.  Se revisan periadicamente
las politicas y sistemas de administracion del riesgo para que esién de acuerdo con las
exigencias de los diferentes mercados ¥ a las actividades de la Compariia.

13.2 Riesro en [as tasas de interés

La Compaiia se encuentra e¢xpuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaifiia mantiene préstarmos a tasas de interés tanto fijas como variables. El niesgo os
manejado por la Compariia manteniendo una combinacion apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable.

13.3 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito que enfrenta la Compafiia se produce cuando un clicnte o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con su obligacidn contractual ¥ la fuente
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los

clientes de la Compafiia son partes relacionadas v presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad,

ESPACIO EN BLANCO
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13.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General es [a que tience la responsabilidad fimal por la gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto v medianc plazo asi
come la gestudn de liquidez,

13.5 Riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para ascgurar que cstaran en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan cl rendimiento a sus accionistas a
travis de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio,

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social -El capital social autorizado consiste cn 10,000 acciones de US$T valor
nominal unitario,

14.2 Reserva legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
pucde ser capiralizada en su totalidad.

143 R iva ia - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdn con resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.
14.4 Resultados acomuolados - Un resumen de los resultados acumulados es come sigue;
Diciembre 31,
2018 2017
Resultados del ejercicio actual 10,234 (5,513
Utilidades de afios anteriores [93,833 190 348
Otros resultados integrales (62,151) {49,426)
Resultados acumulados provenientes de la adopeidn
por primera vez de las NIIF (7.762) (7.762)
Total 134.156 136.647

Resultados acomulados provenientes de la adopcion por ptimera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de
las NIIF. Segim resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias ¢l 14 de
octubre del 2013, £l saldo sblo podra ser capitalizado ¢n 12 parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del dlimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la compadiia,
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15. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia €5 como sigue:

Diciembre 31,

208

2017

{en U.S. dilares)

WVenta de bicnes G 504,026 9,253,245

Prestacion de servicios 22,1495 [6,905

Total 9.526,221 5,270,150

16. COSTOSY GASTOS POR SUNATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su natuiraleza os como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
{en U.8. ddlares)
Costo de ventas 5,966,650 6,163,138
Gastos de ventas 3,749,307 3,033,612
Costos financicros 3,120 4418
Total 9,715,077 9.29111615_
Un detalle de los gastos de ventas por su naturaleza es como sigue:
2018 2017
{cn TS, dilares)

Arrendamicnto operativo 1,248,959 1,107,111
Sueldos y beneficios sociales 825945 787,780
Promocion y publicidad 561,077 30,410
Comisiones 332,902 335,049
Mantcnimientos v reparaciones 209,394 235,695
Servicios basicos 124,230 119,662
Aportes a la segunidad social 85,673 51,706
Gasto planes de beneficios a empleados 86,073 57,596
Honorarios comisiones y dietas a personal 54,620 46,189
Beneficios sociales e indemnizaciones 47222 30 035
Gastos de viaje 41 857 41,329
Suministros ¥ materiales 31,670 23,398
Depreciaciones 14,744 14,147
Telecomunicaciones 13,059 14,164
Impuesto a la salida de divisas 3,488 6. 770
Gastos de gestion 387 8347
Remuneraciones a ofros irabajadores 471 1,463
Combustibles 112 80
Transporte 45 z
Seguros ¥ reaseguros - 6,150
Otros gastos 60,174 65,031
Total 3,749,307 3.033.612
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17.

18.

Gastos por Bencficios a los Fmpleados - Un detalle de gasios por beneficios a empleados es

COmOo sigue;

2018 2017
{en TS, ddlares)
Sueldos v szalarios 825,945 787.780
Beneficios sociales 47.222 39035
Gastos planes de beneficios a empleados 86,0075 57,596
Taotal 959,242 HE4.411
OTROS INGRESQS ¥ GASTOS, NETO
Un detalle de los otros ingresos y gastis, neto por su naturaleza ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2018 2007
{en ULS. dolares)
Otros ingresos (342,960) {27,687)
Otros gastos 79,579 61,642
Total 263,381 32,955

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
18.1 Transacciones Comercales

Diurante ¢l ano, la Compariia realizd las siguientes transacciones comerciales con partes

relacionadas:
2018 2017 2018 2017
{en U8, dblarcs)
Compafiia: Venta de Inventario Compra de Inventario

Importaciones Kao Cia. Ltda. _66,808 113,337 4125938 3640449

Comercializadora Kinsman 248,160 234559 2042 12,026
Franklin Alvarez Villacreses _78,085 I8N A9 BB

[8.2 Saldos por cobrar v pagar

Los siguientes saldos sc encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se
informa:
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19.

20.

Z1.

Saldos advudadospor  Saldos adeudados a partes

partes relacionadas relacionadas
Dicicmbre 31, Diciembre 31,
2018 2017 2018 2017
{U.5. délares)
Compafiia;
Importaciones Kao Cia. Lida. 19,026 22754 16415 241,646
Comercializadora Kinsman 203,078 73,397 12405 287
Monarch Cia. Ltda. e el 672,454 220,263
Franklin Alvarez _13,027 19,982 i e i
CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2018, Kindred Asoclados Oversea S.A., mantiene los siguicntes juicios
COmo parte actora:

Juicio No. 17309-2013-1082. - Juicio en contra del Ing. Byron Reinoso Torres, quien construyd
un mezanine e¢n el local de Kao Sport Center ubicado en el Quicentro Sur, el mizmo que se fue
deteriorando con el transcurso del tiempo, 2l punto de estar en un inminente colapso por o que
se procedio a interponer una demanda de dafios y perjuicios por este cuasidelito civil. El juicio
se encuentra en trdmite; en proceso de verificacion de pruchas y asi determinar fechas para la
nueva audiencia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 3] de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financiceros (23 de abril de
2019} no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los cstados financieros adjuntos.

ROBACI LOS EST AN

Los estados financieros por €] afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a los accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los
accionistas sin modificacionces.
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