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INFORME DE 1L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A -

Informes sobre la auditoria de los estados financicros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de KINDRED ASOCIADOS
OVERSEA S.A., que comprenden ¢l estado de situacion financicra al 31 de diciembre de
2017, ¢l cstado de resultados, estado de cambios en ¢l pagimonio neto y estado de flujos de
efective por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situaciém financiera de KINDRED ASOCIADOS
OVERSEA S.A., al 31 de diciembre de 2017, ¥ el resultado de sus operaciones y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Intemnacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - N1IF para Pymes.

Bases para la Opinidn

Hemeos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Intemnacionales de Auditoria
(NIAs). Nuestras respomsabilidades conforme a ¢sas normas s¢ describen mids
ampliamente en la secciom de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compailia de acuerdo con el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos
junto a los requisitos éticos que son rclevantes para nuestra auditoria de los estados
financicros en la Repiblica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras ofras
responsabilidades éticas de acuerdo con e¢stos requerimientos para Contadores Pablicos.
Creemes que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.

Asunto de enfasis
Sin calificar nuestra opinion informamaos que:

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.01 publicada en ¢] Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 en la quc se establece que las empresas que cumplan las
siguientes condiciones: a) monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares; b)
registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de ddlares; v ¢) tengan
menos de 200 trabajadores (personal ocupado), deberdn registrar, preparar v presentar sus
estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequedas v Medianas Enudades (NIIF para las Pymes).
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Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2017 ¢l monto de activos y el valor bruto de ventas anuales
superaron los cuatro v cinco millones de dolares, respectivamente; por lo tanto, ha dejado
de cumplir con las condiciones para aplicar la Norma Internacional de Informacion
Financicra para Pequefas v Medianas Entidades (INIIF para las Pymes).

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra
informacion comprende el Informe a los Accionistas 2017 informado por el Gerente
General, obrenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiia, no mcluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe a los Accionistas 2017 v, al hacerlo, considerar si csta informacion conticne
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros © com nuestro
conocimiento obtenido durante 1a auditoria, o si por el contrario se encuenira distorsionada
de forma material.

Una vez gue leamos ¢l Informe Anual a los Accionistas 2017, si concluimos que existe un
error material en esta informacion, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a la
administracion de la Compania. No tenemos nada que reportar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafila es responsable por la preparacion y presentacion
razonable dc estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Repablica del Ecuador, v del control interno determinado por
la administracin como necesario para permitir que la preparacibm de los estados
financieros, estén libres de errores malteriales significatives, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracidm es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continvar como negocio en marcha, revelar, segin aplique,
los asuntos relacionados a continuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como
base contable a menos gue la direccidn pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, o no tiene otra alternativa mads realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor

Nuestros objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error, y ¢mitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion.
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La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria llevada a cabo de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
detectara siempre una representacion erronea importante cuando ésta exista. Las
representaciones erroneas pueden surgir de fraude o error vy se consideran maleriales si, de
forma individual 0 en su conjunto, podrian influir razonablemente ¢n las decisiones
econdmicas de los usuarios tomadas sobre las bases de éstos estados financicros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la avditoria. Wosotros también:

Tdentificamos y valoramos los riesgos de crrores significativos en los estados
financieros, ya sea debado a fraude o cmror, disefiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesges, v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude ¢s mayor que en ¢l caso de una incorreccion debida a
error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o elusion del control interno.

+  Obtenemos un entendimiento del contol mtemo relevante para la auditoria con €l fin
de disenar procedimientos de auditoria que scan apropiados ¢n las circunstancias, pero
no con ¢l proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compariia.

+  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente  informacion revelada por la
administracion,

+ Conclumos sobre lo adecuado de wtilizar, por parte de la administraciom lz base
contable de empresa en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la cxistencia, 0 no, de una incertidumbre de importancia o
condicioncs que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
empresa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se nos requiere Ilamar la atencidn en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacion en los cstados financieros o, s1 dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn calificada. Nuestras
comclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin cmbargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pueden
ser causa de que la Compaiiia cese como empresa ¢n marcha.

+  Evaluamos la presentacion general, estructura v contenido de los cstados financicros,
incluyendo las informaciones reveladas, ¥ si los estados financieros representan de
manera razonable las transacciones y hechos subyacentes.
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Comunicamos a los encargados del gobicrno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control intemo que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales ¥ normativos

Nuestra opinién sobre ¢l cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compariia, por
¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S. Dﬂl.ARl:b}

ACTIVQS Notas 2007 2016
ACTI¥OS CORRIENTES:
Efectivo 4 624316 647,004
Cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas

puT cobrar 5 1,008,970 07575
[nventarios A 22026548 2,984, .62
Activos por impuestos corrlentes 9 579,674 581,019
l'otel acrivas corrientes 4435616 4.858 76|
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v couipos 7 31.729 38,3858
Orros activos 300,338 10,000
Agrivos por impuestos diferidos 14,102 LE.006
Total activos no corrientes 346.169 58.39!
TOTAL ACTIVOS 4,781,785 S.018.152
EASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cucntas comerciales por pagar y otras cuenias

por Pagar B 4,.94.725 3,101,455
Pasivos par impuestos currientes 9 147,069 33,517
Obligacionss acumuladas 1 1 L75.537 134 44y
Total pasivas carrientes N 4,517,331 3.289.47:
FASIVOS NO CORRIENTES:
Okligacion por beneficios definidos 12 ) L 10,073 54813
Total pasivos no corrientes 110073 54,813
Total pasivos o 4627404 3,344,284
PATRIMONIO 14
Capital social 10,000 10,000
Apories para futuras capitalizacicanes - 1,475,060
Reserva legal 5,156 3,156
Reserva facultativa y esatutaria 2,578 2.37H
Resultados acumulados [ 36.647 181074
T'otal patrimonio 15438 1,673,563
TOTAL 4,781,743 5018.152

Yer notas a los estacos financieros
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA §.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DxE 2017
(EXPRESADCS EN U.5. DOLARES)

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

Grastos de ventas

Cosios financleros

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDADL [PERDTDA‘; ANTES DE IMPUESTOS
MENOS:

Impuesto a la renta
Corriente

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver nodas a los estados finangieros
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Representante Legal

Motas

14

2017

2270150

6.163,138

2016
2,380,440

3,107,012

3033612
L4138
32,855

3,070,885

e 027 Cls.44

41,540 68,240

(5:513) (174.289)
W iy &
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KINDRED ASQCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN U.S5. DOLARES)

Notas 2m7 2016

FLUJOS D& EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de clientes 8.967.566 8.447.235
Pagios a provecdores v 4 empleados A4l (470,487
[ntercses pauados (4.418) £3.501)
Cros ingresos (71 BEY) 871
Flujo neto de efective proveniente de (ulilizado en)

actividades de operacion 1.439.8583 347878}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION

Adguisicion de propiedades v equipos (7491 (17,594)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades
de inversion (74913 {17.495)
FI.UJOS DE EFECTIVO (EX) DE ACTIVIDADES

I FINANCIAMIENTO
Mporle para futuras canitalizaciones (1,475,060} 1,444 (60
Disminucion de préstamos . [135)
Fluic neto de efectivo (utlizado en) proveznicnie de
actividadss de firanciamiento {1.475,060) 1,443,904
EFECTIVC
isminucion {incrementa) neta en efective 142, 588) 478,532
Saldes al comienzo del afio HE7 004 208,472
SALDOS AL FIN DEL AND 644316 __&87.004

WVer notas a los esrados financieros
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADM) DE FLUTOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADOS EN LU.5. DOLARES)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVONETO PROYENIENTE DEUTTLIZATIO BN
ACTIVIDADES DE OPERACION;

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con €] efective
net provenients de (urilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propicdades v equipos
Provision pard cuentas incobralles
Provision de jubilacion patronal neta
Oires gjustes a resultados acumuiados
Cambios en activos v pasivos;
Cuerntas comerciales por cobrar y Ofras Cuentas porcoarar
Inventarics
Activos por Impuesios corrientss
Oirog activos no corrientes
Cuentas comerclales por dagar ¥ Otras cuentas por pagar
Paslvos por impuestos cotrientss
Participacion a trabajadores
Ohbligaciones acumuladas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZATIO EM)
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver niotas a los sstados financizros

l.-‘-“’ﬁr'!_gul Cuishpe
Ruprdsentante Legal
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4,147
L8
55,280
(38,214

(306,680
TR1.a00
1.343
(290338
1,083,270
03,552
B,.254
34680

L]
—
=

(174,289)

13,995
21

14,720

8212

83,538
(435,225)
(90.821)
(490 816)
(8,908

42.87%

1,434,863 {947 878)

Marco Andrade

Contndor Creneral
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

1. INF GE OMPANIA
Nombre KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S A.
RUC 1792190851001
Domicilio Av. de los Shyris N37-27 v Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Naifiez, piso 5.

Forma legal Sociedad Andnima

EKINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A., ¢s una sociedad andnima constituida en Quito -
Ecuador mediante escritura piblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Canton Quito,
el 10 de marzo del 2009 e inscrita el 3 de abril del mismo afio en el Registro Mercantil.

El objeto social de 1la Compaiiia segin escritura dec constitucion es la importacion,
exportacion, y comercializacion de articulos de cualquier clase de regalos, juguctes, articulos
y accesorios de deporte, equipo ¥ maguinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos electronicos como televisiones, cquipos de sonido, computadoras, repuestos
en general, articulos de eseritorio, articulos de ferreteria, papeleria y electrodomésticos.

2. PRIN POLITICA AB

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF
para Pymes emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{LASE).

2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, con
excepciom de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra téenica de valoracion.

=12=



2.3 Moneda fancional ¥ de presentacion

Los estados financieros estin presentados e¢n dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, que ¢s la moneda funcional y de circulacion en ¢l Ecuador.

2.5

2.6

Los saldos incluidos en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o mferior a doce meses, contados
desde 1a fecha de cierre de los estados financicros v como no corriente, los mayores a

ese periodo.
Efectivo

El efectiveo incluye aguellos aectivos financieros liquidos, depdsitos o inversioncs
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son prescntados
como pasivos corrienies en el estado de situacidn fnanciera.

T L1

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados en la catcgoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar en la
fecha en la cual s¢ originan. La clasificacion depende de la naturaleza v
propasito de los activos financieros para el cual se adquirieron los activos y se
determina al momento del reconocimiento inical.

a) Préstamos y partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
s¢ valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interes
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.6.2 Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deudaen la fechaenla

cual se originan.
a} DOtros pasivos financierns - Son pasivos financieros no derivados que dan

derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan ¢n un mercado
activo. Inicialmente se reconocen al valor razonable, menos los costos de
ransaccion directamente atribuibles, Posterior al reconocimiento imcial, se
valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efecdva.

e - R



Los otros pasivos financicros se componen de préstamos y cuentas
comerciales por pagar y olras cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafia dard de baja en

cuentas un pasivo financiero si, vy solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compania. La diferencia entre ¢l importe en libros del
pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Propicdades vy eguipos

2.7.1

2.72

Z2.73

Medicion en el momento del reconocimienta - Las partidas de propiedades v
equipos se miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que incluye ¢l precio de
adquisicion y todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del
activo en el lugar y en las condicioncs necesarias para quc pueda operar de la
forma prevista por la admindstracion.

H el _costn - Después del
remnc}cl.mmnto mmml las pIDplEdﬂdES ¥ equipo se reg1stmn al costo y se
presentan netos de su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas wtiles - La depreciacion comienza cuando los
bicnes se encuentran ¢n las condiciones necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciacion es calculada linealmente
durante la vida Otl econdmica de los actives, hasta el monto de su valor
residual. Las vidas Gtiles econémicas estimadas por cada grupo son las
siguientes:

Grupo Vida (itil (en afios
Muebles y enseres 10
Otras propiedades y equipo 10
Equipos de computacion 3

‘ es ¥ equipos - La utilidad o pérdida que suna del
retiro o venta de una pamd.a dc propiedades v equipos ¢s calculada como la

diferencia entre ¢l precio de venta v ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a urilidades retenidas.

2.8  Costos por préstamos

2.9

Son reconocidos en resultados durante ¢l periodo en que se incurren.

la Tenta

El gasto por impuesto a la renta representa |2 suma del impuesto 2 la renta por pagar
corriente y ¢l impuesto diferido.

2.9.1 Impucsto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad

gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la
-14-



292

2.9.3

utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. EI pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto difenido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades pravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo, si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a [a misma autoridad Ascal, los importes reconocidos en
esas partidas v la Compaiiia tiene la intencidon de Liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes v diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
Teconocerse como ingreso o gasto, v ser incluidos en el resultado, excepto ¢n la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.10 Provisiones

2.11

Las provisiones se reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado,

b. Es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar [a obligacion, y:

¢. Puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligaciém presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres comrespondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios de cortg plazo: Se registran en el rubro de obligaciones acumuladas

del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada cn funecitn
del 15% de la utilidad contable anual antes del impucsto a la renta, segin
lo establecido por a legislacidn ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
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2.12

2.13

resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii, Vacacioncs: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre la base devengada.

iii. Décimo tercer v décimo cuarto; Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal y patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes cstablecidos por el Tnstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

Beneficic e : - » : ke R
costo dc los heneﬁcms dﬂﬁmﬂﬂﬁ de ;ubﬂac:un par.mna] ¥ dcsahum es
determinado utilizando el Método de la2 Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. La valuacion
actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros
aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados v tasas de mortalidad,
enire otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen ¢n €l resultado del afio
¢en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo ¢n que se producen. Fl reconocimiento de las
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado intcgral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Compariia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos,
netos de impuesios y descuentos. Los ingresos de la Compafiia comresponden
principalmente al valor razonable de las ventas de inventario, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos v descuentos.Previo al reconacimiento de
los ingresos, la Compania considera los siguientes criterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios

significativos han sido traspasados al comprador. Para ¢l regismo de estos
ingresos la Compania mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 [Intereses - Los ingrcsos provenientes de intereses se reconocen utilizando cl
métoddo de interés efectivo.

Costos y Gastos

Los costos v gastos sc¢ registran al costo histérico, a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, v se registran en ¢l
periodo mas cercano en ¢l que se conocen.

-16-



3.

Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades vy equipos y otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas y de ventas de 1a Compaiiia.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros, no se compensan los activos v pasivos,
tampoco [os ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sca
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, s presentan netos en resultados.

TIMACT JLTT 5 E T

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefas v Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdomica de la Compaidila, con el proposito de
determinar la valuacidn ¥ presentaciom de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecucnics. A confinuacion se
presentan las estimacioncs ¥ juicios contables criticos que la administracion de la Compaiiia
ha wtilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

4 §_para igaci ins_definides - El valor presente de las
]:rrm:unes pam ubhgacmnes por heneficios chnuﬂns depende de varios factores que
son determinados en funcion de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Fstos
supucstos utilizados para determinar ¢l valor presente de ¢stas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios,

El actuario contratado por la Companiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar €l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios (Nota 12),

3.2 Estimacign de vidas dtiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas ttiles
v el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

3.3 Impuesto a la venta diferido - L2 Compaiila ha realizado la cstimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base triburaria de los activos y pasivos se revertirdn cn el futuro,

.



4. EFECTIVO

Un resumen de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. doblares)
Cajas chicas y caja general 28.104 19,577
Bancos 616.212 667,427
Total 644,316 687,004

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar ¢5 como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U .5. dolares)
Chientes locales 344 620 96,309
Compafiias relacionadas;

Comercializadora Kinsman 75,397 108,574

Tmportaciones Kao Cia. Ltda. 59,754 3,633

Franklin Alvarez Cia. Ltda. 19,982 4,959
Accionista:

Lynn Lee Wang 2 80,313
Subtotal 499 755 293 788
Provision para cuentas incobrables (6,078) (4,888)
Subtotal 493,675 288,900
Otras cuentas por cobrar;

Tarjetas de crédito 257,114 208,378

Anticipo a proveedores 220,611 102,930

Cheques posfechados 447 247

Cheques protestados 1,912 2,081

Empleados 34,705 668

Otras 506 104372
Subtotal 515,295 418,676
Total 1,008,970 707,576

- ntz wables - La Compaiiia ha reconocido una provision del 1%
5ubre la.cam:m l;lclanﬂ porcumndcra: que Ia cartera es recuperzble.

Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimientos de la provision para
cuentas incobrables fueron como sigue:
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Diciembre 31,
2017 2016
{en U S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 4,888 4,867
Provision del afio 1,190 i |
Saldos al fin del afio 6078 4 883

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios ¢5 como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. ddlares)

Mercaderia en almacén 2,202,656 2,965,562
Importaciones en transito - 18,200
Total 2,202,656 2,984,162

7. EROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propicdades v equipos s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. délares)

Costo 123916 116,425
Depreciacion _ (92.187) (78,040)
Total 31,729 38,385
Clasificacio

Equipo de computacion 90,314 82,823
Otras propiedades ¥ equipos 18,895 [8,895
Muebles y enseres 5,638 5,638
Maquinaria y equipo 9,069 9,069
Total 123,916 116,425

i
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.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar €s como sigue:

FProveedores locales
FProveedores del exterior

Compaiiias relacionadas:
Importaciones Kao Cia. Ltda.
Eli Kao Wang
Monarch Cia. Ltda.

Kinsman Asociados Oversea S A,

Comercializadora Kinsman

Acconista
Lynn Lee Wang

Subtotal
Otras cuentas por pagar

Devoluciones por pagar
Otras cuentas por pagar

Subtotal
Total
IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivas del afio corriente

Diciembre 31,
2017 2016
{en U.5. délares)
443 826 1,298,503
32,232 123,521
241,646 220,288
5,035 473,351
720,263 858.637
. 274
287 701
2,720,999 99.054
4,164,288 3,074,329
21,505 16,832
8,932 10,294
30,437 27126
4,194,725 3,101,455

Un resumen de activos y pasivos par impuestos corrientes es como siguc:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor

Agregado

T'otal

Diciembre 31,

2017

2016

fen U5, dolares)

569,719 521313
. 59706

9,055 .
579,674 581,019

k3 I



Diciembre 31,
2017 2016
{en U.S. dolares)
Fasivos por imprestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado - TVA por pagar y

retenciones 133,182 31,889

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por 21.628

pagar e RN

Total 147,069 53,517
9.2 Impuesto ala renta reconocido en los resnltados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifz para el impuesto a la renta, s¢
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. TUna reconciliacion entre la utilidad segin cstados
financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Utilidad (pérdida) segin estados financieros 36,027 (105,449)
Menos:

Participacidn a rabajadores 6,358 -
Gastos no deducibles 72,962 _ 631
Utilidad Gravable / (pérdida) sujeta a amortizacion

en periodos siguientes 108989  _(98.732)
Impuesto a la renta causado ~23.978 e
Impuesto a la renta cargado a resultados 41 540 68,840
Anticipo calculado (1) 69,618 69,274

(1} A partir del afic 2010, se debe considerar como impucsto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% dc costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

De acuerdo al formulario 101 del afie 2016 el anticipo de impuesto a la renta ascendid
a $69,274; sin embargo, por la aplicacion del Decreto 210 del 20 de noviembre de
2017, la Compaiiia, redujo su anticipo pendiente de pago aplicando el articulo 3 del
referido Decreto ¥ registrd como impuesto a la renta del anio US$41,450.

L.as declaraciones de impucstos no han sido revisadas por las autoridades mributarias
desde Ia fecha de constitucion de la Compainia.
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9.3 Aspectos Tributarios

E1 07 de diciembre de 2017, seglin ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 135 se
publico el decreto 210 de la Presidencia Constitucional de la Repablica del Ecuador, a
continuacion se detallan las condiciones para las rebajas aplicables al pago del saldo del
anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017:

Rebaja del 100% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas oblizadas a llevar contabilidad vy sociedades, cuyas ventas o Ingresos
brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a
quinientos mil (US$ 500.000,00) de délares.

Rebaja del 60% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre quinientos mil (US3
500.000,01) de dolares v un centavo de ddlar hasta un millon (US§ 1,000.000,00)
dolares,

Rebaja del 40% para los siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ngresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, scan de un milén (USS
1,000.000,01) de ddlares y un centavo de dolar y mas.

EI 29 de diciembre de 2017, segin el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150
se publicd la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modemizacion de [a Gestidon Financiera”, a continuacidn se detallan las
principales reformas tributarias:

Incremento para las sociedades del 22% al 25% de impuesto a la renta y en el caso
de las sociedades con accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, o cuando la sociedad incumpla la obligacién de informar sobre sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa
serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos adicionales.

Tarifa de impuesto a la renta para microempresas scra de 22%, en el caso de
exportadores habituales la tarifa de impucsto a la renta sera de 22% siempre que se
demuestre incremento de empleo.

Una exoneracion por 3 afios del pago de Tmpuesto a la Renta para nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta
ley, siempre que se presente un incremento de empleo e incorpore valor agregado
nacional en sus procesos productives,

Se podrd acceder a la disminucién de 10 puntos en la tarifa del impucsto a la Tenta
por reinversion de utilidades quienes sean sociedades exportadores habituales.

Serdn considerados deducibles para el cileulo del impuesto a la renta los pagos por
jubilacién patronal v desahucio conforme al Codigo de Trabajo, que no provengan
de provisiones declaradas en cjercicios anteriores {deducibles o no),

5



Se aplicard una deduccidn para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta en las
adquisiciones que se realicen a organizacioncs de economia popular ¥ solidaria
incluidos los artesanos dentro de esta forma de organizacién tendran un beneficio
de deduccion adicional del 10% de dichas compras

En ¢l cilculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de costos y gastos
deducibles, se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, la decimotercera
v decimocuarta remuneracion, asi como los aportes al seguro social obligatorio.

Se establece como un requisito para la devolucion del excedente entre el anticipo

pagado v Opo impositivo efectivo, que se hayva mantenido o incrementado el
empleo.

Para ¢l cilculo del anticipo de impuesto a la renta, se actualiza la posibilidad de
que, de los rubros activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden
disminuir log valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo vy la
adquisicion de nucvos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produceion,

Se elimina la devolucién del TVA en los pagos con la utilizacion de tarjeta de
débito, tarjetas prepago o con larjeta de crédito.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario el TVA, en
pagos en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000)

Se establece la devolucidn del ISD a los exportadores habituales, relacionado con
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado del Comité de Politica Tributaria y quc scan incorporados en procesos
productivos de bienes que s¢ exporten

Se establece como defraudacion aduanera sobrevalorar o subvalorar las mercancias

La némina de los administradores, representantes legales v socios o accionistas, que
se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los
propietarics legales como los beneRciarios efectives.

10. ERECIOS DE TRANSFERENCIA

De comformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impucsto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US§15 millones, estin obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
cfectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de [as operaciones de la

Compaiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado
mencionado.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(cn U.S. dolares)
Beneficios sociales 95,623 64,530
Prestamos IESS 3416 3,180
IESS por Pagar 15,492 13,757
Sueldos Por pagar 61,006 53,032
Total ___175.537 134.499
12. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en T8, délares)
Jubilaciéon patronal 80,489 42 798
Bonificacién por Desahucio 29,584 12,015
Total 110,073 54,813

12.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aiios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los moyimientos en el valor presente de la obligacion para jubilacion patronal
fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 42,798 31,822
Costo de los servicios del periodo corriente 24,124 2,800
Costos financieros - 2,008
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,648) (7,479)
Otro resultado integral - ganancia actuarial 20215 _6.647
Total 80,489 42,798



12.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregard ¢l 25% de la {ltima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de scrvicio. Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 12,015 8,271
Costo de los servicios del periodo corriente 4,063 2,500
Costo por servicios pasados 514
Beneficios pagados (5,193) (433)
Ortro resultado integral - pérdida actuanal 18,699 _L163
Total 29,584 12,005

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente.

El valor presente dc las obligacioncs por concepto de beneficios definidos v los costos
del servicio actual fue calculado utilizando el método de la unidad de crédito
provectada. Bajo este método los bencficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en 12 formula del plan, de tal suerte que sc atribuye
la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Dicicmbre 31,

2017 2016

% %
Tasa(s) de descuento 7.69 TA6
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.50 3.00
Tabla de rotacién (promedio) 8.39 11.62

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestion de ricsgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera quc pueden afectar al valor
economico de sus flujos ¥ activos ¥, ¢n consecuencia, sus resultados.
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Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el
propasito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia, fijando
limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan
periodicamente las politicas y sistemas de administracion del niesgo para que estén de
acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades de la Companiia.

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia s¢ encuentra expuesta a riesgos ¢n la tasa de interés debido a que la
Compafila mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compafiia mantenicndo una combinacion apropiada cntre los
préstamos a tasa fija v a tasa variable.

15.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta Ja Compafia s¢ produce cuando un cliente o
contraparte ¢n un instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la
fuente principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mavor parie
de los clientes de la Compafila son partes relacionadas v presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

13.4 Riesgo de liquidez
La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que

la gerencia pucda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano
plazo asi como la gestion de liquidez.

13.5 Riesgo de capital
La Comparia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar

CcOmMOe empresa cn marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social -E| capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US$1 valor
nominal unitario.

14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Reserva facultativa ¥ estatutaria - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas,

ESPACTO EN BLANCO
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mmulados - Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Resultados del ejercicio actual (5,513) (174,289)
Utilidades de afios anteriores [99.348 373,637
Otros resultados integrales (49,426) (10,512)
Resultados acumulados provenientes de [a
adopeion por primera vez de las NILF {(7.762) {7.762)
Total 136,647 181,074

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NITF, Segin resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de
octubre del 2013, el saldo sdlo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuclio en el caso de liquidacion de la compania.

15. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de Ja Compaiiia es como sigue:

2017 2016
(en U.5. dolares)
Venta dc bienes 5,253,245 8.346,160
Prestacion de servicios 16,905 14,280
Total 9,270.150 __ 8,360.440
16.
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:
2017 2016
{en U.5. dblares)
Costo de ventas 6,163,138 4,724,255
Gastos de ventas 3,033,612 3,747,792
Costos financiercs 4,418 3,501
Toral 9.201,168 8,475 548

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle de los gastos de ventas por su naturaleza ¢s como sigue:

2017 2016
{en U5, dolares)
Arrendamiento operativo 1,107,111 1,208,340
Suveldos y beneficios sociales 787,780 641,541
Comisionecs 335,049 327,266
Mantenimicntos y reparacioncs 235,695 356,204
Servicios basicos 119,662 121,177
Aportes a la seguridad social 81,706 68,991
Gasto planes de beneficios a cmpleados 57,596 68,987
Honorarios comisiones y dietas a personal 46,189 118,653
Gastos de viaje 41,329 58
Beneficios sociales ¢ indemnizaciones 39,035 38,306
Promocion y publicidad 50,410 388,784
Suministros ¥ materiales 23,398 113,773
Telecomunicaciones 14,164 14,837
Depreciaciones 14,147 13,996
Impuesto a la salida de divisas 6,770 7.068
Seguros y reascguros 6,150 6,223
Remuneraciones a otros trabajadores 1463 832
(Gastos de gestion 847 3,091
Combustibles 30 -
Auspicios - 91,037
WNotarios . 150
Transporte - 125
Otros gastos 65,031 158,353
Total 3033612 3,747,792
Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
COmMO sigue:
2017 2016
{en U .S. dolares)
Sueldos v salarios 787,780 641,541
Beneficios sociales 39,035 38,306
Gastos plancs de beneficios a empleados 57,596 68,987
Total 884411 748,834
ESPACIO EN BLANCO
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17. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
17.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compania realizo las siguientes transacciones comerciales con

partes relacionadas:
2017 2016 2017 2016
(en U.S. délares)
Compafija: Venta de Inventario Compra de [nventario
Importaciones Kao Cia. Ltda. 113,337 _55.897 3640445 3845464
Comercializadora Kinsman 234 559 134742 __12.026 28,357
Franklin Alvarez Villacreses 172,830 50,198 538 222
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:
Saldos adcudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
Diciembre 31, Diciembre 31,
2007 2016 2017 2016
{L1.5. dolares)
Compaiiia:
Importaciones Kao Cia. Ltda. 59.754 —3.633 24).646 220,288
Kinsman Asociados Oversea
S.A. R - = 274
Comercializadora Kinsman 75397 108,574 __ 287 il
Monarch Cia. Luda. : PR 120.263 858,637
Franklin Alvarez 19,982 4956 . = ]

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, Kindred Asocados Oversea 5.A., mantiene los siguientes juicios
COmo parte actora;

Juicio No. 17309-2013-1082. - Juicio en contra del Ing. Byron Reinoso Torres, quien
construyd un mezanine en ¢l local de Kao Sport Center ubicado en el Quicentro Sur, ¢l
mismo que s¢ fue deteriorando con el wanscurso del tempo, al punto de estar en un
inminente colapso por lo que se procedié a interponer una demanda de danos ¥y perjuicios
por este cuasidelito civil. El juicio se encuentra en trimite; en proceso de verificacion de
pruebas vy asi determinar fechas para la nueva audiencia.



20.

Entre el 31 de diciembre de 2017 v la fecha de emision de los estados financieros (19 de abril
de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

CI SE

Los estados financicros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los accionistas para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por los
accionistas sin modificaciones.

.



