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INFORME DE LOS AUDTTORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S A -

Informes sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de KINDRED ASOCIADOS
OVERSEA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
20186, ¢l estado de resultados, estado de cambios en el parimonio neto y estado de flujos de

efectivo por el afio terminado ¢n esa fecha, asi como un resumen de politicas contables
significativas v oras notas aclaratorias.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de KINDRED ASOCIADOS
OVERSEA 5.A,, al 31 de diciembre de 2016, ¥ ¢l resultado de sus operaciones y flujos de
¢lfectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma Intemmacional de
Informacién Financiera para Pequenas ¥ Medianas Entidades - NTIF para Pymes.

Bases para la Opinidn

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Nommas Internacionales de Aunditoria
(N1As). Nuestras responsabilidades conforme a c¢sas normas se describen mas
ampliamente en la seccion de Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de Estados
Financicros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con el
Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Plblicos
junto a los requisitos ¢licos que son relevantes para nucstra auditoria de los estados
financicros en la Republica del Ecvador, ¥ hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acucrdo con estos requerimientos para Contadores Puiblicos,
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis
Sin calificar nuesira opinidén informamos que:

De acuerdo a la resolucion No. SC.ICL.CPATFRS.G.11.01 publicada en el Registro Oficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 en la que se establece que las empresas que cumplan las
siguientes condiciones: a) monto de activos inferiores a cuatro millones de dolares; b)
registren un valor bruto de ventas anuales de hasta cinco millones de délares; ¥ ©) tengan
menos de 200 trabajadores (personal ocupado), deberdn registrar, preparar v presentar sus
estados financieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIT para las Pymes). Al 31 de diciembre del 2015
y 2016 ¢l monto de activos y el valor brute de ventas anuales superaron los cuatro ¥ cinco
millones de délares, respectivamente; por lo tanto, ha dejado de cumplir con las
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condiciones para aplicar la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Entidades (NIIF para las Pymes).

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La administracion de la Compafiia es responsable por la preparaciém v presentacion
razonable de estos estados financieros de conformidad con principios de contabilidad
gemeralmente aceptados en la Republica del Ecuador, ¥ del control interno determinado por
la administracién como necesario para permitir que la preparacion de los estados
financieros, estén libres de errores materiales significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, la administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar comeo negocio en marcha, revelar, segiin apligue,
los asuntos relacionados a contnuidad y utilizar el principio de empresa en marcha como
base contable & menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las
operaciones, o no tiene otra alternativa mas realista que hacerlo,

Los encargados del gobierno de |a entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compadia.

Responsabilidad del Anditor

Muestres objetivos son obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros cn su
conjunto estdn libres de errores significativos, va sea por fraude o error, ¥ emitir un informe
de auditoria que incluye nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no ¢s garantia de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detectard siempte una representacion errdnea
importante coando ésta exista.  Las representaciones erroneas pueden surgir de fraude o
error ¥ se consideran materiales si, de forma individual o ¢n su conjunto, podrian influir
razomablemente en las decisiones economicas de los usuarios tomadas sobre las bases de
estos estados financieros.

Como parte de una avditoria realizada de acuerdo con las Wormas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de escepticismo
protesional durante la auditoria. ™Wosowros tambiém:

ldentificamos v valoramos los riesgos de errores significatives en los estados
financieros, va sea debido a fravde o error, disefiamos v aplicamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debide a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion debida a
error, ya que ¢f fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
tergiversaciones, o elusion del conwal interno.

Obtenemos un entendimiento del contrel interno relevante para [a auditoria con el fin
de disefiar procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l proposito de expresar tna opinidn sobre la efectividad del control mtérne de
la Comparfiia,
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Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informaciom revelada por la
administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la administracién la base
contable de empresa en marcha, y basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre [a ecxistencia, o no, de una incertidumbre dc importancia o
condiciones que puedan proyectar una duda significativa sobre la capacidad de la
cmpresa para continuar como negocic en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, s¢ nos requiers llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente revelacion en los cstados fnancieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que cxpresemos una opinion calificada.  Nuestras
conclusiones sc basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos y condiciones futuras desconocidos pucden
ser causa de que la Compariia cese como empresa en marcha.

Evaluamos la presentacién genceral, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las informaciones reveladas, y si los estados financieros representan de
manera razonable las mansacciones y hechos subyacentes.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el ranscurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligacioncs wributanias de 1a Compafiia, por
el afio terminado al 31 de diciembre de 20186, se emite por scparado,

IFS Cia. Ltda.

03 de abril de 2017

Quito, Repiblica del Ecuador i
BEXNAE No. 761 Licencia No. 17857
Jorge Washington E4-58 y Av. Amazonas, lnl|cpl=fl11h't|: Qtfitbmt of
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.4.

iNDICE DE ESTADOS FINANCIEROS

Contenido
Estado de situacion fmanciera
Estado de resultado integral
Estado de cambios en ¢l patrimonic
Estado de flujos de efectivo

Moras a los estados financieros

Abreviatoras

WIIF Normas Internacionales de Informaciom Financiera

CINIIF  Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera

SE1 Servicio de Rentas Internas
PCGA  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador
Uss LS. dolares

Piginas
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

ACTIVOS

ACLIYOS CORRIENTES:

Lfective

Cuentas comerciales por cobrar v olras cucntas
por cobrar

Inventarios

Activos por Impuestas corrientes

Tatal activos corrientes

ACTTVOS NO COBRIENTES:
Propiedades v equipos

Otros activos

Activas par impuestas diferidos
Tetal activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas comerciales por pagar v olras cuentas por
pagdr

Pasives por impuestos corrientes

Choligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Ohbligacion por benelicios delinidos
Total pasivos no comrionles

Tutal pasivos

Capital social

Aportes para fururas capitalizacianes
Reserva legal

Reserva facultativa v estalutaria
Resultados acumulades

Tatal patrimanic

TOTAL

WVer notas a los estedos financicros

N P
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Angel Quishpe
Reprosentante Legal

Motas

W

L i R ]

L NG

12

016

687,004

7,576
2,984,162

381,019
4959761

015

208472

T4 390
2,548,937
w40, 198
4,042 003

38,385 34886
10,000 L0000
10,006 6,745
SH.341 al.A3]
2018, 152 4093634
3,101,455 3,082427
23,517 34,609
134,499 91,620
3,289 471 3.718.656
_ 4813 _A0,0u3
_ 34813 ALNS3
3,344.284 3,758,749
L0000 13,000
1,475,060 31,000
5,158 5138
2,578 2.578
181,074 286,151
1,673,568 334885
5018152 4093634
i 7

i 4 Marco Andrade
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KINDRED ASQOCIADOS OYERSEA S.A.

ESTADOQ DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN U.5. DOLARES)

[NGRESQS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Crastos de ventas
Costos Ainancieros
Citros ingresos, nero
Total

PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS

MENOS:

Impuesto a la renta
Carriente
Daferido

Total

PERDIDA DEL ANQ Y TOTAL RESULTADO
INTEGEAL

Ver nodas alos estadoes financieros

e
¥ =1
. L
Angel Quishpe
Representants Legal

Notas

15

l&

L6

016 015
8,360,440 9,264,800
4724 255 5,465, T4
3,636,185 3,801,091
3,747,792 4,010,971

3,501 2,474
(9,659 (193.518)
3,741,634 3.819.927
£105,449) (18.836)
58,840 77,138
(3.379)
48,840 73.75%
[174,284) {92 593)
/.-'-. 5 ¥

A Marco Andrade [/ .

Contador General
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KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADOS N U.S, DOLARES)

Notas 206 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION
Recibido de elientes 8,447,239 9.2632,711
Pagos a proveedores v a2 empleados (9.£70, 487 (9,699 4300
Intereses pagados (3,301 [2,474)
Otros ingresos 78871 167,434
Flujo neto: de efective utilizade en  actividades de

operacion (247 878) [271.755)
FLUWOS DE EFECTIVO EXN ACTIVIDADES

DE INVERSION
Adguisicion de propiedades y equipos [17.494) {17.393)
Flujz neto de efectivo utilizado en actividades
de Imrversion [17.4%4) (17.5%3]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIERNTOC

Apurte para futuras capitalizaciones 444,080 -
[Msminucion de préstamos {156Y (2,191%
Flujo nern de efective proveniente de {utilizada en)
actividades de financiamicnto [ 443.904 (2,191}
EFECTIVO
Incremento (disminucién) neta en efectivo 478,532 (291,339
Saldos al comienzo del ado R ATZ _4en 81
SALDOS AL FIN DEL ANQ __AET 04 208 472
Wer notas a los estados financieros

Anﬂd Qumh]:lc.
Hepresenlante Legal

/ Marco Andrade
Contadar General



KINDRED ASQCIADOS OVERSEA S.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADOS EN 1.5, DOLARES)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efective
nele utilizado en actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades ¥ equipos
Amorlizacion de otros activos
Proviston para cuentas incobrables
Provision de jubilacidn patronal neta
Cltros ajustes a resultados acumulados
Camblos en activos v pasivos:
Cuentas comerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar
Irventarics
Acrivos por IMpugstos corrientes
Cuentas comerciales per pagar v ofras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVENTENTE DE
ACTIVIDADES DE OFERACION

Ver notas a los estados [inancieros

[OLEL

¢ ! i
~Angel Quishpe
Rf:pr_es_bmanu: Legal

2016

(174,289)

13,993

21
14,720
69,212

83,538
(435,225)
(90,821)
(490,816)
18,908
42879

(947 878

f <l

CMarco Andrade
Contador General
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—
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(92,385}

9,647
221,472
440
9,423
(26,080}

(2,089}

154,277
(126,582)
(229 721)
(121,527)

{68.421)

211555
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1.

2.

KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADAS EN U.S. DOLARES)

INFORMACTON GENERAL DE LA COMPANIA

Nombre KINDRED ASOCIADOS OVERSEA S.A.

RUC 1792190851001

Domicilio Av. de los Shyris N37-27 v Av. Naciones Unidas, Edif. Silva Ntifiez, piso 5.
Forma legal Sociedad Andnima

KINDRED ASCCIADOS OVERSEA S.A., es una sociedad andnima constituida en Qoito -
Ecuador mediante escritura piiblica otorgada en la Notaria Décima Octava del Cantéon Quito,
el 10 de marzo del 2009 e inscrita el 3 de abril del mismo afio en el Registro Mercantil.

El objeto social de la Compaiiia segin cscritura de constitucion es [a importacion,
exportacion, ¥ comercializacaon de articulos de cualquicr clase de regalos, juguctes, articulos
y accesorios de deporte, equipo y maquinas de gimnasia, bicicletas, motocicletas, articulos de
hogar, articulos clectrénicos como televisiones, equipos de sonido, computadoras, repuestos
en general, articulos de escritorio, articulos de ferreteria, papeleria y electrodomésticos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financicros adjuntos han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades - N1IF
para Pymes emitidas por el Consejo de Wormas Internacionales de Contabibidad
(TASB).

2.2 s de 101

Los estados financieros han sido preparados sobre las bascs del costo historico, con
excepcidn de ciertas partidas que son medidas a sus valores razonables,

El costo historico esta basado generalmente ¢n el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado
para transferir un pasivo entre participanies de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ¢se precio es dircctamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion.

.



2.3

24

2.5

2.6

Moneda funcional ¥ de presentacién

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funciomal y de circulacién ¢n el Ecuador.

Los saldos incluidos en ¢l estado de situacion financiera se clasifican en funcidn de sus
vencimicntos, como corriente con vencimiento igual o inferior & doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estzdos financieros y como no comiente, los mayores a
¢se periodo.

fectiv

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones
financieras liquidas, que s¢ put:ﬂm transformar rapidamente ¢n efectivo en un plazo
inferior 2 3 meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancanos son presentados
como pasivos corricntes en el estado de sitwacidn financiera.

trm CICEOS

La Compafiia clasifica los activos financieros no derivados ¢n la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en
la categoria de otros pasivos financieros.

2.6.1 Activos financieros no derivados

La Compaiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la
fecha en la cual se originan. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros para el ¢ual se adquirieron los activos y se
determina al momento del reconocimiento inicial.

a) Préstamos v partidas por cobrar - Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado
activo. Imicialmente s¢ reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de wansaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
s¢ valoran al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier pérdida por deterioro de valor,

Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas comerciales
por cobrar ¥ ofras cuentas por cobrar,

2,6.2 Pasiv cieros

La Compafiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda en la fechaen la
cual se originan.

a) Otros pasivos financieros - Son pasivos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥y que no cotizan en un mercado
active, Inicialmente se reconocen al valor razonable, mencs los costos de
transaccion directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado usando el método de 1a tasa de interés efectiva.

P £ o3



Los otros pasivos financieros se componen de préstamos v cucntas
comerciales por pagar ¥ otzas cuentas por pagar.

b) Baja en cuentas de un pasivo financiers - La Compaiiia dard de baja ¢n
cuentas un pasivo financiero si, y solo s1, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre ¢l importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.7 Propiedades y cquipos

2.7.1

2.7.2

2.17.3

2.74

Medicidn en el momento del reconocimiente - Las partidas de propicdades v
equipos se miden inicialmente por su costo, ¢l mismo que incluye el precio de
adquisicion y todos los costes directamente relacionados con la ubicacion del
activo en ¢l lugar v en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por [a administracian.

Medici i reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propicdades y cquipo se registran al costo y se
presentan netos de su depreciaciom acumulada v el importe acumulade de las
pérdidas de deterioro de valor.

Metodo de depreciacién y vidas ufiles - [.a depreciacion comienza cuando los
bicnes se encuentran en las condicioncs necesarias para ser capaces de operar
de la forma prevista por la gerencia. La depreciaciéon es calculada lincalmente
durante la vida o0t econdmica de los actvos, hasta ¢l monto de su valor
residual., Las vidas dtiles ¢condmicas estimadas por cada grupo son las
siguicntes:

Grupo Vida atil (en afios)
Muchles v ensercs 10
Orras propiedades y equipo 10
Equipos de computacién 3
Retiro ¢ venta de propiedades v equipos - La utilidad o pérdida que surja del

retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.9 Impuestos a la renta

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente ¥ ¢l impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Fl impucsto por pagar corriente se basa en la urilidad

gravable (iributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
i



2.9.2

2.9.3

utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesto corriente s¢ calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestgs diferidos - Fl impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas enme el valor en libros de los activos y pasivos
mcluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Urn pasive por impuesto
diferide se rccomoce gencralments para todas las diferencias temporarias
imponibles,. Tn activo por impuesto diferide se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se ¢spera sean de aplicacidn en el periodo ¢n el que el activo se
realice o ¢l pasivo se cancele.

Lz Comparila compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo, si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
csas partidas y la Compaifiia tiene la intencion de hiquidar sus activos y pasivos
COmMO NETos.

Impuestos corrientes v diferidos - T.os impuestos corrientes y diferidos, deberdn
TCCONOCErse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que havan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.10 Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando se cumplen las siguientes condiciones:

a. La Compaiia tieme una obligacion presente {ya sca legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b. Es procbable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v;

¢. Puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuentz los riesgos v las incertidumbres correspondientes a la fecha de cada cierre de
los estados financieros.

2.11 Bencficios a empleados
2.11.1 Beneficios de corto plazo: Se registran cn el rubro de obligaciones acumuladas

del estado de sifuacion financiera y corresponden principalmente a:

i. La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impucsto a la renta, segiin
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lo establecido por [a legislacion ccuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o gastos
de ventas en funcion de Ia labor de 12 persona beneficiaria,

ii. Vacaciones: Sc registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre [a base devengada,

ni. Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo 2 la
legislacion vigente en el Ecuador,

iv. Aportes al IESS: Se registran los aportes personal v patronal por pagar
calculados de acuerdo a los porcentajes establecidos por ¢l Inmstituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - TESS.

2.11.2 Beneficios definidos: jubilacion patronal v bonificacién por desahucie - El
costo de los beneficios definidos de jubilacion parronal y desahucio es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales rcalizadas al fnal de cada peaiodo. La valuacién
actuarial involucra suposiciones respecio de tasas de descuento, futuros
aumentos de sucldo, tasas de rotacion de empleados y tasas de mortalidad,
entre Otros.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultade del afo
en el que se generan, asi como cl interés financiero generado por la cbligacion
de beneficio definido.

Las nuevas medicioncs, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado de simmacidn financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en ¢l periodo en que se producen. El reconocimiento de las
ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflgjan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Compania v los ingresos pueden ser conflablemente medidos,
netos de impuestos v descuentos. Los ingresos de la Compafila corresponden
principalmentc al valor razonable dc las ventas de inventario, generados por las
actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de
los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes criterios:

2.12.1 Ventas - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos
ingresos la Compaiiia mantiene facturas de ventas con sus clientes.

2.12.2 Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.13 Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico, a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y sc registran en ¢l
periodo mas cercano en £l que s¢ conocen.
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Corresponden a remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicos, comisiones,
honorarios, depreciacion de propiedades y cquipos ¥ otros gastos relacionados a las
actividades operativas, administrativas ¥ de venlas de 1a Compaiiia.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financicros, no se compensan 1os activos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salve aguellos casos en los que la compensaciom s¢a
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea ¢l reflejo de la esencia
de la ransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo ¥ proceder al pago del
pasive de forma simultinea, se presentan netos en resultados,

2.15 Secciones nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas
Las siguicnies Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y

revisadas que han sido emitidas pero aun no han entrado en vigencia y son de
aplicacién obligatoria a partir de las siguientes fechas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien
NITF Liloe en o despuds de
NIIF 9 Instrimentos financieros Enero 1, 2018
NTIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
chentes Enero 1, 2018
NITF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacidn v medicion de transacciones  Enero 1, 2018
de pagos basados en acciones
Muodificaciones a la NIIF 10 Venta o portacion de bienes Hecha a ser
y NIC 28 entre un inversionista y su determinada
asociada ¢ NEgOCI ConjUnio
Moedificaciones a la NTC 7 Iniciativa de revelacion Encre 1, 2017
Modificaciones 2 laNIC 12 Reconocimiento de activos por Enern 1, 2017
impuestos diferidos por
perdidas no realizadas

La Administracion anticipa que estas cnmiendas que seran adoptadas en los estados
financiercs de la Compaifiia en los periodos futuros no tendrdn un impacto significativo
sobre los importes estados financicros de la Compaiiia en ¢l gjercicio de su aplicacion
inicial.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma
Intemnacional de Informacion Financicra para Pequefias y Medianas Entidades - NIIF para
Pymes requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezea alsunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el propasitc de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
fmanciercs. En opiniom de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvicron
bhasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ reévisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen ¢en =l periodo de la revision y periodos fumuros si la
revision afecta tanto al periodo actzal como a periodos subsecuentes. A continuacion se
presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que [a administracion de la Compariia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

32

- : dos - E! valox presente de las
provisiones pa.ra c:hhgacmncs por beneﬁmm dr.ﬁmsiﬂs depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa d¢ descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor ¢n libros de
las provisiones de ¢stos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar ¢l cdlculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada ado reportados por la
administracion de¢ la Comparifa.La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados gue se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios (Nota 12).

Estimacion de vidas itiles de propiedades v equipos - La estimacion de las vidas atiles

v ¢l valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3.

Impursto a la renta diferido - T2 Compania ha realizado Iz estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la
base tributaria de los activos y pasivos sc revertirdn en cl futuro.

EFECTIVO

Cn resumen de efectivo ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2016 2013
(en LS. dolares)
Cajas chicas y general 19,577 22,942
Bancos 667.427 185,530
Total 687.004 208,472
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5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. délares)

Clientes locales 95,309 199 825
Compatfiias relacionadas:
Comercializadora Kinsman 108,574 50,460
Importaciones Kao Cia, Lida. 3,633 28,280
Kinsman Asociados Oversea S_A, - 14,739
Franklin Alvarez Cia. Ltda. 4,959 11,269
Lynn Lee Wang 80,313 80.313
Subtotal 293,788 384,890
Provision para cuentas incobrables {4.888) 4.867
Subtotal 288,900 380,023
Otras cuentas por cobrar:
Tarjetas de crédito 208,378 231,832
Anticipo a proveedores 102,930 157,230
Cheques posfechados 247 2,625
Cheques protestados 2,081 1,473
Empleados 668 825
Otras 104,373 20,388
Subrotal 418,676 414,373
Total 707,576 794,396
Provisién para cuentas incobrables - I.a Compadia ha reconocido una provision del 1%

sobre la cartera del afio, por considerar que la cartera es recuperable.

Cambios en la provision para cuentas incobrables: Los movimicntos de la provision para
cuentas incobrables fueron como sigue:

Dicdiembre 31,
2016 2015
(en 1.5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 4,867 4,427
Provision del afio 21 440
Saldos al fin del ano 4 888 4,867
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.

TARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario
Importaciones en ransito

Total

PIED YE

Un resumen de propiedades v equipos es como sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacié
Equipo de computacion
Otras propiedades ¥ equipo
Muebles y enseres
Magquinaria y equipe

Total

Los movimicntos de propiedades ¥ equipos fueron comao sigue:

Casto
Saldo al 01 de enere del 2015
Adquisiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2015
Adguisiciones

Salde al 31 de dicicmbre de 2016

Equipo de
compuracion

54,113
16921
71,034
11789
82,823

Oras
propiedades y  Muebles v Magquinaria

equipos gnseTes Y equipo

(8,895

18,895

18,885

Diciembre 31,

2016

2015

{en U.S. dolares)

2,965,962
18,200

2,984,162

2,545,472
3465

2,548.937

Diciembre 31,

2016

2015

{en U8, dolares)

116,425
{78,040y

38,385

82,823
18,895
5,633

116,423

5,638

5,638

638

2,892
_472
3,364

3.705
9,069

98,931
(64,0453

34,886
71,034
18,895

5,638
3.364

28,931

Total



Oiras
Equpo de  propiedades Muopsblesy  Maguinaria Total
computacidn ¥ oquipas (mseres ¥ cquipo

Saldao al 01 de encro del 2015 45,768 6,453 2,067 [10 54,398

Gasto por depreciacion _6.5901 _1.890 _364 292 9647
Saldo al 31 de diciembre de 2015 32,669 8343 2,631 402 64,045

(3asto par depreciacion 10,908 _1.889 _564 _636 13.995

Saldo al 31 de diciembre de 2016 63.575 10,232 3,195 1,038 8.040
8, C & ES AGAR AS C PO

L'n resumen de cuentas comerciales por pagar ¥ otras cucntas por pagar es como siguc:

Diciembre 31,
2016 2018
{en U5, dolares)
Proveedores loczales 1,298,503 2,132,618
Proveedores del exterior 123,521
Compafiias relacionadas:

Importaciones Kao Cia. Ltda. 220,288 303,303

Monarch Cia. Ltda, 858,637 610,714

Eli Kao Wang 473,351 335,261

Franklin Alvarcz Villacreses - 24

Kinsman Asociados Oversea 3.4, 274 -

Comercializadora Kinsman 701 274
Accionista:

Lynn Lee Wang 29 054 45863
Subtoral 3.074 329 3 48 067
Otras cuentas por pagar

Clientes devoluciones por pagar 18,832 91,052

Otros 10,294 73308
Subtotal 27.126 164 360
Total 3,101,455 3,592,427
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9. IMPUESTOS
9.1 Activos v pasivos del afio corriente
Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrienies es como sigue;

Diciembre 31,
2016 2015
(en 1J.5. dblares)
Activos por impnestos corrientes:

Crédito tributario de Impuesto a la Renta 521,313 406,489
Impuesto al Valor Agregado - IVA 59,706 83,637
Reienciones ¢n la fuentc del impuesto al valor

agregado - 72
Total 581,019 490,198

Pasivos por impuestos corrienies:
Impuesto al Valor Agresado - IVA por pagar y

Retenciones 31,889 19,585
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagar _21.628 15,024
Total 53.517 _34.609

9.2 Impucsto ala renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a [a renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a dismibuciom y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la base imponible, es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
(en U 5. dolares)

Pérdida segln estados financieros (105,449) (15,457)
Mis:

Gastos no deducibles b __ 56201
Pérdida sujeta a amortizacion en periodos siguientes (98.732) (8.656)
Impuesto a la renta causado — = e
Impuesto a la renta cargado a resultados 68,840 77138
Anticipo calculado (1) __ 69274 _68 840

(1) A partir del afio 2010, sc debe considerar como impuesto 2 1a renta minimo ¢l valor
del anticipe calculado, €] cual resulta de la suma matematica del 0.4% del active,
(1.2% del patrimonio, 04% de ngresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.
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Para el 2fic 2016, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$68,840; sin embargo, no genero impucsto a la renta. Consecuentcmente, la
Compania registrd en resultados TUSS68,840 cquivalente al impuesto a la renta
minimo.

Las declaraciones de impuecstos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de la Compafia.

9.3 Aspectos Tributarios

El 20 de¢ mave del 2016, s¢ emitic la Ley Orgdnmica de Solidaridad y de
Comesponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion vy reactivacion de las ronas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidon solidaria sobre bienes inmuebles ¥ derechos
representativos de capital existenics en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecvador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicado z las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afdos a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranccles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa ¢n sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias dec Manabi y
Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta comrespondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujctos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos o actividad economica, como consecucncia del desastre namiral, cuyo
domicilic sea en las zonas afectadas. Los sujelos pasivos que va hubieren cancelado
dicho saldo tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la rarifa del IVA al 14% por el periodo de un anio.

Devoluciéim o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Arr. 547 del Codigo Orginico de
Organizacion Territorial, autonomia ¥ descentralizacién que establecié entre otros lo
siguiente:

P 1o



10.

11.

12,

Para efectos de 1a base imponible del ICE, se establece un cambio en 1z definicién
del precio ex aduana, ¢l cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y
tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad aduancra al momento de
desaduanizar los productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Companias tendran una deduccion adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados v/o medicina prepagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicioncs legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la Tenta que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USSIS millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compatiia con partes relacionadas durante ¢l afio 2016, no supera el importe acumulado
mencionado.

OBLIGACTIONES ACUMUILADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Bencficios sociales 64,530 42,835
Sueldos por pagar 53,032 37,512
IESS por pagar 13,757 8,944
Préstamos IESS _ 3180 _2.329
Total 134,499 91,620

LIG N PO NEFICIL E

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como signe:

Diciembre 31,
2016 2015
{en U.S. dolares)
Jubilacion patronal 42 798 31822
Bonificacion por desahucio 12015 8,271
Total 54813 40,093
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12.1

12.2

Jubilacié i

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinle
afios o mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadcres sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social. Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion para jubilacion patronal
fueron como sigue:

2016 2015
{en 1.8, dolares)
Saldos al comienzo del afio 31,822 25339
Costo de los servicios del periodo corriente 9.800 12,699
Costos financieros 2,008 -
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas {7,479) (5,899)
Otro resultado integral - ganancia actuarial 6.647 (317}
Total 42,798 31,822

Bonificacion por desahncio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaio, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el cmpleador o por el trabajador, la
Compafia entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio, Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de benificacion
por desahucio fueron como sigue:

2016 2013
{en U5, dolares)
Saldos al comienzo del afio 8.271 5,331
Costo de los servicios del periodo cormiente 2,500 2,592
Costo por servicios pasados 514 2,660
Beneficios pagados (433) (5,331)
O1ro resultado integral - pérdida actuarial 1,163 3.019
Total 12,815 8,271

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ¢l 31 de dicicmbre de 2016 y 2015 por un
actuario indcpendiente.

El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos y los costos
del servicio actual fue calculado utiizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado ¥ basados ¢n la formula del plan, de tal suerte quc se atribuye
la misma cantidad de beneficio 2 cada afo de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas
hipdtesis reflejan ¢l valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son las

siguicntes:
Diciembre 31,
2016 2015
% b
Tasa(s) de descuento 748 6.31
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tabla de rotacion (promedio) 11.62 11.80

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
13.1 Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, la Compariia esta
expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor
economico de sus flujos v activos ¥, cn consecuencia, sus resultados,

Las politicas d¢ administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el
proposito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que ¢nifrenta la Compania, fjjando
limites ¥ oontroles, asi como ¢l monitoreo del cumplimiento de los mismos. S¢ revisan
periddicamente las politicas y sisiemas de administracion del riesgo para que cstén de
acucrdo a las exigencias de los diferentes mercados v a las actividades de la Compafiia.

13.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia s¢ encuenira expuestz a ricsgos en la tasa de interés debido a que la
Compafiia manti¢éne préstamos a tasas de mterés tanto fijas como variables. Elriesgo es
manejado por la Compafiia mantemiendo una combinacién apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

13.3 Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito que enfrenta Ia Compafiia se produce cuando un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con su obligacion contracrual y la
fuente principal de este ricsgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parie
de los clientes de la Compaiiia son partes rclacionadas y presentan un bajo riesgo de
incobrabilidad.

13.4 Riesgo de liquidez

La Gerencia General ¢s la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez v
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que
la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano
plazo asicome la gestidn de liquides.

13.5 Riesgo de capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar gque estardn ¢n capacidad de continvar
como empresa en marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de 1oy saldos de deuda y patrimonio.
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14.1 Capital sodal -E| capital social autorizado consiste de 10,000 acciones de US§$1 valor
nominal unitario.

14.2 Aportes para futuras capitalizaciones - Corresponde a valores en efectivo entregado
por los Acciomistas de [a Compania; sin embargo, la Junta de Acciomistas no ha
definido el plazo de capitalizacion de dichos aportes.

14.3 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos ¢l 10% de la utilidad
anuzl sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totabidad,

14.4 Reserva facultativa v estatutaria - Representa la apropiacion de utilidades de ejercicios
anteriores de acuerdo a resoluciones tomadas por la Junta General de Accionistas.

14.5 Resultados acumulados - Un resumen de los resultados acumulados ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
fen U.5. dodlares)
Resultados del ejercicio actual (174,289) (92,595)
Utilidades de afios anteriones 373,637 389.210
Ontros resultados integrales (10,512) (2,702
Resultados acumulados provenientes de la

adopeién por primera vez de las NIIF (7.762) {7.762)
Total 181,074 286,151

Resultados acomuladoes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes origmados en 12 adopcon por primera vez
de las NIIF. Segin resolucién emitida por la Superintendencia de Compainias ¢l 14 de
pctubre del 2013, el saldo solo podra ser capitalizado en la parte que ¢xceda al valor de
las perdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere;
utifizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiia.

I5. INGRESQS

Un resumen de los ingresos de 1a Compaiiia es como sigue:

2016 2015
{en U.5. dolares)
Ingresos provenientes de venta de bienes 8,346,160 9,254,359
Ingresos provenientes de la presiacion de servicios 14,280 _10.441
Total 8360440  2.264.800
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16. CC SY s UN

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza s comao sigue:

2016 2015
fen U.S. ddlarcs)
Costo de ventas 4,724,255 5,463,709
Gastos de ventas 3,747,792 4,010,971
Costos financicros 3501 2474
Total 8475548 9477154
Un detalle de los gastos de ventas por su naturalcza es como sigue:
2016 2015
{en U.5. dolares)
Arrendamiento operativo 1,208,340 064,721
Sueldos y beneficios sociales 641,541 625,135
Promocion y publicidad 388,784 427 991
Mantenimiento y reparaciones 356,204 £74,895
Comisiones 327,266 368,135
Servicios basicos 121,177 $9.578
Honorarios comisiones y dietas a personal 118,633 72,683
Suministros y materialcs 113,773 110,406
Auspicios 91,037 137.853
Aportes a la scguridad social 68,991 63.236
Gastos plancs de beneficios a emplcados 68,987 74,774
Bencficios sociales 38,306 34,440
Telecomunicaciones 14,837 14,563
Depreciaciones 13,9% 9,647
Impuesto a la salida de divisas 7,068 8,210
Seguros y reaseguros 6,223 7,273
Gastos de gestitm 3.001 493
Eemuneraciones a otros trabajadores 832 4 8da
Wotarics 150 591
Transporte 125 2,304
Gastos de viaje 58 42 811
Combustibles - [0
Owos gasios __158.353 66.374
Total 3747792 4,010,971
Gastos por Beneficios a los Empleados - ['n detalle de gastos por benceficios a empleados es
como sigue:
2016 2015
(en U.S5. dolares)
Sueldos y salarios 641,541 525,135
Beneficios sociales 38,306 34,440
Gastos plances de beneficios a empleados 68,987 74.774
Total 748834 734,349

.



17. SACCIONES N PARTE CIONADAS
17.1 Transacciones Comerciales

Durante el afio, la Compaia realizé las siguientes transacciones comerdales con

partes relacionadas:
206 2003 018 2015
(en U.5. dolares)

Compaitia: ¥enta de Inventario Compra de Inventario
Importaciones Kao Cia, Ltda, 59897 BLOTS 3,845 464 3,923,884
Kinsman Ascciados Oversea 5.A. S 102,757 = 17216
Comercializadora Kinsman 184,742 _7L,137 o AR ART L
Monarch Cia, Lida. — ———— S = —
Franklin Alvarez Villacreses _50,198 93,895 ) 22
Los siguientes saldos se cncontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
Diciernbre 31, Diciembre 31,
2016 2015 2016 2015
(U.S. dolares)

Importaciones Kao Cia. Lida. 3633 1765 217288 278,955
Kinsman Asociados Oversea S.A, s _R.000 2310 2310
Comercializadora Kinsman 108,574 43,942 —Z
Monarch Cia. Lida. e — 858,637 610,714
Franklin Alvarez 4,959 . R i

18. CONTINGENCIAS

A la fecha de emision de los cstados financieros (3! de marzo de 2017), la Compania
manticne los siguientes juicios con terceros:

Juicie No. 1730%-2013-1082. - Juicio en contra del Ing. Byron Reinoso Torres, quien
construyd un mezanine en ¢l local de Kao Sport Center ubicado en el Quicentro Sur, el
mismo que s¢ [ue deteriorando con ¢l transcurso del tiempo, al punto de estar ¢n un
inminente colapso por lo que se procedio a interponer una demanda de dafios y perjuicios
por este cuasidelito civil. El juicio se encuentra en trdmite.



19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros {03 de abril

del 2017) no se produjeron ¢ventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los cstados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por |2 Gerencia de la Compania v serdn presentados 2 los Accionistas para su aprobacion.
En opimdn de la Gerencia de la Compania, los estados financieros scrdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.
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