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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de
KINDRLED _ASUEIADDS OVERSEAS 5.A.

1. He anditado los estados financieros adjuntos de KINDRED ASOCIADOS
OVERSEAS S.A., que comprenden el estado de sitwacidn financiera al 31 de
diciembre del 2013, y ios correspondientes estados de resultado intepral, de cambios en
el patrimonic v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha v un rosvmen de
politicas contables significativas v otras notes explicativas, Los estados financieros por
¢l afio (erminado al 31 de diciembre del 2012 fueron auditados por otres anditores cuyo
mforme de fecha abtil 29 de 2013, contiene una opinidon sin salvedades sobre esos
estados. Las cilras por ol aflo lerminade en esz fecha, se incluyen pare fines
comparativos.

2. La gerencia de la Compafiia ¢s respensable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Finangiera — NEF, v dal control interne determinado por la gerencia come necessrio
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores maieriales,
debido a fraude o crror.

Responsahiltdad del anditor

3. M responsabilidad cs expresar una opinidn sobro éstos estados financieros, basados en
mi anditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Mermas Internacionales de
Apditorfa v de  Aseguramiento. Dichas notnas requieren que cumpla con
requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener certeza razonable
de si los cstados financieros estin libres de errores materiales

4. Una auditorfa comprende la sjecucién de procedimientos para cbtener evidencia de
anditoria sobre {os saldos v rovelaciones piesentadas on 1os- ostades financigros. Los
procedimientos seleccionades dependen del juicie del auditor, inchryends la evaluacidn
de los riesgos de error material en los estados financieros debido a frande o emor, Al
efectuar ests evaluacidn de riesgo, el auditor toina en consideracién los controles
intermos relovantcs para la preparacidn v presentacién razonable de los estados
financietos de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de anditorla de acverdo
apropiados a las circinstancias, pero no con ci propdsito de expresar una opinion sobre
la efectividad del control interne de Ia Compafiia. Una auditoria también comprende In
cvaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas v de gus las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asl corto una cvaluacién
de ta presentacion gencral de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de aunditorla que he obicnido os suficients v apropiadn para
proporcionar una base para (i opinion de auditoria.
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ASESORIA NIF

6. Enmi opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablomeite, en todos los
aspectos materiales, 1a posicion financiera de KINDRED ASQCIADOS OVERSEAS
S.A., al 31 de diclembre del 2013, el resultado de sus operaciones, los cambios en el
patrimomic y sus flujos de efectivo por ¢l afic terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF.

Asuntos de fnfasis

Sin caiiticar mi opinidn, informo lo siguients:

7. En camplimiento de lo dispuesto en ta Resolucidén No. MAC-DGERZG10-00139 de abril
26 de 2010, ¢l informie sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado
por separado conjuntamente con los anexos exigidos por ¢l SEI a sus contribuyentes.

C.P.A. Xavier Cruz Poente
SC-BMNAE No. 474

05 de marzo de 2014
Quito-Ecnador

Colle dehirbio W13-81 y Sodire - Wsta Hermosa - EL Dorado
Telfs.: 2555195 / @) 09 8275 9652 / Q) 09 8402 6552

i xaviercruz73@hotmat.com * xavierauzpuente@yahoo.es
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KINDRED ASOQCIADOS OVERSEAS 8. A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y Equivalents de Efsctivo
Activos financieros

inventarios

Otros sctivos comrientes/ant proveedoras
Activos por Impuestns corrienies

Total Activo Corriente:

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
IMPUESTOS DIFERIDOS

TOTAL

PASIVO Y PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Préstamas y sobregiras bancarios
Proveadaoras Nacionales
Frovesdores dal exbarior
Compafiias Relacionadas
Farticipacién empleadas
Impuesto a la renta
Obligaciones con ai fisco f less
Sueldos y beneficios sociales
Qiras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente;

COMPARIAS RELACIONADAS, LP

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Total pasivos

PATRIMONIO DE LO ACCIONISTAS:
Capital Suscrito

Aporte para futura capltallzacion
Raserve legal

Reserva facultativa

Resultados adopelon primera vez NHF
Utilidades de afios antericres

Litilidad neta

TOTAL FATRIMOMNIO

TOTAL

NOTAS

)34 N

0 m

10
11
1
12
19
12
13
14

12
15

16
17
12

Otre Auditor
{Délares) {Délares)
31-12-13 31-12-12
24566456 274,235,060
374.765.23 363, 756,00
257027548  2.347.687,00
219.645,18 0,00
333.205.27 284.084 00
3.743.856.72 3.248.¥52.00
9,946, 76 37.787,00
434.060.93 216.958.00
3.386,32 3.366,00
4,210,930,73  31.507.863,00
62,847 35 £0.000,00
GE0.544 08  1.532.086,00
0,00 115.527,00
2¥70.14571  1.264.84300
28.51910 24.687,00
34,924 33 32.197,00
135.717,74 76.512,00
106.8457,74 95.007,00
9,00 15.027.80
2.780.687.10 3.215.886,80
33.818,36 25,000,00
25.311.85 14.6236,00
3.049.827 31 3,255,532 80
10.000,00 10.000,00
31.000,00 31.000,00
5.156,15 515615
2.578,08 2.578,08
-7.761,88 -7.761.68
204 780,50 103.602.76
115.350,57 107.755,08
361.103,42 252.330.20
4.210.930.73  2.507.863,00

{) Las notas explicativas adiuntas son parts integrante de los Estados Finangcieros.



KINDRED ASQCIADOS OVERSEAS S A
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

INGRESOS:

Ventas netas
Ingrasas no oparaclonalos

TOTAL

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas
(Gastos da vents
Gastos financieros

TOTAL

LTILIDAD DEL EJERCIGIO
15% PARTICIPACION EMPLEADOS
IMPUESTO MINIMO A LA RENTA

UTILIDAD PERDIDA NETA

NOTAS

18

18

18

19

Otre Auditor

(Dolares) {Ddétares)
311213 31124142
8102950682  B.BBY 417,00
23.508 00 &8.0685 00
9.126.468 62  B.653.482.00
8060359895 573242200
2884 132 46 2. 780 6836 00
5.182,21 14.774.08
8.949.674.62 £.528.83200
176.794,00 164,650,000
26.519,10 24,697 .00
34,824 33 22.197.00
115.350,57 107.756,00

{) Las notas explicativas adjuntas son parte infegrants de los Estados Financieras,
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KINDRED ASOCIADGS OVERSEAS S A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADCS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveadores, empleados v otros

Efactivo neto provisto por las actividades de
operacion

ACTIWIDADES DE INVERSION:

Adiciones de actives fifas
Adiciones remodalacion [ocales arrendados

Efectivo neto utilizado en las actlvidades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (Disminucidn) de préstamns a largo plazo
Apore futuras capitalizeciones

Efectivo neto provisto [utilizado) por {en} las
actividades de financiamiento

CAJAY EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
{Disminucidn) Aumento del efectivo

Saldo del efactiva al Inicio dal afo

Saldo dsl efectivo al final de| ano

() Las notas explicativas adjuntas san parte integrante de los Estados Financieros.

NOTAS

0o oo

Qtro Auditor
{Ddlares) {Dblares)
311213 31-12.12
911487315 8.619.225,00
-3.935.381,68 -7.541.541.00
179.597 46 1.077.685,00
-5.058,01 -3.746 60
-211.81895 0,00
-216. 986, 25 -8, 746,60
§.818,36 -B47 818,00
0.00 2.00
8.818, 35 -347,819,00
-2B8.570.44 221.119,40
274 2356 00 53.115.680
245 664 55 274 235 00




KINDRED ASOCIADIOS OVERSEAS S A,

ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

MOTAS (Ddtaras)

311213
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE IR & 1RC 1¥B.794,00
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETD PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacian g 12.908,38
Amaortizacidn otros activos 0,00
Jubilacion patronal & indamnizacion 15 15.181.80
Otros gjustes 000
Reserva Incobrables ' 5 451 28
25.541 .54
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cusntas por cobrar -300.245 82
Impugstos diferidas 0,00
inventarics -222 G058 48
Cuentas por pagar 497 117,32
-25.733,08
EFECTIVO NETO UTIEIZADD PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE QPERACION 170,597 46

{) Las notas sxplicativas adjuntas son parte integrants de log Estados Financieros.

Otro Auditor

(DAlaras)
31-12-12
164 650,00

15.372,00
51.729,00
4,423,00
46.842,00
501,00
118.877,00

56,779,600
915,00
-120.584,00
974.416,00
794.158,00

1.077.886,00
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KINDRED ASOCIADOS OVLERSEAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

NOTA 01. IDENTIFECACION DE LA COMPANIA.

La Compafiia KINDRED ASOCTADOS OVERSEAS S.A., fue constituida
en Iz ciudad de Quito-Ecuador mediante Bscritura Piblica otorgada en la
Notaria Décimna Octava del Cantén Quito, el 10 de marzo de 2009,
inscrita el 03 de abril de 2009 cn el Registro Mercantil, bajo el numero
1051 tomo 144.

Su objetivo principal es la impottacién, exporlactdén ¥ comercializacion
de articulos de cualguier clase de regalos, juguetes, articulos y accescrios

de deporte, equipos y mdquinas de gimnasia, bicicletas.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, cl personal total de la Compaiida

alcanzé un promedio de 102 y 99 empleados respectivamente cada afio.

NOTA 02, POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compafila KINDRED ASOCIADOS
OVERSEAS 8.A., han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por la Junta
de Normas Tnternacionales de Contabilidad Internacional (International
Accounting Standars Board — TASB) y sus Inferpretaciones, en sus
uliimas versiones disponibles en espafiol al 31 de diciembre de 2013,
fecha dc cierre de los estados financicros, conforme g instruccidn
general imparinda por 1a Superiniendencia de Compafilas a través de su
pagina web.
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2.2 Bases de preparaciin

En las sigmenies notas se resumen los principios v politicas contables y
¢ritenios de valoracion mds significativos aplicados en la preparacion de
las cuenlas anvales de la Compafiia en el ejercicio 2013, Estas politicas
contables han sido usadas en el perfodo comparativo presentado, ¥ en el
estado de posicion financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valvadas bajo el
convencionalismo del costo histdrico de adquisicién o produccidn, asi
como al menor costo o valor de realizacién (inventario) v al valor

recuperable ¢n el caso de las cuentas por cobrar.

Una revisidn de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF
emitidas pero ain no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en

forma temprana por la Compattia se presentan en la Notas 2.16 v 2.17.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depdsilos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plaze inferior a tres

Mases.

2.4 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados

con pagos fijos o determinables, que no colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento nicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la lasa de interés efeciiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de
los deudores comerciales,

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor

estilnacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la



2.5

2.5.1
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cattera de crédites por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas

con cargo al estado de resultados inlegrales.

Para propositos del cdiculo de la estimaci6n para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periddicas y sisteméticas de la
cartera de creditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su poriafolio. El modele de pérdidas wtilizade
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores 1ncluyvendo, pero . no lmitados a, condiciones econdmicas
actuales, expeniencia histdrica de pérdidas, recuperaciones o
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos v

calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
econ0micas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualqguicr
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacién de esos factores tanio para personas

juridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de créditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,
Equipos
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas dc equipos se medirdn inicialtments por su costo,

El coste de equipos comprende sy precio de adguisicion 1as todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del aclivo, su puesta
en condiciones de funcionamiento seghn lo previsto por la gerencia v la
eslimacidn inicial de cualquier coste de desmanfelamiento y retire del

elemento o de rehabilitacidon de la ubicacion del activo.
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2.3.2 Medicién posterior al recenocimiento; modelo del costo

Después del reconocimiernto inicial, los equipos son remstrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado

de las pérdidas por deterioro de valor

Los gasios de reparaciones y manfenumientos sc imputan a

resuitados ¢n ¢! periode en que se producen.

2.5.3 Métoda de depreciacitn y vidas vtiles

E] costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La wida 1itil estimada, wvalor residuzl y métedo de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos v

ias vidas ttiles usadas en el céleulo de la depreciacion:

Ttem Vida 1til (en afios)
Equipos de computacion 3

Oiras propiedades ¥ equipos 10
Muebles y Enseres 10

2.5.4 Retiro o venta de equipos

La ntilidad o pérdida que surja del retito o venta de una partida de
equipos es calculada comg la diferencia entre el precic de venta y

&l valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.7

Al final de cada periodo, la Compafiia eval(ia los valores en libros de sus
acitvos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula &l
impotte recuperable del active a fin de determinar el alcance de la
pérdidz por deterioro {de haber alguna),

El importe recupetable es el mayor entre ¢l valor razonable menos el
costo de venta y el valor en vso. Al estimar el valor en use, los flujos de
efective futures estimados son descontados del valor presente atilizando
una tasa de descuento antes de mpuesio que reflgja las valoraciones
acinales del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos
egpectficos para ¢l activo para 10s cuales no s han ajustiado los eshimados

de flujo de cfective lulures.

8i el importe recuperable de un activo (0 wnidad generadora de efectivo)
caleulado cs menos que su valor en libros, ¢! valor en libros del active {o
umdad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las

pérdidas por deterioro se reconocen inmedigtamente en resuliados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revizsado de sy importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado ho excede cf valor en libros que se habria calenlado s1 no
sc hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho active (o
wnidad generadora de efectivo} en afios antertores, El reverso de una

pérdida por deteriore es reconocido automaticamente cn resultados,
Proveedores Nacionales y del exterior
Las cuenias por pagar a provecdores nacionales y del exterior, son

pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercade activo.
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Después del reconocimiento inicizl, a valor raronable, se miden al costo
amottizado ulilizando €l método de la tasa de interés clectiva, menos -
cualquier deterioro. El gasto por mntereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se caleulan utilizando
la tasa de interés efectiva, excecpto para las cuentas por pagar & corto
plazo cuando el reconccimiento del imterds rcsultare es inmatetial. El

periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 90
dias,

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, cxcepto los
vencimientos superiores a 12 mescs desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican come pasivos no corrienies,
Impnesto a la renta

El gaste por impuesio a la renta representa la suma del impueste a 1a

renta por pagar cofriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Empucsto corriente

El impuesto por pagar corrients s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durente ¢l afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a Ias partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles ¥ partidas que nuneca son gravables o
detncibles.

El pasivo de la Compafiia por concepte del impuesto corrients se
calcula utilizando las {asas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.
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2.8.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporanas
entre ¢l vator en libros de los activos ¥ pasivos incluidos en los
estados financicroes y 1as bases fiscales correspondientes wtilizadas
para delerminar la utilidad gravable. El pastvo por ithpuesto
diferido se reconcce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un ackive por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable gue Ja Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras comntra las que se podrda

cargar esas diferencias temporacias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que sc cspera sean de aplicacién en ol

periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la fasa de
impuestos ¢ en la normativa tributaria, la rcestimacién de la
reouperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en €l resultado del perfodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los

resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestes diferidos si, v solo si tiene reconocido
legalmente ¢l derecho de compensat, frente a la autonidad fiscal,
los importes reconocidos en csas partidas; ¥ los activos por
impuestos difcridos y los pasivos por impuestos diferidos se

derivan del impuesto a la renta.
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2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos comientes y diferidos, deberdn reconocerse como
ingreso 0 gasto, ¥ ser incluidos en ¢l resultado, cxcepto en la
medida en que hayan surgido de una transaceidn o suceso que sc
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
divectamente en el patrimonto, en cuyo caso el impuesto tambign
se¢ recomoce fiuera del resultado; o ¢uande surgen del registro
micial de una combinacién de negocios. De conformidad con
disposicicnes legales, la tarifa de impuestos corrientes, se caloufa
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 15%

sobre fas utilidades sujetas a capitalizacidn.
2,9 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiens una obligacion
presente {ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
¢s probable que la Compailia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede

hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

El impotte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para caucelar la obligacidn presernte, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondicntes. Cuando se mide una provisidn usande el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros

representa el valor presente de dicho flujo de efectivo,
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2.10  Beneficios a cmpleados

2.10.1 Beneficios definides: Jubilacién pairemal y bonificacién por

desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado uvtilizande el Método
de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resuliados del periodo en que se

producen.

2.10.2 Participaciin a trabajadores

La Compailia reconoce un pasivo y un gasto pot la participacion
de los trabajadores em las utilidades de la Compaiita. Este
beneficic se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de

acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calenlan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, tenicnde en cuenta el importe cstimado de
cualquier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que Ja Compafiia

pueda otorgar.

2.11.1 Venta mer¢aderia

Los ingresos provenientes de la venta de mercaderia se miden
utilizande ¢l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
derivada e éstos. Los ingresos por venta de mercaderia son

reconocidos cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:
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» En el periodo en el cual ocurren la venta, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute de la
mnercaderia; con base en tanfas acordadas bilateralmente segin,

s El importe de los ingresos puedc ser medido con fiahilidad.

* Fs probable que la Compafiia reciba 1os beneficios econamicos
asociados con la transaccion,

* Loz costos incurridos, o por ipcurrir, en relacidn con la

transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12  Costos y Gastos

» Los costos ¥ gasios se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son  mcurridos,
independientementa de la fecha en que se haya realizade el pago,

¥y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en Jos estados financieros no se compensan 1os
activos y pasivos, tampoco los ingreses y gastos, salvo aquellos cases en
los que lo compensacion sea requerida o permitida por slguna noima y

esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en ransacciones que, contractualmente
0 por una normga legal, contemplan fa posibilidad de compensacién y la
Compatfiia tiene la intencidn de liqudar poer su importe neto o de realizar
el activo ¥ proceder al pagoe del pasivo de forma simnltinea, se presentan

netos en resullados.

2.14 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconccen y dan de baja a la fecha de
nogociacidn cuando se observe la presencia de una compra o venta de un

activo financicro bajo un contrato cuyas condiciones requieren la enirega
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del activo durante un periodo que generalmente esth regulado por eof
mercado correspondiente, ¥ son medidos inicialmente al valer razonable,
mas los costos de la fransaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de la transaccion

s2 reconocen en resultados.

Todos los activos financieros recenocidos son posteriorments medidos en
su fotalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguicntes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar a clientes y activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacién depende del propdsite con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determing la clasificacion de

sus instrumentos fmancieros en el momento del reconocimiento nicial,

2.14.1 Activos finapcicres mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimienio son
activos financieros no derivados con pagos fijos o deterrminables ¥
vencimiento fijo, que la administracidn de la Conipafiia tiene la
infencién y Ia capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si Ia
Compafifa vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantemidos hasta su vencimiento, la categoria

completa se reclasificaria como disponible para ia venta,

Estos actives financieros son medidos iniciaimente al wvalor
razonable mas los costos de transaccion, Posteriormente, son
medidos al costo amortizade ntilizando & reftodo de la tasa de
inferés efectiva menos cualquier deteriorp {Ver Nota 2.14.4),
reconociendo los ingresos por infereses sobre una base de

acumulacidn efectiva en los ingresos per inversiones.
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Estos activos financieros se clasifican en activos no cormientes,
excepto aqucllos con vencimientos originales inferiores a 12
meges a partir de la fecha del estado de sifuacion financiera, que

ge clasifican como aclivog corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financicros no
derivades con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion linanciera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la carters de creéditos y
otras cuentas por cobrar, Ver Nota 2.4.

2,143 Activos financieros disponibies para la venta

Los activos financieros disponibles parz la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria 0 no se clasifican en

nihguna de oiras categorias,

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la fransaccidn, Posteriormenie se miden al valor
razonable v las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocikios en otro resultado integral .Al motnento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a

resultados del perfodo.

e incluyen en activos no corrienies & menos que la
administracion pretenda enajepar la inversidn en los 12 meses

siguientes a fa fecha del estado de situacion financiera,
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2.14.4 Deterioro de activos fingneicroy al costo amortizado

Los actives financieros que se miden al costo amortizado, son
prebados per deteriore al final de cada periodo, Un activo
financiero estara deleriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como cotsecuencia de uno o mas cventos que hayan
ocurride después del reconocimiento infcial del activo v ese
evenfo o eventos causantes de la pérdida ttenen un impacto sobre

los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por detetioro del valor para una cuenta
por cobrar a clienles medido al costo amortizado es 1a diferencia
enfre el importe en libros vy los flujos de efective estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a Ja tasa de

interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro direclamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision, Cuando se constdera que una cuenta por cobrar es de
dudosoc cobro, se elimina conira la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte ent créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
gn el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en

el estado de resulrados.
2.14.5 Baja de un activo financiero

La Compafila da de baja un activo financiero dnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los fhyjos de efectivo del
activo financiero, v transfiers de manera sustancial los resgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. Si la

Compafiia no transficre ni retiene sustancizlmentc todos los
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riesgos y beneficios inherentes a la propiedad vy continda
reteniendo el control del activo transferide, la Compaitia reconoce
su participacion en ¢l activo y ia obligacidén asociada por los
valores quc tendria que pagar. Si la Compafila retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaitia
continua reconociendo el active financiere por los ingresos

recibidos,

2,15 Pasives financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la

Compafija

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como pairimomo de conformidad con la sustancia del

acnerdo contractual.

2.15.1 Pasivos financieros

Los instmmentos financieros se clasifican come pasivos
financieros al valor razongble con cambros en resultados o como

pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos fihancieros se clasifican cotmo pasivos corrientes @
menos que 1a Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacidn durante al menos 12 meses después de Ia fecha del
gstado de situacion financiera. A la fecha de los cstados
financieros la compafila manticne Gnicamente pasivos financieres

medidos al costo.

2152 Baja de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,

expiran, cancelan o cumplen 1as obligaciones de la Compattiz.



24

2.16 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

MIIF Titulo Fecha de vigencia

BEnmitendas a 1o NOE 7 Revelaciones - Transferencias Julio 1, 2012
de activos financicros

Enmiendas a 1g WIC 12 Tmpuestos diferidos—Recuparacidn Julio 1, 2013
do activoe subyacentes

La administracion considera gue la aplicacidn de las norma revisadas
durante el afio 2013, detaliadas anieriormente, ho ha tenido un efecto
material sobre la posicion financicra de 1a Compafiia, los resultados de

sus operaciones o sus flujos de efectivo.

2.17 Normas revisadas emitidas pero adn no efectivas
La Compafda 1o ha aplicado las siguientes Nonmas Tnfemmacionsles de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Tnternacionales de Contabilidad
{NIC) e Interpretaciones del Comité (CINLIF) muevas y revisadas que han

sido emitidas pero ain no sen efectivas:

NI Titalo Fechn de wipeneia
NIiF 9 Instrumentos Finaneieros Enero 1, 2015
Enmienda a [a NI[F & y Fechz obligaloria efectivadela  Enero 1, 2015
THEF 7 NI 2 y revelaciones da
tranzicion
Enmiendas g la NIF 10, NIG” Entidades de inversion Engra 1, 2014
12y NIC 27
Enmiendas 4 1a NIC 32 Compengacion de activoa ¥ Enera I, 2014
Tinancieros

Las enmiendas de la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de activos
financieros incrementan los requerimientos de revelacion para las
transacciones que incluyen transferencias de activos financieros. Esias
enmiendas tienen por objeto proporcionar mayor transparencia en tomo a
la exposicién al riesgo, cuando un activo financiero es transferido, pero el
cedente conserva un clerto nivel de exposicidn permanente sobre el bien.
Las enmiendas también requieren revelaciones cuando las transferencias
de activos financieres no se distribuyen unifotinemente durante todo el

periodo.
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La administracion ne anlicipa que estas enmiendas de la NIIF 7 tendran

un efecto significativo sobre las revelaciones de la Compaiiia. Sin

embargo, s1 la Compailla entra ¢n otros tipos de transferencias de activos

fimancieros en el fuhwo, las revelaclones relacionadas con esas

transferencias pueden ser afectadas,

La NIIF 9 Instrumentos financieros emitida en noviembre de 2009 v

modificada en octubre de 2010 introduce nuevos requisitos para la

clasificacidn y medicion de activos financieros v pasivos financieros y

para la baja cn cuentas.

¢ La NIIF 9 exige que todos los activos financieros reconocidos que

estén dentro del alcance de la NIC 3% Instrumenios Financieros:
Reconocimiento y medicion sean medidos posteriormente a su costo o
a su valor razohable. Especilicamente, las inversiones de deuda que
se mantienen dentre de un modelo de negocios cuyo objelive es
tecoger los flujos de efective contractuales, ¥ que tienen como flujos
de efectivo fmicamente los pagos de principal e intereses sobre el
principal pendienie son generalmerte medidos & su costo amortizado
al final de los periodos comtables posteriores. Todas las otras
mverstones de deuda y las mversiones de capital son medidas a sus

valores razonables al final de los perfodes contables posteriores.

El efecto mas significativo de la NIF 9 en relacion con la
clasificacion y la medicion de los pasives financieros se refiere a la
contabilizacién de los cambios en el valor razonable de un pasive
financiere (designado como a valor razomable con cambios en
tesultados) atribuible a los cammbiog en el riesgo de crédito de ese
pasivo. Especificamenie; segin la NIF 9, para los pasivos
financieros designados como a wvalor razonable con cambios en
tesuliados, el tmporte del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sca atribuible a los cambios en el rigsgo de crédito de

€5E pasivo s¢ reconocerd en otro resuliado integral, a menos que el
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reconocimiento de los efectos de los cambics en el riespo de crédito
del pasivo en otro resultado imtegral crec o amplie un error contable
en los resultados del periodo. Los cambios en el valor razonable
atribuibje al riesge de crédito de un pasivo financiero, posteriormente
no seré reclasificadoe a resultados. Actualmente, seghn la NIC 39, el
importe total del cambio en el valor azonable del pauva tinanciero
desimnado como a valor razonable con cambios en tesultados es

reconocido en el resultado del perfodo.

La NIIF 9 es efectiva para periedos anuales que comiencen a partir del 1

de enero de 2013, permitiéndose la aplicacidm anticipada.
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NOTA 03, ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafila, las cuvales se
describen en la Nota 2, la adminisiracién debe hacer juicios, estimsados y
presunciongs sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentcmente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia hisiérica y otros factores que se consideran

como relevantes. Los resyltados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a Ias estimaciones contables se reconoecen en el petlodo de la revisién

y periodos futuros si la revisidon afecta tanio al perlodo actual como a perlodos

sulisecuentes.

A contimvacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion dc los
criterios cotrtables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de Tos activos para determinar si existe
algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En case de que exista alpgin indicio se realiza una cstrmacion
del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de sfectivo 2 la que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del
vaior en uso de las unidades peneradoras de efectivo. El cdlculo del valor
en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efective y una tasa de

descuento apropiada para calcular el vator presente.
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3.3
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En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provisién por pérdida por

deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

l.as perdidas por detemoro reconocidas en un aciivo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en lag
gstimaciones sobre su tmporte recuperabie incrementande el valor del
activo con abeno a resulfados con ¢l limitc del valor en libros quc el

activo hubiera temide de to haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Visda Gfil de cquipos

Cotno sc describe en |z Nota 2.6, la Compaiifa revisa la vida Gtil estimada

de equipos al final de cada periodo anual.

Yalvacion de los instrumentos financieros

La Compafifa utiliza las técnicas de valuacion para ia medicidn del valor
razonable de sns activos financieros y pasivos financieros que se basan,

en Ja medida de lo posible, en datos observables del mercado.




NOTA 04,

NOTA 05,

NOTA (0.

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos detallan & contipwacion;

PR

BANCO: 31213 Odwae Avilitor
Dolares
(Cajas Chicas y (General 29.365,23 30,940,060
Bancos . 216,295 331 243.29500
Saldo al final del afio 245,664,561 274.235,00
ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de cuentas por cobrar y
otras cuentas por ¢obrar detallan a continvacion:

[ -

31712713 Qe Anditor
Délares 31112412
NOMEBRE Diolares
| Clientes Locales 218.2758,49 80.6230.00
Compaiias Retacionadas:
Impartaciones kao Cia. Lida, .00 18.536,00
Franklin Alvarez Villatreses 0,00 27.868,00
Kinsman Asociados Overseas S.A. - Accionista 6,000,000 80.313.00
Lyan Lee Wang
Subtotal 225.278,49 187.247,00
Provisién para cuentas incobrables (2.68528)| {2.234.00}
Subtotal 222583 23 184.91 3,00
Otras cuantas poy cobrar o
Tart|etas de crédito 147.07 87| 45263300
Cheguss Posfechados 1.053,12 20.333,00
Empleados 255,13 5.693,00
Cheqgues Protestados 865,25 164,00
Otraz 2.980 63 0,00
Subtotal - 152.172,00] 178.843,00
Saldo al final del afo 37476523 363.756,00
INVENTARIO DE MERCADERIAS
El saldo al 31/12/13, estd compuesto por;
DESCRIPCION 31/12/13 | Otro Auditor
Déiates 31112112
Dalares
Inventario 2.549.0537,681 2.320.816,00
Mercaderias en transito 21.238,80) 20.851.00
Saldo al final del afio 2.570.276,48 ) 2.347.667,00




NOTA Q7.  ACTIVOS TOR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
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CONCEPTO: 31/12/13 | Otro Auditar |
Déiares 31712412
Dolares
Retencidn en la fuente afto cordente . | 101.305,18 ) 264.094.0D
"Retencién en la fuente afios anteriores | 231.900,09 0,00
| Saldo al final del ajio | 33320527 | 264.094,00
NOTA 08, PROPIEDAD, PLANTA Y LQUIPO
En dolares:
DESCRIPCION Otro auditor | ADICIONES RAITO
SALDO 31/12/13
31412412 _
Equipos de computaciédn 43.950,00 4.036,40 47.985,90
Otras Propiedades v Bquipoes 17.864,00 1.031 61 18.895 35
Muebles v enseres 5.638,00 0,00 5.638.33
Subtotal 67.452,00 5.068,01 72,519,58
Depreciacion acumnlada -29.665,00 -12.908,38 -42.572.82
| Total 37.787,00 7.840,37 _29.946,76

El cargn a resultados por gasto de depreciacion en el afto 2013 es de § 12.908,28

En dolares:
DESCRIPCION SALDO ADICIONES | Otro auditor

311241 SALDO

3142412

Equipos de compsacion 383.514,00 5.536,00 43.9350.,00
Diras Propiedades y Equipos 14.154,00 3.710.G60 17,864 00
Muebies y enseres 5.638,00 0,00 5.638,00
Subtotal 58.706,00 8.746,00 67.452,00
 Depreciacion acumulada -14.293.00 -14.293.00 -29 665,00
Total 44.413,00 -5.547,00 | 37.787.00

El cargo a resuitados por gasto de depreciacidn en el afio 2012 es de § 14.293,00




NOTA 09, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

En dblares:
Otro anditor
DESCRIFCION SALDO SALDO
N 31/12/13 31/12/12
Remodelacion de locales 434 060,93 206,958,00
 Garantias 0,00 10.000,00
Total 434,060,993 216.958,00

NOTA 10.

NOTA 11.

Este rubro esth compuesto por:

PRESTAMOS Y SOBREGIROS BANCARIOS

En dblares:
Oiro andilor
DESCRIPCION SALDO SALDO
31/12/13 2112712
PRESTAMOS:

Pichinchg Panama (1) 0,00 G0 000,080
Pichincha C.A. 0,00 o,
Sobrepiros bancarios 62,847 35 0,10
Saldo al final def afin 52.847,35 50.000,00

(1} Corresponde a un préstamo otorgado por Banco Pichincha Panamé

por § 60.000,00 con fecha de vencimiento en diciembre de 2613 y

que genera una tasa de intetés nominal amial del 6,25%.

PROVEEDORES NACIONALES Y EXTERIOR

Los saidos detallan a continuacidn:

Oiro auditor
DESCRIPCION RALDO SALDOD
31/12413 31/12/12
Proveedores Locales "§50.544,08 1.532.086,00
Provesdores del exterior 0,00 115.527,00
Total  650,544,08 1.647,613,00




NOTA 12.

NOTA 13,

COMPANIAS RELACIONADAS

Corresponden a transaceiones por el giro del nepocio,
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. Ovra auditor
DESCRIPCION SALDG SALDD
31712413 31/12412
CORRIENTTE
Compailias relacionadas:
Lirtportaciones Kao Cia, Lida. 2.037.60647]  1.022.157,00
| Monarch Cia. Lida, 354.735.75 165,627,00
Kinsman Asociados Overseas S, A, 0,00 20.981,00
Franklin Alvaroz Villacreses 0,00 357.00
Accionista: Eli Kao Wang T 343,299,357 0,00
Accionigta; Lynn Lee Wang 236124 2.361,00
Oitos 32143 68 53.360.00
Salde al final del afio 2.770.146,71 1.264.843.H)
NO CORRIENTE -
Compaififas relationadas;
Accionista; Lynn Lee Wang 33.818,36 0,00
: Gitos i 0,00 15.128.60
| Saldo al finat del ajfio 33.818,36 15.028 66
OBLIGACIONES CON EL FISCO / IESS
Fl saldo al 31/12/13 se detalla a continuacion:
Otro auditor
DESCRIPCION 31/12/13 3171212
Dilares Dilares
SR1 mn 12175971 76.512,00
IESS & 13.958,03 0,00
Saldo al final del alo 13871774 16.512.00

(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente.

(2) Corresponden a apories y descuentos de préstamos quirografarios.
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NOTA 14, SUELDOS Y BENEFICIOS SOCTALES

El saldo al 31/12/13 se detalla a continnacion:

o Ofro audiier
DESCRIPCION 311213 311212
Dilares Dolares -
Beneficios Sociales (1) - 69.734,57 52,351,00
Sueldos {2) 40,263,22 42.656,00
| Saldo al final del aiio , 109,997, 79 gs.um,ﬂ

(1) Corresponde a Decimo tercer sueldo, Ddcimo cuarte sueldo y
vacaciones

{2) Corresponden a sueldos por pagar,
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15.1 Norma Internacional de Contahilidad-NIC 19.-

Caracietistica de Ja NIC 19.- Los costos por los beneficios a los
empleados  deben  ser  reconocidos  cuande  se  devengan,
independieniemente del momento del pago.

152 Jubilacion patronal.

Bl arl. 216 del Codigo dc Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco o més afios
hubieren prestado servicios, continiada o interrumpidamente, tondrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores.

153 Desahucio,.-

El art. 183 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de terminacion de
la relacidn Taboral por desshucic solicitado por €l empleador o por ¢l
trabajador, el empleador bonificarda al trabajador con el 25% del
equivalente a la altima remuneracion mensnal por cada uno de los afios
de servicio presiados a la misma express o empleador... ..

El art. 188 del Cddigo de Trabajo indica: El empleador que despidicre
intempestivamente al trabajador, serd condenade a indemmizarlo, de
conformidad con el tiempo de servicio v segin la siguiente escala:

» Hasta 3 aflos de servicio, con el valor correspondiente a 3 meses
de remuneracion; v, }

* De mids de 3 aflos, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de scrvicio, sin que en ningln case
eae valor exceda de 25 meses de remumeracidn,

La fraccidn de 1 afio se considerard como aito completo.

La jubilacion & carge del empleador se aplica a los trebajadores que por
veitticineo o mas afios hubjeren prestade servicios, contitmada o
interrumpidamente, fendran dereche a ser jubiladoes por sus empleadores.




NOTA 16.

NOTA 17.

NOTA 18.

CAPITAL SUSCRITO
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Al 31 de diciembre del 2013, Ta estrmetura del capital de 12 Compaiiia, ey

el sipuiente:

Didlares:
Accionista Nitmero de Yo Capital
agciones Suscrito
Danny Shupng Kee Chan 100 1.00% 100,00
Lee Wang Lynn 700 97.00% 9,700,00
Shih Chang Li 200 2.00% 200,00
Total 10000 100.00% | 10.000,00

Acciones de § 1,00 {Un délar de los estados unides) cada una.

ATORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2013y 2012 el saldo es el siguicnie:

Ddlares:
Accionista SALDO
Lee YWang Lynn 31.006,00
Saldo = final del afic 31.000.00

YENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Las ventas netas v ¢l costo de ventas durante el afio 2013 se detallan a

continuackin ¥ corresponde a ventas articulos deportivos.

Do auditor
DESCRIPCION 3171213 31/12/12
Délares Dilares
VENTAS NETAS 9.102.959,62 | §.687.415.56
COSTO DE VENTAS 6.060.359.95 | 5,733,421.25
% 66,58 66,00
[ UTILIDAD BRUTA 3,042,590.67 | 2.953,99431
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NOTA 19, IMPUESTO A 1A RENTA

De conformidad con disposiciones legales, Ia provisién para el impuesto
a la Renta se calcula a la tarifa del 22% -23% hasta el aflo 2012- (15% si
se reinvierle) a las utilidades gravables del ejercicio econdmico
terminado cl 31 de diciembre del 2013.

A partir de julic 2010, los pagos de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuvador, a favor de
personas naturales residentes cn Ecvador o de sociedades domiciliadas en
paraiso fiscales o jurisdicciones de mentor imposicién estaran sujetos a
retencion en la fuente; de acuerdo a percentajes cstablecidos en el nuevo
Reglamento para {a aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Intetno
publicado en el Registro Oficial No. 209 del 8 de junio 2010,

De acuerdo a disposiciones del Scrvicio de Rentas Internas 1as empresas
que se acojan al beneficio del 15% de Impuesto & la Renta deben
remvertir dicho valor hasta el 31 de diciembre del afio inmediataments
posterior al gjercicio economico que se declara, caso contrano deberd
pagar la diferencia de impuesto {(310%) no calcolado y cancelado al SR1
mds multas ¢ intereses de mora,

Concepto Qiro audijtor
31/12/13 3171212
Dblares Diblares
Utilidad eiercicio 176,794,00 164 649 00
15% participacidn trabajadores ( 26.519.10) {24.697.000
Diferencia 150.274 80 139.952.00
+) Gastos no deducibles 8.472.04 35.00
Uhilidad gravable 158.746.94 139 987,00
Impugsto renta causado (1) 34.924.23 32.197,00
Anticipo a la renta determinado en (1) 06.367.91 58.621,00
declaracion afio anterior
-1 Anticipo IR pagado 0,00 0,00
-1 Retenciones en la fuente {101.305,18) (89,879.11)
-1 Credito Tribufanio. afios anteriores (20547319} {174.215,00)
Salido a favor {240.410,46) {205,473,00)

(1) Segin las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar

comno impuesto a la renta minimo €l valor del anticipo caleulado, ¢l cuai




38

resuita de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio,
0,2% de costos y gastos deducibles.

En razon de que impuesto a la renta causado es menor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compafifa registro en resultados commo
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesio determinado, cn esie case
corresponde el valor de § 66,.367.91 enel 2013, ($ 58.621,00 —2012).

Son susceptibles de revision por parte de las antoridades tributarias las

declaraciones de impuestos de los afios 2010 al 2013.

18.1 Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de Ia Produceién

Con feche diciembre 29 de 2010 sc promulgd en ef Suplemento del Registro

Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,

¢} misino gue inthaye entre oiros aspecios ributarios los siguienies:

L]

NOTA 19.

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l
afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de dictembre del 2013, para la
medicion del pasivo pot impnestos diferidos, la Compafifa utilizé una tasa de

impuesto a la renta del 22%.}

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencidn en la fuente de impussto
& la renta en pagos al exterior conforme lg tarife de impuesto a Ja renta para

spoiedades.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 109 de [a Ley de Compafilas, saivo
disposicién estatutatiz en contrario de las utilidades Hquidas que resulten
de cada gjercicio se tomard un porcentaje ne menor de un diez por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, basta que éste aloance por lo

menos el cincuenta por ciento del capital social.




NOTA 20.

NOTA 21,
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En la misma forma debe ser reintegrado ¢l fondo de reserva si dste,

despugs de constilnide, resultare disminuido por cuakjuier causa.

Esta reserva no pucde ser distribuida a los socios, pero pusde ser

utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ei 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisidon del informe
{marze 5, de 2014) no se produjcron eventos que en opinidn de la
Administracién de la Compaiita pudicran tener un efecte importante

sobre ios estados financieros,

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado af 31 de diciembre de 2013
han sido aprobados por la Gerencia de la Comnpatfiia con fecha marzo 14
de 2014 y scran presentados a los socios para su aprobacién. En opimidn
de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados

por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

: “ Marco Vinicia Andrade Vasquez
GLRENTE GENERAL CONTAROR GENERAL



