ARTEGELATO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidas de América — US$)

Inventario.-
Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo.

El valor neto realizable es el precia estimado de venta en el curso ordinacia del
negocio, menas los costos estimados de venta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el ¢osto supere a su valor neto de
realizacion, se regestra una provision de detensoro por |a diferencia de valor. En dicha
estimacion de detencoro se considera también los montos relaconados a
obsalescencia dervados de baja de rotacdn, obsolescencia técnica y producios
retirados del mercado .

Propiedades y equipos.-

Medicion en el momento del reconocdmiento.- Las partidas de propedades y
equipos s miden inicialmente por su costo.

El costa de propiedades y equipas comprende su precio de adquisicion mas tadaos
los costes directamenta relacionados ¢on la ubicacion del activa, su puesta en
condiciones de funcionamiento sequn lo previsto por la gerencia y la estimacidn
inicigl de cualquier costo de desmantelamiento y retirc del elemento o de
rehabilitacion de 1a ubicacién del activo

Medicion posterior al reconocimienta: modelo del costo.- Despugs del
reconocimiento incial, dichas partidas de propiedades y equipos son registradas al
c0s510 menas I3 depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que e praducen.

Métado de depreciacion y vidas tiles.- £l costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdn con el método de linea recta.  La wda util estimada, valor
residual y meétodo de depreciacion son revisados &l final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
par ser considerado un cambio en estimacidn contable,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las
vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:;

| ¥



ARTEGELATO ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 vy 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Pariwda de propiedades y equipos  Vida (il (en ahas)

Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipa 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retirc ¢ verta de una partida de propiedades y equipos es calkculada como la
diferercia entre el pregio de venta y el valor en libros del activo y reconooda en
resultados

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Cormparnia evalua los valores en libros de sus activas a fin
de determ nar s existe algun indicativo de gque estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro.  En tal caso, se calocula el importe recuperable del active a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterigro (e haber alguna). Cuando no
g5 poshle estimar e importe recuperable de un activo individual, 2 Compania
calcula el importe recupsrable de la unidad generadora de efective a la gue
pertenece dicho activo, Cuando se identifica una base razonable y consistente de
dhstribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectvog individuales, o distribuidas al grupo mas pequenc de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
dhstribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor preserste utilizando una tasa de descuento gue refigja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinera v los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuras. Si el importe recuperable de un active (0 unidad generadora de
efectivo) calculado €s menor que su valor en libros, el valor en lioros del actvo (o
unidad generadora de efeclivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro se reconocen inmediatarnente en resultados.
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Cuandp una perdida por detericro es revertida, el valar en libros del activo (o
unidad generadora de efectvo) aumenta & valor estimade revisado de su importe
recuperable, de tal manera que & valor en libros Incremeantado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo {o unidad generadora de efectivo} en afios anteriores, El
reverso ce una pérdida por deterioro es reconacido automaticamente en resultadas.

Activos intangibles.-

Los actwvos intangivles estan registrados al costo y se presentan netos de la
amortizacion acumuiada y constituyen e Software propiedad de la Compatia

Pagos anticipados.-

Corresponden principaimente a segures pagados por anticipado y otros anticipos
entregades a 1ercerns para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran
valorizados a su valor norminal vy no cuentan con derivadas implicitas significativos
que generen !a necesidad de presentarlos por separada.

Los seguros pagados por anticspados son amortizados mensualmente considerando
el perindo para el cual generan beneficios econdimicos futuros,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impaesto a la remta represenia la suma del /mpuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestas cornentes y diferidos, deberan reconogerse como ingreso o gasto, y
ser inclwdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesc que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto tambien se
reconoce fuera del resultade: o cuande surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Impuesto corriente.- E| impuesto por pagar corrignte se basa en la utlidad
gravable (tributarial registrada durante el ano, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debudo a las partidas de ngresos ¢ gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Companhia por
concepto del impuesto cornente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada perfodo.
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Para el afio 2017 la wanfa general del impuesto a la renta para sociedades es de!
22%, no obstante, la tarifa imposttiva sera del 25% sobre la proporcdén de la base
imponibie gue corresponda a 1a participaadn directa o indwrecta de socios,
acoomstas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menar imposicion. 5 dicha particpacion excede del 50%, la tavifa
aphcable para 13 sociedad sera del 25%.

Por el ano 2016, las deposiciones vigentes a gsa fecha establecieron que (3 tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22 % sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2018, mediante 1a Ley Orgamca para la Reactivacion de la
Economia, Fertalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacicn de la Gestién
Financiera, publicada 21 el sequndo suplemento del Registro Oficinai 150 de “echa
22 de diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas er el Ecuador,
asi coma por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimentos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran
la tarifa del 25% sobre su base imponibie.

No gbstante, |3 tarifa impositiva serd la correspondiente a socigdades mas tres {3)
puntos porcentuales cuando la socdiedad tenga accionistas, socws, participes,
constituyentes, oeneficiarios o similares residentes o astablecidos en paraisos fiscales
O regimenes de menor imposiadn con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, wual © superior al 50% del capital socal o de aquel gue
corresponda 3 13 naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de
paraisos fiscales o regimenes de menor impaosicion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcion de la base /mponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo
a lo indicaco en € reglamento.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporar:as entre @ valor en libros de los activas y pasivos incluidos en los estados
financiercs y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar |3 utifidad
gravable. El pasivo por impuesto difendo se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporanas imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas ias diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que tesulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras
contra las cue se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. La enndad
raconocera un impuesto diferido activo para todas aguellas diferencias temporarias
deducibles gue se espera que reduzcan la gananoa fiscal en el futuro  Los actvos y
pasivos par impuestos diferidos se miden empleando |as tasas fiscales gue se espera
sean de aplicacidn en el periodo en el gue el activo se realice ¢ el pasive se cancele,
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El impuesto diferido, correspondiente a cambios en 1a 1asa de impuestos o 2n g
normativa Inbutana, la re estimacion de la recuperabilidad de .05 activos por
impuestos diferidos © en la forma esperada de recuperar el valor en horos ce un
activo, se reconoce en ei resultado del periodo, excepto en la medida en Jque se
relacione con partidas previamente reconcadas fuera de os resultados del pericdo.
La Compania debe compensar activos por wmpuestos difendos con pasivas por
impuestas diferidas si, y solo s, tieng reconacida legalmente ¢ derecho de
compensar, frente a la autordad fiscal, los importes reconocidas en esas partidas; v
los activos por impuestos difendos y log pasivos por impuestos difendos se dervan
del impuesto a la renta y la Compafia tiene 1a intencion de liquidar sus activos v
Pasivos CoOmo NeTes

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 5R.0. 653 de 21 de dicembre de 2015,
establacid que se reconoceran las efectos de 3 aplicacién de aclivos por impuestos
difendos, unicamente en los casos y condiciongs establecidos en la normatwa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econcrmicos, transacaoneas o reqistros
contables, que se produzcan a partir del 11 de enera de 2015, a excepcion de los
provenientes de las perdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributana
vigente, sequn corresponda ef caso.

Los paswos por impuestos diferides que hayan sido contabilizados por fos sujetos
pasives, en cumpimiento del marco narmative tnbutaric y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendrdn wigentes pasa su respectiva
hguidacion. En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos cormentes vy
diferidos. el sujeto pasivo utlizarad la tanfa de impuestoc a la renta pertinente
conforme la noemativa tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable

La Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de;

»  Pérdsda por detenaro parcial de los inventarios- ajuste VNR.

»  Férdidas esperadas por contratos de construccion,

= Depreciacian del valor activade por desmantelamiento de planta.

* El valer del deteriore de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en
gl proceso productivo.

= Las prowsones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucic, y pensiones jubilares.

* (astos est'maocos para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

»  Valuacidn de actvos biclogicos, ingresos o costos denvados de la aplicacion
de la técnica contable.

»  Amortizacion futura de pérdidas tributarias- Carried-Forward.
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Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a la
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Mo, 94 del 22 de dicembre de 2009, =1 & anticpo mimmo determinado en el
gjercicio respectivc no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no
es autanzada su devolucion por parte de |a Administracion Tributaria, se constitusra
en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédits tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del antictpo minimeo 3 las
sociedades por un ejercicio econdmico cada triemo se considerara como el primer
afio del primer trien:o al penodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerzas
mayor se haya visto afectada gravemente 13 actividad econdmica del sujeto pasivo
en el gercico econonicd respective; y para el efecto el contribuyente debera
presentar su pet:on debidamente justificada a la Admunistracion Tributana para
que realice las verficaliones que correspongan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito, se definen como el imprevisto 3 que no es posible resistir, comos un
naufragio. un terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de autondad
giercdos por un funcionano publico ete.

S el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Admymistracion Tributaria el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contak:lizado como gasto Impuesto a la Renta.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas oor pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieras, no
dernvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimsento inial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el méiodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses imiplicitos) si existen, se reconocen como <ostos financieros y se
calculan utihzando |a tasa de witerés efectiva, excepte para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconacimiento del interés resultare inmaterial,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al terming de cada ejeracio econdmico fla Compania reconoce ¢on cargo a3 los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los
empleados en las utitidades, de conformidad con lo establecido en el Cadigo de
Trabajo de la Repuablica del Ecuador
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Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo.-
Corresponde principalmente a:

+  Vagaciones; se remstra el costo comespandients a las vacationes del personat
sobre la hase devengada.

s [Dérimo terces y déamo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la
tegislacion vigente en el Ecuadar, sin embarge en caso de gque ¢l trabajador lo
requiera puede reciber ¢5ta remuneracion mensualmente.

Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion prasente {ya
03 legal o implicital como resultado de un sucesg pasado, es probable gue la
Compafia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen  beneficios
economizos para cancelar la obligacon, y puede hacerse una estimacion fiable del
impaorte de la chligacan.

El impaorte reconotido coms prowsion debe ser la mejar estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periode, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspandientes. Cuando se mide una
provision usanda el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de diche flujo de efectivo.

Cuande se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisidn, se reconoce una cuenta par cobrar como un
activo si es virtualmente cierto gue se recibird el reemboaolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Provision para jubilacién patronal y desahucio.- El Cadigo dei Trabajo de 13
Republica del Ecuador establece ef derecho de conceder jubilacien patronal a todos
aquellas ermpleados que hayan cumplide un tiempo de servicio de 25 arftos en una
musma institucian,

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece fa oblgacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con gl 25% de sw dltimo suelda multiplicado por 103
anos de servicio cuanda fa relacion laboral termina por desahucio
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La Compafiia sstabdece provisiones para los beneficios de iubilacion patronal e
indemnizacion por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma
ecuatorana de actuarios consultores, No se mantiene ningun fondo asignado por
los costas acurnuiados para estos beneficins. Bl costo de las provisiones para
jutrlacion patronal y desahucio ha sida determinado mediante et metedo actuarial
de costen del crédito unitario proyectado. Bajo este método los benefians de
pensiones deben ser atribuido al pericdo de servicia del empleadn y basadaos en |a
formula del Plan, de tal mangra que se atribuye 13 misma cantidad de beneficic a
cada ann de servicio, tomando en consideracion el uso de hipdtesis actuariales para
ralcukar el valor presente de dichos berneficios,

Estas hipotesis reflejan el valor del dinerg a traves del tiempa, el incremento saiarial
y tas probabslidades de bage de la pensian.

Las hipdtesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Namera de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Homhbras  Mujeres

45 470 230
=0 603 332
25 773 485
&l G384 716
b5 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotacion

Edad Hombres  Wujeres
20 10.50% 10.10%
25 2.70% 10,10%
ad 7.40% 8,90%
35 B, 90% 8,400
40 7.20% 8.40%
45 7.90% 5,20%
50 8.30% T1,10%
55 11,70% 15,0%
B0 11.90% 13,70%
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Bases técnicas
Fecha de valoracidn 31/12/2017
Tasa de descuento B.34% {(a)
Tasa de rendimiento de acthwos P A,
Tasa de incrementa salanal 3,97 %
Tasa de incremento de pensiones A
Tabla de rotacion promedio 8,33%
Tabia de mortalidad e invahdez ThA IESS 2G02

{a) Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Irformacign Financiera,
modificacion a la.NIF 19, parrafo B3, relacionado con [as Suposcones
Acwpaniales: tasa de descuento: El tipo de interés 3 utilizar para descontar las
prestaciones post-empled a pagar a los trabajadores debe determinarse
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, en la fecha del
balance, corresponchentes a las emisiones de bonos u  obligaciones
ermpresarales de alta calidad.

En maonredas para las cuates no exista un mercado amplio para tales titulos,
deberd utllizarse el rendimiente correspondiente & los bonos emitides por el
Gobierno dencminades en esta moneda, al final del periodo scbre el gue se
informa,

El estudio actuarial para la Compania ARTEGELATO ECUADOR S.A., ha sido
elaborado por la Compania Logaritmo Cia. Ltda., quien considerd la tasa de
descuento en referencia a las emisiones de bonos ecuatonanos, mismo que 13
Intendencia Maconal de Mercado de Valores sefalé que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad

Reconodimiento de ingresos.-

Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconncen por referencia al estado de terminacidn del contrato. El resuitado de una
transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplen todas y cada una
de las siguientes condiciones:

¢ El importe de los ingresos de actividades ordinarias puedan medirse con
fiabilidad:

= Sea probable que 13 entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
13 transaccion;
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« [l grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que e

:nforma. pueda ser medido con fiabihdad: y
= Los costos incurnidos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad

Costos vy gastos.-
Los costos y castos se registran al costo heslanco. Los costos y gastos se reconocen
a medida gue son incurndos, independientemente de la fecha en que se haya
realizade el page, y se regisiran en &l periode mas cercano en el que se conogen.
Costos financieros
Los costos financieros son reconoados camo un gasto en el periodo en el cual son
Ingurricas
Compensacidn de saldos y transacciones.-
Como norma general en |os estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la
comperisacion sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el refieio de la esencia de la transaccion.
Los ingresos ¥ gastos con angen en ransacciones que, cantractualmente o por una
narma legal. contemplan la posibilidad de compensacion v la Compahia tiene |a

intencion de liquidar por su imparte neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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{3) Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de

2017 v 2056, se indica a continuacion:

Activos corrientes
Cuentas por cobrar y, otras (Nota 5)
Aserlaco S A

Total activos corrientes

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar y ofras (Nota 12)
Sodaleh & Helados S A.
Total pasivos corrientes
Pasivas no corrientes
Cuentas por pagar y otras (Nota 15}

Artegel italia Ltda.
Aserlaco 5A
Holding Corporative AUMAF 5S4

Total pasivos no corrientes

Diciembre 31,

2017 2016

{fen U5, golares)

34 837 2,087
34831 2,087
Dheiembre 31,
2017 2016

{en LS. ddlares)

33,736 {
_33,?35 0
67,682 44 200
14,917 13,324
97,220 61,390
179,819 118,914
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Efectivo y equivalentes de efectiva

El efectrio v eguivaientes de efectivo se resume de 1a siguiente manera:

Diciembire 31,
2012 2016
fert .S, dolares)

Caje ggrera: 1,672 481
Caja chica 350 350
Racans ) 1.979 0
3ancos ~aconales 24,948 12,41
3arcos de exteniar #] 83

28,949 13.335

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cabrar se conforman segun el siguiente
detalle

Dicierntire 31,
2017 2016
fen U.5. dilares)
Clientes relacionados (Notas 3} 34,831 2,087
Clientes no relacionados 185,447 261,344
Anticipos

Froveedares 13,326 45,344

Otros 40 1,870

{-} Provision Cuentas por cobrar {8,491) (7.088)
Cuentas por cobrar empleados

Préstamaos 2,354 773

Otras cuentas por cobrar 9,840 3,508

__ﬂﬂ? 307,588
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{i} Los mowmmentos de la provision cuentas incobrables, fue de la siguiente
manera:
Diciermbre 31,
2017 2016
len U5, dotares)
Saldo al inicio del afio (7.088) {4,519
Baja de provision 280 0
Provision por deterioro.cargado a resultados (1,683} {2,565)
Saldo al fina! del ano (8,491) {7.088)

(6] Activos por impuestos corrientes

Las activos por impuestas correntas son como 58 muestran a cantinuacion:

Diciermbre 31,
2017 2016
{en LS. dolares)
Crédito tributang 1V4 0 4693
] 4,698
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Inventarios

Los imventanios san Coma se mueastran a continuacian:

Diciembre 31,
2017 2016
len LS. dolares)
hateria prima 79584 37 52%
[FvEnLarnss equpns 227,176 220 198
INYentanos aCcesons . a85,4a07 BE 197
Inwantaros respLestos ' 43 841 A8 458
Margaderias en transito 120,294 71,224
Frovisicn por detengro {6,165) 0
549,941 465,502

Propiedades y equipos

La cuenta propiedades y equipas, 58 fesume a continuacion:

Cheiembre 31,
2017 2016
fen U5, ddlares)
Muebles y ensares 14,072 7687
Equipo de oficina 2427 2427
Equipo de cormputacion 6,023 6,023
Magquinaria y equipo 4f 346 44 416
Depreciacon acumulada {20,230 {17,251}
48,638 43,301

El movimients de prapedades v equipos es como sigue:

{Ver detalle en a2 pagrna siguiente)
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Activas intangibles

Los actros intangibles se detallan a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
{en LS. ddlares)
Saftwiare 4,206 4,206
Amorzizacion acumulada {3,043} {1,726)
5 1,163 2,479

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar s conforman segun el siguiente
detalle;

Cicrembre 31,
217 20186
fen 5. dalares)
Garantias de Arriendos 3,000 3,006
3,000 3,000
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{11) Obligaciones financieras

La composicion de las obligacanes financieras es como sigue:

Diciermbre 31,
2017 20168
{en .S, distares)
Préstamos bancarios
Diners club 0 75,936
: 0 75,936

(12) Cuentas par pagar y otras cuentas por pagar

La composican de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es coma se muestra
& continuacidan:

Diciembre 31,
2017 2016
en t).5. dolares)
Proveedores relacionados Nota 3) 33,736 |
Proveedores no relacionados 51.973 109,651
Anticipos clientes 95,800 88,361
Otras cuentas por pagar 975 177
182485 198,189
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(13) Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se detallan a continuacion:
Diclembre 31,

2017 2016
(en LS. dolares)

Con el Instituto de Segundad Social IESS

Aportes 2.136 2,289
Fonfos de reserva _ 33 283
Prastamos 530 537

Can fa Administracidn tributaria

Retenciones de VA 3,063 4 450
Retenciones de Renta 548 530
tmpuesto a la renta por pagar (Nota 23 7,961 694

Con los trabajadores
Sueldos 6,709 737

20,981 16,629
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Pasivos acumulados

Los pasivas acumulados se encuentran conformadas por:

Cicernbre 31,
2017 2018
ien U.5. dalares)
Décimo tercera 805 BE3
Décima cuarto 1,358 1,406
Vagacicnas & 1,799 2,006
Participacion trabajadeores (Nota 23) 11,615 7,460
15,578 11,764

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se componen de
ta siguiente manera

Diciembre 31,
2017 2018 -
{fen U.5. dolares)

Cuentas par relacicnadas (Nt 3) 179,819 118,214

179,819 118,914
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Obligaciones patronales

Las obligaciones patronales se encuentran conformadas par:

Diciembra 37,
2017 2016
{en U5 dolares)
Provision jubilacidn patranal 1,856 4,497
Frowision desabucio 8.637 2,406
& 10,493 6,903

El movirniento de las obligacores patronales por el pericdo 2017 es como se
miestra a continuacidn.

Desahucio Total
patronal
Laldo al 31 de diciembre de 2016 4,497 2406 6,803
{nsto laboral 2017 1,828 720 2,547
Costo por interases 2017 336 177 L2
{Ganancia) ORI (4 B0} 6,197 1,392
Pagos efectuados a (B63) {863)
Saldo 2l 31 de diciembre de 2017 1,856 8,637 10,493

Patrimonio de los accionistas

Capital social

£l capetad suscrito v pagado de la Companiz ARTEGELATO ECUADOR S.A., ab 31
de dicembre de 2017 y 2016 comprende de 170,000 acoones wuales,
acumulativas e indivisitdes de un valer nominal de Us$1 cada una,
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Reserva Lega!l

Ce conformidad con las disposiciones societarias vigentes, 1a Compania debers
transfenr a reserva legat un porcentaje no menor al 10% de la utibdad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
Compania, pers puede ser capitaizada o utihizada para absorber pérdidas en las
OPETACIONES.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones del pasive por beneficios definides neto por concepto de
pérdidas actuariales no bguidadas, rendimientos de los activos det plan y los cambios
en el teche del aczivo para cada plan de beneficos definidos son reconocidas y
presentadns comn "Partidas que no se reclasificaran al resultado del penodo™ en
Otros Resultados Integrales. La Companila aplica este tratamiento contable a partir
en funcién a lo establecido en NIC 19, estos importes de beneficios a empleados a
targo plazo y post empleg son estimades por un peritc independiente, inscrito y
calficados en la Superintendencia de Companias.

Aplicacion NIIF por pricnera vez

Los ajustes provenientas de |z adopcidn por primera wez de las Normas
Internacionales de Informacién financieras “NIFY que se registraran en el
patrimonio en la cuenta de Resultados acomulados, subcuenta "Aplcacidn de NIIF
por primera vez", que generaron un saldo deudor podran ser absorbides por los
resultadas acumulados y por los del dltimo ejercicio econémice concluido, 5 las
huteran.

Resultados acurmulados

Al 3% de diciermbire de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de |3
adopcidn 5 las NIF, & saldo de las ganancias de egercios anieriores esta a
dispasicion de los socios y puede ser utitizade para la distribucion de dividendos v
ciertos pagos tales comao re iquidacion de impuesios, eto.

Los ajustes provenientes de la adopcion por prnimera vez de las Normas
Internacionales de Infarmacion financiera "NIF" gue se reqistraran en el patrimonia
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta  “Resultados  acumulados
provenientes de |a adopcidn por primera vez de las “NIF”, que generaron un salda
acreedor, solo podra ser caprtalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmica conduido, si tas hubieren; utilizads
en ahsorber pérdidas; o devustto en el caso de liquidacion de la compania.
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En el casa de registrar un saldo devdor, este podra ser absorbido por las resultades
acumulados y por los del ultimo ejerciaa economico concluida, s los hubiere.

Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales se detallan & cantinuacion:

Venta matena prima
Wenta equipos

Wenta accesorios
Venta reguesios
Vanta de sesvicios
Mras venias
Descuento en ventas
Devolucén en ventas

Diciembre 31,

2017 2416
(en U.S. dolares)

522,615 237,138
536,282 223,874
38,381 29,458
23,061 3,022
6,628 2,446
4,620 584,577
{2,412} {2,579
(98,586) (30,942)
1,030,589 1,046,996
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Gastos administrativos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el siguente:

Sueldas, salarios y demas remuneraciones
Martenimienio y reparaciones
Arrendamientos .

Beneticios sociales e indemnizaciones
Gastos de viaje

Otros gastos

Aporte a la sequridad social
Participacidn trabajadores (Nota 14)
Transparte

Tasas, impuestas y contribuciones
Provision cuentas de dudoso cobra (Nota 5}
Honorarios profesionales y dietas
Depreciaciongs y amartizaciones
Servicios hasicos

Provision por deterioro (Nota 7)
Summistros y matenales

Publicidad y propaganda

Gastos de gestian

Combustible y lubricantes

Cursos y eventos

Seguridad y vigilancia

Seqguros varios

Diciembre 31,
2017 2016
fen LS, dolares)

131,59 115,778
22,326 7.694
20.226 21,583
15,186 18,713
13,449 9,452
12,617 2008
12,136 20,036
11,615 7,489
11,936 8,832

8,573 10,405
1,683 2,569
7.100 3,874
6,943 7.625
6,624 16,505
6,165 (4]
5.378 5,344
4,644 1976
4,387 4]
3,352 3.708
2,056 7.132
300 313
8] 1,527
=__3|DB,2&? 272,742
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(20} Ganancias

A continuagion se presenta un detalle de la cuenta ganancias

Diciembre 31,

2017 2016
{en U .S, dolares)

Ingresos varnos 25,678 24,390

23,678 24,390

{21) Pérdidas

A continuacion se presenta un detalle de la cuenta perdidas:

Ciciembre 31,
2017 216
fen 115, dolares)
Gasios firanceros a0t £,821
Gasins varios 4,165 g.201
13,766 16,133
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las partidas
conciliatarias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la base gravada
para el calculo del impuesto a la renta de dichos afios fuergn:

Ciiembre 31,
2017 2016
{en L5, dolares)

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la rentd 77,436 493,790
Participacion trabajadores {Nota 14) (11,615) (7,469
Otras rentas exentas {6,045) 0
Participacion de trabajadores atribuible a

INGresos exentos 807 ]
Gastos no deducibles 13,468 4,751
Base imponible para wmpuesto a la renta 74,150 47,072
Impuesto a la renta causado, estimado 16,313 10,356
Anticipo determinado 9,337 3,467
Impuesta causado mayor al anticipo

determinado 16,313 10,356
Anticipo impuesto a la renta {1,178) 0
Crédito tributarios anos anteriares 0 (1,503}

Retenciones en la fuente que se realizaron
en el gjercicn fiscal (7,174) (8,159}

Impuesto a pagar (Nota 13) 7,961 694
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Aspectos Tributarios

Amaortizacidn de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdwdas tributanas pueden  ser
compensadas con las utilidades gravables gue se abtengan deniro de los anco (5)
penodos impositivas siguientes sin gue exceda, en cada peripda, del 25% de las
utihdades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los angs 2017 y 2016,

La provision para el impuegsto a las ganancias por los anos terminades el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando 1a tarita efectiva del 22%.

El articulo 37 de ta Ley de Régimen Tributario Internc establece que la tarifa del
Impueste & la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accoristas,
SO00E, particpes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad san residentes o
estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion en una
participacion directa ¢ indirecta, individual © conjunta, igual o superier al 50% del
capital scoal o de aguel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del
Impueste a la Renta sera del 25%. §i la relacidn indicada es inferior al 50%, la tarifa
del tmpuesto a la Renta sera del 25% sobie |a proporcion de la base imponible que
pertenezca a dicha partipacion en paraisos fiscales o regimenes de menor
iImpasician,

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
partipaciones de sus acCionistas, socios, participes, canstituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos
para ka presentacion del anexo de acconistas.

Anticipo para los afos 2017 y 2016.
Bl anticipo del Impuesto a la Renta para los anos terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido caleulado con base en tos procedimientos establecidos en el

articule 41 de ja Ley ce Régimen Tributano Interno y en el articule 76 de su
Reglamento.
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El anticipo de impuests a la renta minimo resuita de la suma matematica del 1.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costes y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias {Circular 14 emutida par el Servicic de
Rentas Imternas, publicada en el Registra Qficial Supiementn 660 del 31 de
diciembre de 2016].

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuestc a la tenta
correspondiente al pericdo fiscal 2017,

Mediante Decreta Ejecutivao N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplermento N®
135 del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo
del Amticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al pericde fiscal 2017 para las
personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabslidad y sociedades
bajo las siguientes candiciones;

T m— Ingresos brutos anuales Porcentaje de
b Y Desde Hasta rebaja
(.00 500,0004.00 100%
Persgnas naturales,
sucesiones indivisas
pheses T 500,00001  1,000,000.00 50%
obligadas a llevar
contabilidad y sociedades
1,000,000.01  Enadelante 4005

Debide al terremate ocurrido en ba ciudad de Manta en abnl de 2016, la Compania
fue exonerada del page del anticipo de irmpuesta a la renta por el ano 2016.

Reinversion de utilidades.

La Compania gue reinvierta sus utilidades en el pais podra obtensr una reducadn
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesta a la renta sobie & monto
reinvertide. Para determinar la dreminuoan de 10 puntos porcentuales en |a tarifa
del impuesto a |a renta en sociedades que tengan una Composicidn socigtaria en
paraisns fiscales o regimenes de menor impasiaon inferior al 0%, se debera
calcular la tarifa efectiva del impuestc a la renta, la cual resulta de dvider el
impuesto a la renta cavsado para |a base imponible respectiva,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe
emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral
directa o indirecta con la Compania,
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El vaior de las utilidades reinvertidas dehera efectuarse con el correspondients
aurmento de capital v se perfeccionard con la inscripaon de la correspondients
escritura en el Regstro Mercantd, hasta e 31 de dicembre del geraca impositvo
posterior a aquel n gue se generaron las utilidades materia de |z reinversion.

Pago minimo de impuyesto a las ganancias

Conforme a tas reformas introdecidas a 1a Ley de Régirmen Tributano Interno,
publicadas en e Suplemento del Registro Oficial Suplemerto No. 94, del 23 de
diciembre de 20059, 5 el anticipe minimo determinado en i ejercicio respective no
es acreditade al page del impuesto a 3 renta causado, 0 na es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constituwira en pago
definitivo de impuesto &-1a renta sin derecho a crédie tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra dispaner la devolucian del antiope mimima a las
sociedades por un glerdcio ecandmics cada trienig se considerara come el primer
ano el primer trienio al pericdoe fiscal 2019 cuanda, por caso fortuito o fuerza
mayor, se haya visto atectada gravemente la actwidad economica del sujeto pasivo
en el ejercicio economico respective. Para el efecto, e contribuyente debera
presentar su petician debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para
que realice las vernificaciones que correspendan,

De acuerdo a lo dispuesto en e Art. 30 del Cédigo Civit, fuerza mayor o caso
fortuita se definen como e imprevisto que no es posible resistir cormo naufragio, un
terremot, el apresamiento de enemiges, los actos de la autoridad eserados por un
funcicnario pablice, etc. S el contribuyente no puede demostrar ef caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minirmo determinado en
el gjgrcicio respective, debera ser comtabilizade comao gasto del impuesto a a renta,

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya wisto afectada
significativamente |a actividad econdmica de un contribuyente, e mayor valor entre
el anticipo determinado v &l impuesto a la renta causado puede ser recuperado en
la parte que exceda el tipo impositivo efective promedic de los contribuyentes en
general defimido por 13 Administracion Tributana.

Ejercicios fiscaies sujetos a revisidn de la Administracion Tributaria
& |2 fecha de emision de los estados fimnancieros, las declaracioneas de smpuestos han
sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afo 2017 y son susceptibles de

revision por parte de |z Administracian Tributaria las declaraciones de los anos 2014
al 2016,
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Precios de transferencia.

La leqislacon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aphcable desde
el ane 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interna y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 20116 y 2015, esta orientada a reqgular can fines
inbutarins las transacciones realizadas entre las parnes relaciohadas (locales wo
exterior), de manera que las contraprestacicnes entre partes relacionadas deben
respetar el Principae de Plena Competendia.

hMediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registra
Ofictai Mo, 519 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas madifics 1a
normativa sobre preqos de transferenca vy establecio gue los suetos pasivos del
Impuesic a 13 Renta cuyo monto acumulado de operacones con partes relacionadas
sean supargres & 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un mento superior a 15,000,000 deben presentar el Informe
Imegral de Precios de ¥ransferenciad, ademas establecit |as operaciones gue no
deben ser contempladas para dichao analisis. El refendo Informe podra ser sahicitado
discreconalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualyuer monto y tipo de
operacidn o transaccian con partes relacionadas |ocales wo del exterior.

Conjuntamente con la Resatucion Na. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Semvicic de Rentas Internas la ficha técnica para la
estandarizacion del andlisis de precios de transferencia, el cual establece el
contenide de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentas
gque: B Presenten un impueste causado superior al 3% de los ingresos gravables; i)
No realicen operaciones con paraises fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iin)
Mo mantengan suscrito con el estada contratos para la exploracion y explotacién de
recursos na rencvables. Sin embarge, deben presentar un detalle de las operaciones
can partes relacionadas del exterrar en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de 1a fecha de exgibilidad de |la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGT 15-00000455:

Articulo 2 {Ambite de Aplicacion). "Los sujetos pasives del tmpuesto a la Renta que,
Mo estando exentos de la aplicacion del regimen de precios de transferencia
conforme a la Ley de Régirmen Tributario Interno, dentro de un mismo perioda fiscal
hayan efectuado operaciones con partes retacionadas en un meontc acumulado
supgrior a tres millenes de ddlares de los Estados Unidas de América (3,000,000
deberan presentar el Anexo de Operactones con Partes Relacionadas.
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Si tal monte es supenar a kos quince millanes de dolares de fos Estados Unidos de
Amenica {15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transferencia™

Articulo 3 (Operaciones no contempladas). - "Para efectos de calcular el monto
acumulade referido en el articule anterior para la presentacion tanto del anexo
como gel informe, se sumaran los monios de operacones con partes relacionadas,
excepto ias que correspondan a;

q) Operaciones con otras partes relagonadas jocales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2 El sujeto paswo:
i Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

(i} Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios © incentwos tributarios,
inclidas los establecidos en el Codigo Organico de la Produccidn, Comercra

g Inversion;

i) Se acoja a la reduccion de 13 tarifa par reinversion de utilidades;

(v Sea Administrador u Operader de una Zona Especal de Desarrollo
Econdmico:

vl Se dedicue a la explorzadn o explotacidn de recurscs naturales no

renovables; o,

{vi) Terga utulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o 251én establecidos en paraisos fiscales.” {lo subrayado y resaltado es
nuUesiro)

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacidn de 1a Ley de Régimen Tributano Interna
sefala gue los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacianes con
partes relac:enadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Imternas &l Anexo de Operaciones ¢on Paries
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados 3 partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesta a 1a renta; y [3 no entrega, asi como I3 entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podréd ser sancionada per la Administracién Tributaria con multa de
hasta 15,000

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 13 Compaiia no presenta ninguna condicion, por ende no estan
obligados a presentar 1as operaciones con partes relacionadas locales, mientras gue
sus operaciones con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos
acumulados establecidos en el Articulo 2.
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Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisitn del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Companfa,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.

Aprabacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania ARTEGELATO £CUADCR 5.A., al v por gl
afo terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha felwrero 23 de 2018, y seran presentados a los SQ-CIOS para su aprobacién. En
opinién de la Gerencid-de la Compafia, los estados finameieros seran aprobados por
la Junta de Socios sin modificaciones,
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