SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2017 31, 2016
Activos:
Activos corrientes
Efectivo {8) 1,440,806 764,113
Activos financieres corrientes
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (5.1) 1.614,820 829,210
Cuentas por cobrar relacionadas (22) 78,000 78,000
Otras cuentas por cobrar clientes no relacionados (5.2) 217,458 211,071
impuestos corrientes {16} 277,722 213,567
Gastos pagados por anticipado (10} 203,615 202,598
Total activos corrientes 3,832,421 2,298,559
Activos no corrientes
Propiedades y equipos (i1 2,299,042 2,148,328
Activos intangibles {12} 12,100,898 12,706,636
Activos financieros no corrientes
Cuentas por cobrar relacionadas (22) - 520,860
impuestos diferidos {17} 157,271 145,561
Otros activos no corrientes (13} 497,570 962,196
Total actives no corrientes 15,054,781 16,483,581
Total activos 18,887,202 18,782,140
Pasivos:
Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 61,402 51,754
Cuentas por pagar relacionadas {22} 42,183 246,150
Otras cuentas por pagar no relacionadas {14) 210,063 174,454
Prestamos companias relacionadas (22} 2,080,770 2,816,057
impuestos corrientes (16} 528,841 451,961
Beneficios a empleados (15) 217,413 116,478
Anticipos de clientes 3,163 1,084
Provisiones 102,009 84,297
Total pasivos corrientes 3,255,844 3,942,275
Pasive no corriente
Pasivos financieros no corrientes
Prestamos compafias relacionadas (22} 13,819,540 12,618,247
Pasivos no corrientes por beneficios a los empleados (15) 103,694 102,622
Total pasivo no corriente 13,923,234 12,720,869
Total pasivos 17,179,078 16,663,144
Patrimonio;
Capital social {18} 2,201,000 1,000
Aportes para futura capitalizacion . 3,300,000
tros resultados integrales (29,502) {29,502}
Resultados acumulados (19) {463,374} {1,152,502)
Total patrimonio neto 1,708,124 2,118,996
Total patrimonio neto y pasivos 18,887,202 18,782,140

Adriana 18

Dr. Manuel Cartagena
Representante Legal Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
ESTADOS DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
{Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afios terminades en, Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias:

Ingrescs por préstacidr de servicios (20} 4,613,692 4,197,775
Ganancia bruta 4,613,692 4,197,775
Sueldos y beneficios a empleados (885,280) {864,233
Amortizacion (606,098) (606,818)
Depreciacidn (464,085) (464,733}
Beneficios empleados (270,010} (279,591}
Honorarios profesionales (160,462} (271,880}
Seguros (257,649} {246,378}
Honorarios concesion (226,239) (204,163}
Reparacidr y mantenimiento {183,808) (186,633)
Seguridad social empleados {88,850} (86,695)
Licencias y otros impuestos (75,086) (64,850)
Servicios basicos (45,359) (42,507)
Digsel y gasolina {49,360) {37,113}
Otros gastos {61,050} {66,793)
Total gastos (3,368,336) (3,422,407)
Otros ingresos

intereses - otros 20,673 20,359
Otros - 6,635
Total otros ingresos 20,673 26,994
Otros gastos v perdidas
intereses 21} (389,129} (475,032}
Otros gastos y pérdidas - (23,4133
Total otros gastos y perdidas (389,129) (498,445)
urilidad antes de impuesto a las ganancias 875,900 303,917
Gasto por impuesto a las ganancias corriente {16) {199,483} {109,191}
Efecto de impuestos diferidos 11,711 (58,807)
Utilidad del ejercicio 689,128

Otro resultado integral del ejercicio, después de impuestos:

Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo:

135,919

Nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos {11,697}
Otro resultado integral del ejercicio, neto de impuestos (11,697}
Resultado integral total del afio 689,128 124,222

Dr. Manuel Cartagena
Representante Legal

i

T Adriamg e
Contadora General

Yer politicas contables y notas a los estados financieros.
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Utilidad del ejercicio 689,128 135,919
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto provisto por
actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades v equipos {11} 464,085 464,733

Amortizacion de activos intangibles {12) 606,098 606,817

Provision para jubilacién patronal y desahucio 1,073 26,990

Provision participacion trabajadores 154,747 53,633

Provision impuesto a la renta 199,483 109,191

Efecto de impuestos diferides {11,711} 58,807
Cambios en activos y pasivos operativos:

(Disminucién) aurmento en cuentas y por cobrar clientes no relacionados {785,610} 17,514

Disminucion (aumento) cuentas por cobrar relacionadas 520,860 (23,454)

Aumento (disminucion) en otras cuentas por cobrar no relacionadas (6,387} 48,734

Aumento (disminucion) en activos por impuestos corrientes {64,155} 185,098

Aumento en gastos pagados por anticipado (1,017} (2,922)

Disminucion en otros actives no corrientes 464,626 -

Disminucion (aumento) en cuentas por pagar proveedores {194,319) (86,294)

Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar 35,569 6,872

Aumento en pasivos por impuestos corrientes {122,603)

Aumento anticipos recibidos de clientes 2,079 -

Disminucién (aumento) en pasivos por obligaciones con empleados {53,812) (106,279}

Aumento (disminucion) en provisiones 17,712 58,114
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,915,846 1,553,470

° == e ]
Flujos de efectivo por las actividades de inversidn:

Efectivo pagado por la compra de propiedades y equipos 614,799} (14,829)

Efectivo pagado por la compra de activos intangibles (360) (1,698)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {615,159) {16,527)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto pagado por obligaciones con compafias relacionadas (623,994) (1,348,655)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (623,994) {1,348,655)
Aumento neto de efectivo 676,693 188,288
Efectivo al inicic del afo 764,113 575,825
Efectivo al final del afio 1,440,806 764,113

Dr. Manuel Cartagena 7 Adriana llescas
Representante Legal ’ Contadora General

Ver politicas contables y notas a los estados financieros.
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016

{Expresados en ddlares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL.,

1.1. Constitucion y operaciones.

Servicio de Aviacion Allied Ecustoriana C.L. (“la Compafifa”) fue constituida e inicié sus
operaciones el 22 de enero de 2009 mediante resolucion del Registro Mercantil del 17 de febrero de
2009, es una subsidiaria de Allied Aviation Ecuatoriana LLC la que a su vez es subsidiaria de allied
Aviation LLC, entidad domiciliada en Estados Unidos. El objetivo de la Compafia es la construccion,
mantenimiento y operacidén de instalaciones de almacenamiento y distribucidn (“Instalacidn de
combustible”) de gasolina para aeronaves en el Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito “NAIQ".

La Compafiia completd la construccion de las instalaciones de combustibles v empezd a prestar sus
servicios de acuerdo a lo establecido en el contrato de concesion el 20 de febrero del 2013, fecha
en la cual el “NAIQ” empez6 sus operaciones.

En virtud del contrato de concesion suscrite con la Corporacidn Quiport S.A. (“QUIPORT”) que se
detalia en la Nota 25, las operaciones de la Compafiia se concentran en la construccion v desarrollo
de las instalaciones para el almacenamiento v distribucidn de combustible en el NAIQ,

La CompafRia, de Responsabilidad Limitada, se encuentra registrada con el Registro Unico de
Contribuyentes nlmerc 1792202914001, estd domiciliada en Santa Rosa Via Tababela 18 v Via
Yaruqui, Quito - Ecuador,

IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafiia ha temado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen sus
propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados financieros,
politicas contables y notas, reflejan la preparacidn y revelacidn de todos los hechos y circunstancias
relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financleros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcidn a su
comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma Internacionat de Contabilidad

. Cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados
Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentra referenciada
a su nota. Cuando sea necesaria una comprension adicional a la situacion financiera de la Compania, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los Estados Financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la
Administracion de la Compania el 3 de abril de 2017.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus estados
financieros se presenta a continuacion;

5.1. Bases de presentacién.

Los presentes estados financieros han side preparados integramente y sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de informacidn Financiera (NIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017.




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

5.2.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NHIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracidn de la Compafila que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables, En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados

financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas

Internacionales de Contabilidad (1ASB por sus siglas en inglés):

Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NHF 9 "Instrumentos financieros ™
NIIF 15 "ingresos procedentes de contratos con clientes”

CINHF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas” (*)

NIF 16 "Arrendamientos” (%)
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (¥}

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (%)

HIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” (%)

NIC 40 "Propiedades de inversion” (*)

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas v
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros
consolidados” (¥}

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas” (*)

NIF 17 "Contratos de seguros” (¥}

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de
superposicion efectivo
cuando se aplica por
primera vez (a NIIF 9,
Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales
iniciados en o despugs
del 1 de enerc de 2018,
v s8lo estan disponibles
durante tres afios
después de esa fecha.

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 vy 2016

{(Expresados en délares estadounidenses)

5.3,

3.4,

5.6.

NHF 9, “Instrumentos financieros”,

Modifica la clasificacion v medicidn de los actives financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro v un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la
opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambics de
valor justo relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasives financieros designados
al valor razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIF 9. La
Compafia no adoptd anticipadamente esta norma y actualmente se encuentra evaluando la
aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos.

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”.

Es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros
y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de
NIC 18 v proporcionar un modelo que facilitard la comparabilidad de compafias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples, La Compahia no adopté

anticipadamente esta norma y actualmente se encuentra evaluando la aplicacion de los cambios
citados y sus posibles impactos.

" Estas Normas no son aplicebles en los estados financieros de la Compafiia.

Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
ta Compafia,

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efective,

La Compafia considera como efectivo & los saldos en caja vy bancos, los que no poseen
restricciones de ninguna indole, ni riesgo de pérdida de valor.

En el Estade de Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con
instituciones financieras en los pasivos corrientes.

Activos y pasivos financieros,
Clasificacién,

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) préstamos y cuentas por cobrar, (i} activos
mantenidos hasta su vencimiento y (iv) activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: (i) pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y perdidas y (i) otros pasivos financieros, La clasificacién depende del
propdsito para el cual se adaquirieron los activos o contrataron los pasives. La Administracién

determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.
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SERVICIO DE AVIACIGN ALLIED ECUATORIANA C.L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafifa mantuve activos financieros Gnicamente en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, {a Compafia solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financiercs” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a doce meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estade de situacion financiera por préstamos por
pagar a compahias relacionadas y cuentas por pagar. Se incluven en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a doce meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn
e !

financiera.

Reconocimiento v medicion inicial v posterior.

Reconocimiento.

La Compafiia reconoce un active o pasive financiero en el estado de situacién financiera z la
fecha de la negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualgquier
costo material atribuible a la transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafia valoriza los activos y pasivos financieros como se describe a continuacién:

Medicion posterior.

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria;

Cuentas por cobrar: Corresponden a los montes adeudados par clientes por servicios de
distribucion de combustible entregado a las aerolineas que operan dentro del NAIQ, No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a que
su recuperacion es en el corto plazo.

Cuentas por cobrar a entidedes relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por
entidades relacionadas por préstamos otorgados y por venta de actives. No devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debide a sus plazos de
recuperacion son en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorfa:

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales ¢ del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su coste amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017y 2016

(Expresados en dblares estadounidenses)

5.7,

5.8,

Cuentas v préstamos por pagar a compafias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de activos y deudas adquiridas que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plaze v en el largo plazo. Se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés efectivo

Deterioro de activos financieros,

La Compafia establece una provisidn para pérdidas por detericro de sus activos financieros
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos ios importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacién financiera vy la falta ¢ mora en los pagos se consideran indicadores de que tos
activos financieros se han deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017, no {ue requerido el registro
de provisiones por deterioro de activos financieros.

Baja de activos v pasives financieros,

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v
beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes v servicios que no hayan sido devengados al clerre del ejercicioc econdmico. Se
miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros,

Propiedades y equipos.

Las propiedades y equipos son registradas al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo, Los desembolsas pesteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros

asociados a la inversién fluyan hacia ta Compafifa vy los costos pueden ser medidos
razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados
en resultades cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida {til
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
propiedades y equipos son revisacas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Tipo de bienes Ndmero de ahos
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5,7, 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles v enseres 10

Equipo de oficina 10




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 y 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

5.9

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparande los ingresos
obtenidos con el valor en lbros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
hasta su valor recuperable.

Activos intangibles.

Los activos intangibles tienen una vida Gtil definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Corresponden al derecho que adquiere la Compafia para prestar servicios de
almacenamiento v reabastecimiento de combustibles segin el acuerde de concesion (Ver Nota
23). Incluye los costos incurridos y capitalizados por la Compafia para la construccion de la
instalacion de combustible en el NAIQ.

Tal como indica el acuerdo de concesion, la Compafila debe invertir en el disefio, ingenieria,
construccion v disposicion de las instalaciones de combustibles, incluyendo todes los materiales
que sean requeridos. Las instalaciones de combustibles, pasaradn a ser propiedad del Municipio de
Quito mediante un proceso legal de adhesién,

La amortizacion del costo de la instalacion de combustibles es calculada utilizando el método de
linea recta para asignar su costo a resultados en 25 afos, que es la vida Gtil estimada v plazo del
acuerdo de concesidn,

Las vidas Gtiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcidn Nimero de afios
Derechos de concesion 25
Software 3

ctivos de exploracion y explotacidn 10
QOtros 10

Deterioro de activos no financieros.

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en Libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeRos en
los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). En el caso
gue el monto del valor 1ibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en lbros de activos no
financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives no
financieros. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se han reconocido pérdidas por deterioro de
actives no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

impuestos,

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta
que no han sido compensados.
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Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente
por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corriente mas el efecto de la actualizacidn (liberacion o constitucion) de los actives y pasivos por
impuestos diferides.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable, La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a 25%.
Se mide a su valor nominal v se reconoce en los resultados del periodo en el que se
genera,

- Impuesto a las ganancias diferido,- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cédlculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable, Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periode o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccion que origina la diferencia temporaria,

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el
IESS v participacion a trabajadores. Se miden a su valor noeminal y se reconocen en los resultados
del periodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa ei 15% sobre la utilidad contable de la Compaffa antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del perfodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificado en la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec (tanto financiadas
como no} se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

El costo de los servicics presentes ¢ pasados y costo financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos se
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas gque no se
reclasificaran al resultado del perfodo en Otros Resultados Integrales.

14
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5.13.

5.14.

Provisiones,

En este grupo contable se registra el imperte estimado para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por (a5 cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente v
se actualizan teniendo en consideracién la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingreses son reconocidos por ta Compahia cuando es probable gue los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion fluyan a la Compafia v el montc de ingreso pueda ser medido
fiablemente, independientemente al momento en que se genere el pago. Los ingresos
operacionales son reconocidos en el estado de resuitades integrales en base al método
devengado.

Los ingresos de actividades ordinarias reconocidos por la Compafiia provienen de servicios
relacionados con {a distribucion y almacenamiento de combustible a las aerolineas que operan
dentro del NAIQ, El ingreso es reconocido cuando el combustible es entregado a las aerolineas.

Costos y gastos,

Los gastos operacionales requeridos para operar la Instalacidn det Combustible, son reconocidos
como gaste en el estado de resultados integrales del ejercicio, cuando estos se devengan.

Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se mide a su
valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Socios de la Compafia provenientes de un acuerdo formal de
capitalizacién a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos por cambios en
medicién de beneficios a empleados.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades y pérdidas netas
acumuladas v del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un destine definitivo
en resolucion de Junta General de Socios.

Estado de flujos de efectivo.
Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades

relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos aguellos
flujos que no estan definidos come de inversidn o financiamiento,
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6,

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en {a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y que requieren un
alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales: la estimacion para cuentas dudosas es determinada por la
Administracion de la Compafia, en base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la

posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resuitados
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

vida util v valor residual de propledades v eguipos v activos intangibles: los cambios en circunstancias,
tales como avances tecnotégicos, cambios en el uso planificado, podrian hacer que ta vida Gtil fuera
diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones
de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas dtiles se realiza al cierre de cada afo.

Impuesto a la renta diferido; la Compafia estimado su impuesto diferido considerande que las
diferencias temporales entre el velor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén
en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo: las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacidn
patronal vy desahucio en la que se utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. El valor presente de las obligaciones correspeondientes a jubilacion patronal y desahucio
es determinado a traves de un estudio actuarial preparado por profesionales independientes.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Compaiia pertenece indirectamente a Allied Aviation, LLC, una entidad legal domiciliada en los
Estados Unidos de America. Varias de las subsidiarias y filiales de Allied Aviation, LLC generan la
mayoria de sus ingresos por el servicio de distribucidn de gasolina para aeronaves, almacenamiento de
gasclina para aeronaves en tangues de almacenamiento vy otros servicios relacionados en Estados Unidos
y America del Sur. Su cperacion y volumen de ingrescs estd relacionada a varios factores.
Adicionalmente, las actividades de la Compafiia estan expuestas a distintos riesgos financieros: riesgo de
mercado, riesgo de creédito y riesgo de liquidez.

Administracién de capital.

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de gererar utilidades, beneficios a otros grupos de
interes y para reducir el costo del capital.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en el capital social y las utilidades retenidas. Para
mantener o ajustar la estructura de capital, la Compaiia podra ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas o emitir nuevas acciones.

>
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Riesgo de mercado,

Debido a que la Compafiia no cuenta con activos significatives gue generen intereses, los ingresos de la
Compafia y el flujo de efectivo operacional se encuentran sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado.

Riesgos de crédito,

El riesgo de crédito surge del efectivo, asi como de la exposicion al crédito de los clientes que incluye a
los seldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La Compafia
empezd a generar cuentas por cobrar por oparaciones de distribucion y almacenamiento de combustible
a partir del 20 de febrero de 2013, Los riesgos crediticios relacionados a créditos otorgados a clientes
son administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos v controles establecidos por la Compania,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se
evalua en forma permanente.

Riesgos de ligquidez,

La principal fuente de liquidez de la Compafia son los flujos de efectivo provenientes de sus
operaciones. La Compafila administra su riesgo de liquidez a través del buen mangjo de las reservas de
caja y relaciones bancarias, monitoreo de los flujos de caja proyectados vy el actual, y revision de los
vencimientos de los actives y pasivos financieros.

El cuadro a continuacion descrito, contiene los pasives financieros de la Compafia medido sobre una
base de flujos de efectivo no descontados a la fecha.

2017 2016
Menos de un afio
Cuentas por pagar - comerciales 61,402 51,754
Cuentas por pagar comerciales a entidades relacionadas 42,183 246,150
Préstamos por pagar a compafifas relacionadas 2,090,770 2,816,057
2,194,355 3,113,961
2017 2016
Mas de un aho
Préstamos por pagar a compahias relacionadas 13,819,540 12,618,247

El indice deuda - patrimonic de ta Compafia, fue como sigue:

2017 2016
Total pasivos 17,179,078 16,663,144
Hhenos efectivo 1,440,806 764,113
Total deuda neta 15,738,272 15,899,031
Total patrimonio nete 1,708,124 2,118,996
Indice de deuda - patrimonio neto 921% 750%
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8. EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Caja chica 500 500
Bancos 1,440,306 763,613

M 1,440,806 764,113

{1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se encuentren
restringidos para el uso de la Compafia.

9. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES,

9.1. Cuentas por cobrar clientes no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Clientes nacionales 1,010,802 290,295
Ingresos devengados 604,018 538,915
(1} 1,614,820 829,210

{1 Un detalle de la antigliedad de las cuentas por cobrar clientes no relacionados, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Antigliedad Saldo Deterioro Saldo Deteriore
Por vencer 337,366 . 177,556
De 1 a 90 dias 954,609 - 609,588
De 91 a 180 dias 238,312 - 40,251
De 181 a 270 dias 79,122 - -
De 271 a 360 dias 3,440 . 1,815
Mas de 361 dias 1,971 -
1,614,820 9,210
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9.2, Otras cuentas por cobrar no relacionadas.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Garantias en inversiones 178,748 171,490

Ctros 37,791 37,791

Anticipos 919 1,790
217,458

10,  GASTOS PAGADOQS POR ANTICIPADO,

211,071

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a primas de seguros pre pagadas contratadas por la

Compafia por 203,615 vy 202,598; respectivamente.

11, PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Propiedades v equipos, neto:
Vehiculos 1,612,880 2,063,682
Equipo de transporte en transito 608,421 .
Maguinaria y equipo 61,238 70,249
Muebles vy enseres 6,314 4,842
Equipos de computacion 2,671 883
Equipos de oficina 7,518 8,672
2,299,042

Propiedades v equipos, costo:

Vehiculos 3,918,111
Equipo de transporte en transito 608,421
Maguinaria y equipo 106,205
Muebles y enseres 10,293
Equipos de computacion 19,359
Equipos de oficina 13.444

Propiedades v equinos, depreciacion acumulada:

2,148,328

3,918,111

99,284

7,619
16,752
13,269

Vehiculos (2,305,231) (1,854,429)
Maqgilmaria y equipo (3@,3%) {23,2?3)
Muebles vy enseres ,979) (2,777}
Equipos de computacion (16,688) {15,869}
Equipos de oficina (5,926) {4,597)

q
(2,370,791) (1,906,707)

2,299,042

2,148,328
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12, ACTIVOS INTANGIBLES,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Activos intangibles, neto:
Derechos de concesion 12,100,247 12,705,235
Software 651 1,401
12,100,898

Actives intangibles, costo:
Derechos de concesidn 15,317,542 15,317,1
Saftware 6,345 6.3

15,323,887

Activos intangibles, amortizacion

_acumulada:
Derechos de concesion (3,217,295} (2,611,947)
Software {5,694} (4,944)

(3,222,989) (2,616,891)

12,100,898 12,706,636

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

Derechos de
Concepto concesion Software Total

Afgo terminade en diciembre 31, 2017:

Saldo inicial 12,705,235 1,401 12,706,636

Adiciones 360 - 360

Amertizacion {605,348} {750} {606,098
Saldo final , 12,100,247 651 12,100,898 :

Afic terminado en diciembre 31, 2016

Saldo inicial 13,308,827 2,928 13,311,755

Adiciones 1,698 - 1,698

Amortizacion {605,290) (1,527) {606,817}
{

Saldo fi 12,705,235 12,706,636
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13, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, corresponde a crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado el
cual va a ser compensado por la Companiia hasta el afio 2019 por 497,570 v 962,196 respectivamente.

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Corporacién Quiport S.A.
Direccion General de Aviacion Civil

13.  BENEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Beneficios a empleados corrientes:
Participacion trabajadores por pagar
Obligaciones con el 1ESS
Otros pasivos por beneficios a empleados

Beneficios a empleados no corrientes:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
184,440 152,167

25,623 22,327

210,063 174,494

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
154,747 53,633
20,956 20,603
41,710 472,242

217,413

Jubilacion patronal (2.2} 73,661 73,445
Desahucio {2.b) 30,033 29,177
(2)
) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, fueron como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Saldo inicial 53,633 35,783
Provision del afo 154,747 53,633
Pagos {53,633) {35,783)
Saldo final

154,747 53,633
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(2) Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2047 31, 2016

Jubilacién patronal (a) 73,661 73,445
Desahucio {b) 30,033 29,177

103,694 102,612

@) Los movimientos de ta provision de jubilacion patronal, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31, 2016

Saldo inicial 73,445 46,942
Costo laboral por servicios actuales 23,157 18,928
Costo financiero 3,041 2,047
{Ganancia) pérdida actuarial (24,197} 8,869
ecto reducciones y liquidaciones anticipadas {1,785) {3,341}
Saldo final 73,661 73,445

{b) Los movimientos de la provision para desahucio, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Salde inicial 29,177 23,789
Costo laboral por servicios actuales 4,223 4,978
Costo financiero 1,208 1,037
{Ganancia) pérdida actuarial {3,230) 2,828
{Beneficios pagados) {1,345) .
Efecto reducciones v tiguidaciones anticipadas - (3,455)
Saldo final 30,033 29,177

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Tasa de descuento 4,02% 4.14%
Tasa de incremento salarial 1.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién {promedio) 11.80% 7.70%
Vida laboral promedio remanente 315
Tabla de mortalidad e invalidez THMIESS 2002 TMIESS 2002
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El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Ano terminado en
Diciembre 31, 2017
Jubilacion

Patronal Desahucio
(Reformulado)
Tasa de descuento:
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) {6,815} {1,482}
impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -G% -5%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 7,549 1,638
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%)} 10% 5%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 7,706 1,743
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 10% %
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) {7,009 {1,593}
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -10% -5%
Tasa de rotacidn;
Variacion OBD {tasa de mortalidad + 0.5%) {3,508) 1,501
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -5% 5%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3,675 {1,426}
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 5% -5%
Tasa de descuento:
Variacién OBD {tasa de descuento - 0.5%) 7,811 3,103
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 1%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (7,028) {2,792)
impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -10% -10%
Tasa de incremento salarial;
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 7,862 3123
Impacto % en el 0BD (tasa de incremento salarial +
0.5%) % 1%
Variacién 0OBD {tasa de incremento salarial - 0.5%) {7,135 (2,834)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -10% -10%
Tasa de mortalidad:
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 2,107 837
impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) (2,127} (845)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) -3% -3%
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16.  IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado 177,722 139,474
Crédito tributario de Impuesto a la Renta - 74,093

277,722 213,567

Pasivos por impuestos corrientes:

impuesto a la Salida de Divisas 519,640 447,240
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 3,806 1,849
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 5,395 2,872

451,961

Conciliacion tributaria - Impuesto a las ganancias.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad antes de impueste a las ganancias 876,900 303,917
(Mas) Gastos no deducibles 382,651 481,769
(Mas) Gastos incurridos para generar iNngresos exentos 1,987 -
(Mas) Participacion de trabajadores atribuibles a ingresos
exentos 1,689
{Menos) Ingresos exentos {13,247} -
{Menos) Amortizacidon de perdidas tributarias (280,888) (164,547}
{Menos) Deduccion por contratacion de seguros (32,476) :
{Menos) Pago trabajadores con discapacidad (107,199) {127,500}
{Menos) Recuperacion de impuestos diferidos (31,485) {56,877)
Utilidad gravable 797,932 436,762
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 25% 25%
impuesto a las ganancias causado (199,483) {109,191
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Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Saldo inicial 74,093 62,290
Provision del periodo (1 (199,483) (109,191)
Retenciones en la fuente 124,106 120,994
Saido final (1,284) 74,093 ,

Amortizacion de pérdidas.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodes impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el
saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a 177,540 y 458,428 respectivamente.

Tarifa del impuesto a las ganancias,

Provision para los afios 2017 v 2016,

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre de 2017 y
2016, ha sido calcutada aplicando la tarifa efectiva del 25%.

EL articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la Renta
para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, participes, constituyentes o
beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién en una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al
50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto
a la Renta serd del 25%. Sila relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd
del 25% sobre la proporcicn de la base imponible gue pertenezca a dicha participacién en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidn de las participaciones de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe a la
Administracion Tributaria en tos términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los afos 2017 v 2016,

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha
sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resuliz de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14
emitida por el Servicio de Rentas internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de
diciembre de 2016).

26




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 vy 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

Reinversion de utilidades,

La Compafiia que reinvierta sus utilidades en el pafs podrd obtener una reduccidn de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que tengan
una composicidon societaria en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn inferior al 50%, se
debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a ta
renta causado para la base imponible respectiva.

El beneficio en ta reduccidn de la tarifa. debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con ta Compafita,

Fl valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de capital y
se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil, hasta el
31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia
de la reinversién.

Fiercicics fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria,

A ia fecha de emisidn de los estados financieros, las declaraciones de impuestos no han sido revisadas
por las autoridades tributarias v son susceptibles de revision por parte de (a2 Administracion Tributaria
las declaraciones de los afos 2014 al 2017,

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el ano 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno vy su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017y
2016, estd orientada a regular con fines tributarics las transacciones realizadas entre las partes
relacionadas {locales y/o exterior}), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas
deben respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No, 511 del 29 de
mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre precios de transferencia v
establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monte acumulado de operaciones con
partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas; v por un monto superior 2 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis,
El referido Informe podréd ser solicitado discrecionalmente por el Servicies de Rentas internas por
cualguier monto vy tino de operacidn o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados indicades en el
parrafo anterior, no se debera considerar {as siguientes operaciones:

= Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América.

* Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivoe o patrimonio,
siempre que no afecten a resultados.

° Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
{dividendos) o pasivos.

e Ingresos sefiatados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tributario Internc, asi como
actives, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

s Operaciones con entidades de derecho piblico ecuatorianc o empresas piblicas ecuatorianas.
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e Operaciones que estén cublertas por una metodologia aprobada via absolucién de consulta
previa de valoracion.

2 Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; if) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy iif) No mantengan suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los
sujetos pasivos del impuestc a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de impuesto a {a Renta, presentaran al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precics de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracidn del impuesto a la renta; v la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafila no ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superen tos montos antes citados, por lo tanto, la Compaiifa no estd obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Otros asuntos.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley
Qrganica para la Reactivacion de {a Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de
la Gestion Financiera, en la cual se establecen las siguientes reformas tributarias, regulaciones que
deberdn ser aplicadas en el afo 2018:

e Unicamente seran deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles o no, etiminando
la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores aue hayan
permanecido mas de 10 afos con el mismo empleador.

* La tarifa de impuesto a la renta para sociedades, sucursales de socicdades extranjeras
domiciliadas en el pais y establecimientos permanentes de sociedades extranjeras se
incrementa al 25%. En el caso de sociedades que tengan accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con una participacién directa o indirecta superior o igual al
50%, su tarifa de impuesto a la renta serd del 28%.

. Se aplicara una tarifa de impuesto a la renta del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacidn de
sus accionisias {Anexo APS febrero de cada afo) o que no demuestren que el beneficiario
efectivo informado, es efectivamente el propletario de los titulos representativos de
patrimonio.

. Se podréan beneficiar de la disminucion de 10 puntos porcentuates en la tarifa de impuesto a la
renta para reinversion de utilidades, (nicamente las sociedades exportadoras habituales,
productoras de bienes (manufactureras) y turismo receptivo.
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e Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, sucesiones indivisas y
personas naturales obligadas a Uevar contabilidad no deberédn considerar los costos vy gastos por
sueldos v salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion vy los aportes patronales al
segurc social,

o Para efectos del calculo del anticipc de impuesto a la renta se excluiran los rubros
cerrespondientes a actives, costos/gastos y patrimonio generados por la adquisicion de nuevos
activos productivos para ampliar la capacidad productiva futura y generar mayor nivel de
produccion de bienes o servicios, asi como los valores incurridos por generacién de nuevo
empleo.

° No tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracidn.

o Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de pago por
diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

= Para la deduccion de gastos v acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado por
operaciones supericres a US$1.000,00, debe ser efectuado a traves de cualquier institucion del
Sistemna Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o débito, chegues u otro
medio de pago electrénico.

s Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el exterior, ocultando
de manera directa o indirecta ante el SRi, seran sancionados con una muita corresponciente al
1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior, por cada mes o
fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o ingresos, segin corresponda.

e Los medios de pagos electrénicos serdn implementados v operados por las entidades del
Sisterna Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberdn contar con un canal de
cobro electrénico de manera obligatoria.

Ademas, en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las cuales mencionamos las
mas importantes:

. Mediante resolucidon del Servicio de Rentas Internas (SRY) No. 121 publicada en el Registio
Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de 2017 se establece que las sociedades cuya
relacion entre el anticipo de impuesto a la renta determinado vy los ingresos totales, sea
superfor al 1,7% (tino impositivo efectivo promedic de los contribuyentes en general), podrén
solicitar la devolucion del anticipo del impuesto a {a renta en la parte que supere la relacion
antes indicada y supere al impuesto a la renta causado.

s Mediante resolucion del SRi No. 345 publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 31 del 7 de
julio de 2017 se emite las normas para establecer los factores de ajustes en procesos de
determinacién de impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liquidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad tributaria determinada por
el Servicio de Rentas Internas sca superior al coeficiente de estimacién presuntiva de carécter
general por ramas de actividad economica para ta determinacion presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacién presuntiva), se tomard como base imponible el mayor de los
resultados de multiplicar el coeficiente de estimacién presuntiva por los activos, ingresos,
costos y gastos determinados por el SRI, El impuesto a la renta calculado no podra ser menor a
tas retenciones que le han realizado al contribuyente en el ejercicio fiscal.
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17, IMPUESTOS DIFERIDOS,

Un resumen de los saldos de impuestos diferides, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Activos por impuestos diferidos:
Amortizacion de perdidas tributarias 103,645 114,608
Provisiones varias 53,626 30,953

157,271 145,561

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras que originaron los impuestos
diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2017:
Pérdidas Tributarias 370,160 - 370,160
Provisiones varias . 191,521 - 191,521

-

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente Temporal
Diciembre 31, 2016:
Perdidas Tributarias 458,432 . . 458,432
Provisiones varias . 123,812 - 123,812
458,432 123,812 582,244

18.  CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, el capital social es de 2,201,000 y esta constituide por 2,201,000
participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un
vator nominal de un dolar cada una.

Mediante Acta de Junta General de Socios de fecha 18 de diciembre de 2017, se decidid aumentar el
capital por 2,200,000 mediante compensacion de créditos, tomando fondos de la cuenta patrimonial
Aportes para futuras capitalizaciones, ésta transaccion estéd soportada con escritura plblica el 22 de
diciembre de 2017. El proceso de aumento de capital no ha sido objeto de revision y aprobacién por
parte de la Superintendencia de Compahias.

19.  RESULTADCS ACUMULADOS.

Pérdidas acumuladas.

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compafia continuara como un
negocio en marcha. Las pérdidas acumuladas por tos periodos terminados al 31 de diciembre de 2017
y 2016 fueron de 463,374 y 1,152,502 respectivamente.
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La Ley de Régimen Tributaric Interno y el Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la Renta,
permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetaric no scbrepase el 25% de la utilidad
gravable del afo.

20,  JHGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2016

Servicio Into Plane 4,533,947 4,091,597
Diésel 90% 66,908 87,111
Gasoline 90% 12,611 18,410
Defueling 100% 226 657

4,613,692 4,197,775

21, INTERESES.

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016, corresponden a intereses por préstamos obtenidos con compafias
relacionadas por 389,129 v 475,032 respectivamente.

22, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cuentas por cobrar clientes relacionados
corrientes:
Allied Aviation del Caribe, Limited Afiliada Comercial 40,000 40,000
Allied Aviation Holding Corporation
Afiliada Comercial 18,000 18,000
Allied Aviation, LLC Afiliada Comercial 20,000 20,000
Servicio de Aviacion Allied Colombia,
SAS Afiliada Comercial
Allied Aviation Colombiana, 5AS Afiliada Comercial
78,000 78,000

Cuentas por cobrar clientes relacionades
no corrientes,
Servicio de Aviacion Allied Colombia,

SAS Afiliada Prestamo . 499,598
Allied Aviation, Ecuatoriana LLC Accionista Préstamo - 21,049
Allied Aviation Caribe Group, LLC Accionista Préstamo . 213

520,860

8,860
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Diciembre Diciembre
Relacion Transaccion 31, 2017 31, 2016
Cuentas por pagar proveedores
relacionados corrientes:
Allied Aviation Services, Inc. Afiliada Comercial 63 200,000
Allied Aviation Holding Corporation Afiliada Comercial 42,120 46,150

42,183 246,150

Porcion corriente oblisaciones con
compafias relacionadas:

Allied Aviation Ecuatoriana, LLC Afiliada Préstamo 1,185,941 1,334,324
Allied Aviation Caribe Group, LLC Afiliada Préstamo 165,869 175,485
Allied Global Services of Panama, Corp Afiliada Préstamo 738,960 1,306,248

2,090,770 2,816,057

2,132,953 3,062,207

Porcion largo plazo obligaciones con
compafias relacionadas:

Allied Aviation Ecuatoriana, LLC Afiliada Préstamo 11,000,112 10,219,842
Allied Aviation Caribe Group, LLC Afiliada Préstamo 425,963 495,044
Allied Global Services of Panama, Corp Afiliada Préstamo 2,393,465 1,903,361

13,819,540 12,618,247

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
Relacion Transaccidn 31, 2017 31, 2016

Recaudacidn de préstamos:

Servicio de Aviacion Allied Colombia,
SAS

15078

intereses sobre préstamos:

Allied Aviation Ecuatoriana, LLC Afiliada Préstamo 77,816 202,036
Allied Aviation Caribe Group, LLC fillada Préstamo 14,680 28,823
Allied Global Services of Panama, Corp filiada Préstamo 49,023 103,096

141,519 333,955

23, CONTRATOS.

A continuacién, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la Compafiia con sus
clientes, proveedores y terceros vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016:
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24,

25.

a. Contralo de concesion con Corporacion Quiport S.A,

El 1 de abrit de 2009 QUIPORT y la Compaiiia suscribieron un contrato de concesion, para que
asta efectle el disefo, construccién v operacidn de {as instalaciones de combustible en el
NAIQ. La Compafia asumid los costos vy riesgos de dicha actividad vy acordd con QUIPORT el
completar la instalacion de combustible hasta el 12 de junic de 2010 o a la fecha de
terminacion de construccion del NAIQ, La Compania tiene un plazo {concesion) de 20 afios
desde el 20 de febrero de 2013, periodo en el cual serd el unico proveedor de servicios de
almacenamiento y reabastecimiento de combustible a las aeronaves que operardn en el NAIQ.
Con fecha 13 de enero del 2015, QUIPGORT vy la Compadia extendieran el plazo del contrato por
5 afos.

A cambic de dichos servicios la Compafia cobrard a las aerolineas un honoraric por galdn de
combustible vendido. Asi mismo, la Compafila debe recolectar de las aerolineas y pagar a
QUIPORT un honorario de concesion por galdn de combustible vendido cenocide como Fuel
Concession Fee (FCF). Adicionalmente, la Compahia deberd pagar a QUIPORT un honoraric
anual equivalente al 5% de la utilidad neta obtenida en la provisidn de dichos servicios. Estos
honorarics seran automaticamente ajustados anualmente de acuerdo al indice de precios del
consumidor del Ecuador. Existen 3 opciones para extender el plazo del contrate a un plazo de 5
ahos en cada una de dichas opciones, las cuales deberan ser acordadas por ambas partes,
utilizando los mismos términos del contrato original. A la fecha de terminacion del contrato, las
instalaciones de combustible pasaran a disposicién de QUIPORT,

GARANTIAS,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia mantiene las siguientes garantias bancarias emitidas
por una institucion financiera local a fin de cubrir mermas no permisibles con EP Petroecuador v dafios
ambientales con el Ministerio del Ambiente del Ecuador.

Un resumen de los saldos de garantias entregadas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 1, 2016
Beneficiario:
EP Petroecuador 106,000 106,000
Ministerio del Ambiente del Ecuador 29,400 29,400

135,400 135,400

SANCIONES,
De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a {a Compaiia, sus Directores o Administradores, por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas por parte de
otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2017 vy
2016,
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26.  EVENTOS SUBSECUENTES

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 vy hasta la fecha de emision de estos estados financieros
(24 de abril de 2018), no se tiene conccimiento de otros hechos de carédcter financiero o de otra
indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacidn de los mismos.
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