SERVICIO DE AVIACION ALLIED
ECUATORIANA C.L.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 JUNTO CON EL INFORME
DE AUDITORES INDEPENDIENTES

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros




ETd

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos socios
Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L.
Quito, 19 de junio del 2015

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L.,
que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

2, La Administracién de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. es responsable de la preparacién y
presentaci6én razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a 1a obtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacidén de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.
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PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador. .
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc. com/ec



pwec

Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L.
Quito, 19 de junio del 2015

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. al 31 de
diciembre del 2014, y €l desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2014 2013
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 6 440,113 1,116,006
Cuentas por cobrar comerciales 7 799,828 767,012
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 11 119,064 78,010
Otras cuentas por cobrar 5,587 2,324
Gastos pagados por anticipado 207,946 161,116
Impuestos por recuperar 14 (a) 828,231 429,144
Total activos corrientes 2,400,769 2,553,702
Activos no corrientes
Propiedades y equipos, neto 8 3,056,214 3,537,996
Activos intangibles, neto 9 13,902,239 14,672,308
Impuesto a la renta diferido 14 (b) 246,680 150,643
Impuesto al valor agregado en compras 14 (a) 1,754,245 2,061,917
Total activos no corrientes 18,959,378 20,422,864
Total activos 21,360,147 22,976,560

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%//// Mlsewry

Dr. Manuel Cartagena v/ Adriana Illescas
Representante Legal Contadora
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar ~ comerciales

Cuentas por pagar — némina

Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Préstamos por pagar a compaifiias relacionadas
Otras cuentas por pagar

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos por pagar a compaiiias relacionadas
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

2
o
’ne
0

|

1
15

16

2014 2013
362,003 540,507
19,174 16,718
639,918 1,557,225
2,016,375 862,722
336,759 818,534
320,772 240,055
3,695,001 4,035,761
15,521,663 10,568,634
22,525 10,838
15,544,188 10,579,472
19,239,189 14,615,233
1,000 1,000
3,300,000 9,651,021
(1,180,042) (1,290,688)
2,120,958 8,361,333
21360147 22076566

Las notas explicativas anexasop'parte integrante de los estados financieros.

Wi

€Y

——Dr. Mantel Carfagena
Representante Legal
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos
Ingresos operacionales

Total ingresos

Gastos

Sueldos y beneficios a empleados

Seguridad social empleados

Beneficios empleados

Arriendos

Hongrarios profesionales

Seguros

Licencias y otros impuestos

Depreciacién 8
Amortizacién 9
Servicios basicos

Reparacién y mantenimiento

Materiales y suministros

Diesel y gasolina

Oficina

Tecnologia de la informacién

Otros gastos

Total gastos

Otros ingresos y ganancias
Intereses - otros

Otros

Total otros ingresos y ganancias

Otros gastos y pérdidas
Intereses — afiliadas 1
Otros gastos y pérdidas '

Total otros gastos y pérdidas

Utilidad (Pérdida) antes del impuesto a la renta
Provisién impuesto a la renta (pérdida)

Utilidad (Pérdida) neta del ano

1@

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficios
definidos - Pérdidas actuariales 15 ()

Otros resultados integrales, neto

Las notas explicativas anex

A

2014 2013
3,994,183 3,230,330
3,994,183 3,230,330

(888,746) (695,485)
(88,462) (72,645)
(136,791 (140,529)

- (29,030)

(254,239) (432,797)

(209,369) (186,123)
(154,567) (256,014)
(462,410) (420,466)
(766,546) (638,431)
(39,500) (37,627)
(181,787) (230,810)

(11,030} (3,868)
(26,306) (38,691)
(32,028) (48,400)

(166) (3,418)

(202,212) {210.860)

(3,454,159) (3.445,104)

8,888 12,505
5,666 4,164

14,554 16,669
(448,820) {431,356}
(2,073) (8,515)
{450,893} (439,871)
103,685 (638,066)
7713 (39,033)
111.298 {677,099)
(752) {10,035)
110,646 {687,134)

soifparte integrante de los estados financieros.

Wgeeor™

t. Manue /  Adriana Illescas
Representante Legal Contadora
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Reclasificacién de aportes para futuras
capitalizaciones a préstamos por pagar
a compaiifas relacionadas
Otros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Reclasificacién de aportes para futuras
capitalizaciones a préstamos por pagar
a compafifas relacionadas
Reclasificacién de préstamos por pagar
compafifas relacionadas a aportes para
futuras capitalizaciones

Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas explicativa

anexas son

i i

Aporte para Otros
Capital futuras Resultados resultados
sacial capitalizaciones acumulados infegrales Tatal
1,000 18,731,021 (603,554) - 18,128.467
- {9,080,000) - - (5,080,000}
- - {677,000} (10,035) (687,134)
1,000 0.651.021 (1,280.653) 10.0 8,261,933
- (6,651,021) - - (6,651,021)
- 300,000 - - 300,000
- - 111,398 (752) 110.646
k000 33000000,  ..{11692558) ___(10787)  __2.120.958

Dr. Manuel Cartagena /

e ——

tegrante de los estados financieros.

Mpear”

Representante Legal

Pégina 6 de 31

Adrang illescas

Contadora




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad (pérdida) neta del afio
M4s cargos (menos créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivor
Depreciacién de propiedadesy equipos 8
Amortizacién de activos intangibles

9
Impuestoa la renta diferido 14 ()
Provisién por Jubilacién patronal 15
Provisién por Desahucio 15

Cambios en activos (aumento) disminucién
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Impuestos por recuperar
Impuestoal valor agregadoen compras
Cambios en pasives aumento (disminucién)
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar némina
Cuentas por pagar comerciales a entidades relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones

Efectivoneto (utilizado en) proviste por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedadesy equipos, netode ventasy bajas 8
Adiciones de activosintangibles, neto de ventas 9

Efectivoneto provisto por (utilizadoen) las actividades de inversién

Flujos de efectivo delas actividades de financiamiento:
Intereses en préstamos con relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

Efectivoneto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) incrementoneto de efectivo
Efectivoy equivalentes de efectivo al principiodel afio

Efectivoy equivalentes de efectivo al fin del afio 6

Las notas explicativas anexas so ¢ integrante de los estados financieros.
/// / M’ %"’/
8 ow— e — 3

201 2013
111,398 (677,099)
462,410 420,466
766,546 638,431
(96,037) 39,033

8,609 653
2,325 150

1,255,251 421,634
(32,816) (767,012)
{41,054) -
(3,263) 5,474
(46,829) (135,438)

(399,088) (429,104)

307,672 (86,113)

(178,504} 99,889

2,457 14,646
(617,307) 2,967,105
(481,775) 760,408

80,716 102,736
(154,540} 2,954,225

19,372 (474,723)

3,524 (1,021,264)

22,896 (2,395,987)
448,821 431,356

(993,160) -

(544,339} 431,356

(675,983) 989,594

1,116,096 126,502
440,113 1,116,096

Dr. Manuel Cartagena # Adriana Ilescas
Representante Legal Contadora
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1.1

1.2

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. (“la Compafiia”) fue constituida e inicié sus operaciones el 22
de enero de 2009 mediante resolucién del Registro Mercantil del 17 de febrero de 2009, y es una
subsidiaria indirecta de Allied Aviation LLC, entidad domiciliada en Estados Unidos. El objetivo de la
Compafiia es la construccién, mantenimiento y operacién de instalaciones de almacenamiento y
distribucién (“Instalacién de combustible”) de gasolina para aeronaves en el Nuevo Aeropuerto
Internacional de Quito “NAIQ”.

La Compaiiia complet6 la construccién de las instalaciones de combustibles y empezé a prestar sus
servicios de acuerdo a lo establecido en el contrato de concesién el 20 de febrero del 2013, fecha en la cual
el “NAIQ” empezé sus operaciones.

En virtud de] contrato de concesi6n suscrito con la Corporacién Quiport S.A. (“QUIPORT”) que se detalla
en la Nota 17, las operaciones de la Compafiia se concentran en la construccién y desarrollo de las
instalaciones para el almacenamiento y distribucién de combustible en el NAIQ. La inversion para la
construccion de las instalaciones de combustible, neta de amortizacién fue de US$13,900,062y
US$14,669,166, al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

Situacion financiera mundial

En el dltimo trimestre del 2014 la situacién econémica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario
durante el 2015. Adicionalmente la revalorizacién en el mercado mundial del Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais. En la actualidad las autoridades econdémicas estin disefiando diferentes alternativas
para hacer frente a estas situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucién del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante,
entre otros, la emisién de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros {China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 ha
establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: incremento de
salvaguardasy derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productos, entre
otras medidas. No se cuenta atin con todos los elementos que permitan prever razonablemente la
evolucién futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econdémica y financiera de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compafia tales como el incremento en el costo de repuestos y materiales comprados
debido al incremento de aranceles y salvaguardas; ante lo cual la Administracién esta adoptando medidas
como adquisicion de productos nacionales; esta medida en particular considera le permitirdn afrontarl
situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable. %
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1.3

2.1

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2014, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 3 de junio de 2015 dela Controller

General de la Compafifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Socios
para su aprobacién definitiva. '

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.

Bases de preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiiia, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” emitidas por la International Accounting Standard Board “IASB”
vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo. La preparacién de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor gradoe de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Ala fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacion.

Aplicacidn obligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Norma Tipo de Cambio de:
Enmiendas a estas normas relacionadas con los métodos de

NIC16y38 depreciacién y amortizacién. Enero 1, 2016

NIIF 10 y Enmiendas con relacionadas con la venta ola aportacién de

NIC 28 bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Enero 1, 2016

Enmienda que trata de la inclusién del método de valor
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracién de

NIC 27 inversiones. Enero 1, 2016
Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”,

NIIF g9 versién completa. Enero 1, 2016
Publicacién de la norma "Cuentas de diferimientos de

NIIF 14 actividades reguladas.” Enero 1, 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos Enero 1, 2017

Pégina g de 31




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria para
gjercicios iniciados a partir
Norma Tipo de Cambio de:

procedentes de los contratos con los clientes." Esta norma
reemplazard a la NIC 11y 18.
Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién entre

NIIF 5 activos. Julio 1, 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de
los contratos de prestacién de servicios y las revelaciones

NIIF 7 requeridas para los estados financieros interinos. Julio 1, 2016
Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de
descuento para las obligaciones por beneficios post-

NIC19 empleo. Julic 1, 2016
Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién
revelada en el reporte interino y las referencias ineluidas

NIC 34 en el mismo, Julio 1, 2016

La Compafifa estima que la adopcidén de las enmiendas a las NIIF antes descritas y 1as nuevas normas, no
tendra un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (inoneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1. Clasificacion

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas, (ii) préstamos y cnentas por cobrar, (iii) activos mantenidos
hasta su vencimiento y (iv) activos financieros disponibles para la venta. Los pasivos financieros se
clasifican en las 51gu1entes categorias: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidasy (ii) otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaififa mantuvo activos financieros inicamente en la categoria

de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente: /
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS E}gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado

activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por préstamos por
pagar a compaiiias relacionadas, y cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha dela
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial - A

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
material atribuible a la transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
activos y pasivos financieros como se describe a continuacién:

Medicién posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar: Corresponden a los montos adeudados por clientes por servicios de
distribucién de combustible entregado a las aerolineas que operan dentro del NAIQ. No
devengan intereses y se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
debido a sus plazos de recuperacién son en el corto plazo.

(ii) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por
entidades relacionadas por préstamos otorgados y por venta de activos. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a
sus plazos de recuperacion son en el corto plazo.

(ili) Otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores,
que es equivalente a su costo amortizado, debido a que se liquidan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues r%
generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ii)  Cuentasy préstamos por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por compras de activos y deudas adquiridas que son exigibles por parte
del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal. Los
préstamos por pagar corresponden a la reclasificacion de aportes para futuras
capitalizaciones descrita en la Nota 11.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafifa no seré capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en
los pagos se consideran indicadores de que los activos financieros se ha deteriorado. Al 31 de diciembre
del 2014, no fue requerido el registro de provisiones por deterioro de activos financieros.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del

activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiija especificadas en el contrato se
han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes del activo fijo. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de propiedades y equipos son
revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas ttiles
estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5,7, 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos c%
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido hasta su
valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida (til definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Corresponden al derecho que adquiere la Compafiia para prestar servicios de
almacenamiento y reabastecimiento de combustibles segfin el acuerdo de concesién (Ver Nota 17). Incluye

los costos incurridos y capitalizados por la Compafiia para la construccién de la instalacién de
combustible en el NAIQ.

Tal como indica el acuerdo de concesidn, la Compaiiia debe invertir en el disefio, ingenieria, construccién
y disposicién de las instalaciones de combustibles, incluyendo todos los materiales que sean requeridos.

Las instalaciones de combustibles, pasardn a ser propiedad del Municipio de Quito mediante un proceso
legal de adhesi6n.

La amortizacién del costo de la instalacién de combustibles es caleulada utilizando el método de linea

recta para asignar su costo a resultados en 20 afios, que es la vida 1til estimada y plazo del acuerdo de
concesion.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso que el monto del
valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en
los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compafiia evalfia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.
Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales e incluye calculos de
impuestos corrientes y diferidos. ¢
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2.8.1 Impuesto a larenta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

La normativa tributaria que estuvo vigente a la fecha de constitucién de la Compafiia establece que las
compafiias en estado de pre operacién determinaran el valor del anticipo, a partir del segundo afio
posterior al inicio de sus actividades comerciales, por tal motivo, el anticipo antes mencionado fue
aplicable a la Compaiifa a partir del 31 de diciembre de 2014.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.
El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el saldo de
impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

2.9.1 Beneficios de corto plazo

Los beneficios a empleados de corto plazo son registrados en el estado de situacién financiera como
cuentas por pagar — néminay corresponden principalmente a:

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se provisionan
y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.9.2 Provisiones de plan de jubilacién y desahucio
La Compaiiia, segiin las leyes laborales vigentes en el Ecuador, mantiene un plan de beneficios definidos 4/

que corresponde a un plan de para jubilacién patronal. Ademas, de acuerdo a las leyes vigentes cuando ]
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relacion laboral cese a solicitud del empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la 1iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actnariales practicados por un profesional independiente y se registra con cargo a resultados
integrales del afio, aplicando el método de unidad de erédito proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 6.54%, equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo,
afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se registran con cargo a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio

las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafifa a esa
fecha.

Provisiones corrientes

En adicién a los beneficios a empleados que se describe en la nota 2.9, la Compaiiia registra provisiones
cuando (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion
de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos por la Compaiiia cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados con la transaccién fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso pueda ser medido fiablemente,
independientemente al momento en que se genere el pago. Los ingresos operacionales son reconocidos en
el estado de resultados integrales en base al método devengado.

Los ingresos de actividades ordinarias reconocidos por la Compafifa proviene de servicios relacionados
con la distribucién y almacenamiento de combustible a las aerolineas que operan dentro del NAIQ. El
ingreso es reconocido cuando ¢l combustible es entregado a las aerolineas.

Reconocimiento de gastos

Los gastos operacionales requeridos para operar la Instalacién del Combustible, son reconocidos como
gasto en el estado de resultados integrales del ejexcicio, cuando estos se devengan. /
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimaci6n para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos.
La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util y valor residual de propiedades y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futurc de los activos. La determinacién de las
vidas ttiles se evalian al cierre de cada afio. Ver Nota 2.5.y 2.6.

() Impuesto a la renta diferido

La Compafiia estima su impuesto diferido considerando que las diferencias temporales entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

(d)  Beneficios a empleados a largo plazo

Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio en la que se
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota 2.9. El valor
presente de las obligaciones correspondientes a jubilacién patronal y desahucio es determinado a
través de un estudio actuarial preparado por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compafifa pertenece a Allied Aviation, LLC, una entidad legal domiciliada en los Estados Unidos de
Amdérica. Varias de las subsidiarias v filiales de Allied Aviation, LLC generan la mayoria de sus ingresos

por el servicio de distribucién de gasolina para aeronaves, almacenamiento de gasolina para aeronaves en
tanques de almacenamiento y otros servicios relacionados en Estados Unidos y América del Sur. Su
operaci6n y volumen de ingresos esta relacionada a varios factores. Adicionalmente, las actividades de la
Compaifiia estin expuestas a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesg%
liquidez.

Pagina 16 de 31




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

a) Administracién de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y para reducir el costo del capital.

La estructura de capital de 1a Compaiiia consiste en el capital social y las utilidades retenidas. Para
mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podra ajustar el importe de los dividendos
pagados a los accionistas o emitir nuevas acciones.

b) Riesgo de mercado

Debido a que la Compaiifa no cuenta con activos significativos que generen intereses, distintos de las
inversiones temporales descritas en la Nota 6, los ingresos de la Compaiiia y el flujo de efectivo
operacional se encuentran sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

¢) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes que incluye a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia empezd a generar cuentas por
cobrar por operaciones de distribucién y almacenamiento de combustible a partir del 20 de febrero de
2013. Los riesgos crediticios relacionados a créditos otorgados a clientes son administrados de acuerdo a
las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalua en forma permanente.

d) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes de sus operaciones.
La Compafiia administra su riesgo de liquidez a través del buen manejo de las reservas de caja y relaciones
bancarias, monitoreo de los flujos de caja proyectados y el actual, y revisién de los vencimientos de los
activos y pasivos financieros.

El cuadro a continuacidn descrito, contiene los pasivos financieros corrientes de la Compafiia medido
sobre una base de flujos de efectivo no descontados a la fecha.

201 201

Menos de un afio

Cuenta por pagar - comerciales 362,003 540,507
Cuenta por pagar -ndémina 19,174 16,718
Cuentas por pagar comerciales a entidadesrelacionadas 639,918 1,557,225
Préstamos por pagar a compafifasrelacionadas 2,016,375 862,722
Otras cuentas por pagar 336,759 818,534
Provisiones 320,772 240,055

3,695,001 4,035,761 2
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201 2013

Mas de un afio

Préstamos por pagar a compaifiias relacionadas 15,521,663 10,568,634

Beneficios a empleados 22,535 10,838
15,544,188 10,579,472

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2014 201

Activos financieros

Efectivoy equivalentes de efectivo 440,113 1,116,096
Cuentas por cobrar 700,828 767,012
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 119,064 78,010
Otras cuentas por cobrar 5,587 2,324
Total activos financieros 1,364,592 1,963,442
Pasivos financieros

Cuentas por pagar - comerciales 362,003 540,507
Cuentas por pagar - némina 19,174 16,718
Cuentas por pagar comerciales a entidades relacionadas 639,918 1,557,225
Préstamos por pagar a compafifasrelacionadas ~ corto plazo 2,016,375 862,722
Otras cuentas por pagar 336,759 818,534
Préstamos por pagar a compafiiasrelacionadas—largo plazo 15,521,663 10,568,634
Total pasivos financieros 18,895,892 14,364,340

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros -

valor razonable.

Dada la naturaleza de los instromentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su /
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, el saldo se compone de la siguiente manera:

2014
Efectivo 500
Bancos 286,151
Inversiones temporales (1) 153,462

440,113
b ———— e

201

189
715,318

400,589

1,116,006

(1) Corresponde a depésitos a la vista mantenidos en un banco local con vencimiento de corto

plazo con tasas de rendimiento del 6% y 5.5% (2.75% y 6% en 2013).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, el saldo de cuentas por cobrar se compone de la siguiente manera:

201
Clientes locales 799,828

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue a continuacién:

201
o a 60 dias 798,595
61 a 120 dias 1
121 a 360 dias 1,232
799,828
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POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacién:

Amortizacién Intangible
2014 Costo histérico acumulada neto
Instalacién de combustible 15,301,462 (1,401,400) 13,900,062
Software 4,155 (1,978) 2,177
Saldo al 31 de diciembre de 2014 15,805,617 (1,403,378) 13,902,239
2013
Instalacién de combustible 15,306,955 (637,790) 14,669,165
Software 3,805 (662) 3,143
Saldo al 31 de diciembre de 2013 15,310,760 (638,452) 14,672,308

Al 31 de diciembre, el movimiento de activos intangibles fue el siguiente:

201 201
Saldoal 1 de enero 14,672,308 13,389,475
Adiciones 10,231 1,021,264
Reclasificaciones, neto (5,914) -
Ventas, neto (7,840) -
Amortizacién (766,546) (638,431)
Saldoal 31 de diciembre 13,902,239 14,672,308

CUENTAS POR PAGAR - COMERCIALES

Al 31 de diciembre, los saldos de cuentas por pagar son como se muestran a continuacion:

201 201
Proveedores locales (1) 205,269 443,322
Proveedores del exterior 17,845 73,343
Anticipo a clientes 48,859 23,842
362,003 540,507

(1)  Los saldos por pagar a proveedores locales al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ipcluye _
principalmente cuentas por pagar por concepto de seguros, repuestos, y materiales, honorarios
profesionales y honorarios de concesion. /%
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

11.

(Expresado en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compafiias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafifas relacionadas a las compafifas con Socios
comunes (subsidiarias o afiliadas de Allied Aviation LLC.).

Compania

Relacién

201 201
Créditos/Préstam os recibidos
Allied Aviation Ecuatoriana, LLC Accionista - 1,220,000
Allied Aviation Caribe Group, LLC Accionista - 100,000
Ogden Aviation Services (Panaméa) Corp. Afiliada - 600,000
- 1,920,000
Importacién de bienes o servicios
Allied Aviation Holdings Corporation Afiliada - 96,017
Allied Aviation Services, Inc (2) Afiliada 2,720 1,162,405
Servicio de Aviation Allied Bogota, SAS Afiliada - 83,709
2,720 1,342,131
Bienes v servicios entregados
Serviciode Aviacion Allied Colombia, SAS Afiliada 40,155 -
Allied Aviation Colombiana, SAS Afiliada 2,336 -
42,491 -
Reclasificacién de aportes para futuras
capitalizaciones a Préstamos por pagar a
compaiiias relacionadas (1)
Allied Aviation Ecuatoriana, LLC Accionista 6,651,021 5,256,869
Allied Aviation Caribe Group, LLC Accionista - 823,131
Ogden Aviation Services (Panama) Corp. Afiliada - 3,000,000
6,651,021 9,080,000
Intereses por préstamos
Allied Aviation Ecuatoriana, LLC Accionista 270,675 . 250,185
Allied Aviation Caribe Group, LLC Accionista 38,615 36,576
Ogden Aviation Services (Panama) Corp. Afiliada 139,530 144,595
448,820 431,356
Contribuciones para futuras capitalizaciones
(patrimonio)
Ogden Aviation Services (Panama) Corp. Afiliada 300,000 -

(1)  Enlos afios 2014 y 2013 segiin se describe en Nota 16, la Junta General de Socios decidié transferir

US$6,651,021y US$9,080,000, respectivamente, de aportes para futuras capitalizaciones a
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

compaiifas relacionadas. Ademads, en el afio 2013, la compaiifa recibid préstamos de sus accionistas
y afiliadas por US$1,920,000. Ambas transacciones integran un préstamo con compaiiias
relacionadas de US$11,000,000 pagadero en 8 afios con una tasa de interés anual de 4%. El
préstamo recibido en el afio 2014 seréd cancelado a partir de la cancelacién total de los préstamos

percibidos en el afio 2013.

(2) Corresponde al disefio de las instalaciones de combustible en el NAIQ, servicio que fue otorgado

por Allied Aviation Services, Inc.

La composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue

a continuacidn:

Compaifiia

Cuentas por cobrar

Allied Aviation del Caribe, Limited
Allied Aviation Holding Corporation
Allied Aviation, LLC

Allied Servicio of Canada, ULC

Serviciode Aviacién Allied Colombia, SAS

Allied Aviation Colombiana, SAS

Cuentas por pagar

Tampa Pipeline Corporation

Servicio de Aviacién Allied Bogota, SAS
Allied Aviation Services, Inc.

Allied Aviation Holding Corporation
Tampa Pipeline Transport Corporation

Préstamos por pagar

Allied Aviation Ecuatoriana, LLC
Allied Aviation Caribe Group, LLC

Ogden Aviation Services (Panamé) Corp.
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Relacién

Afiliada
Afiliada
Afiliada
Afiliada
Afiliada
Afiliada

Afiliada
Afiliada
Afiliada

Afiliada
Afiliada

Accionista
Accionista
Afiliada

201 201
40,000 40,000
18,000 18,000
20,000 20,000

10 10
39>676 =
1,378 -
119,064 78,010
- 395,000
- 65,293
639,918 938,038
- 127,804
- 31,000
639,018 1,557,225
13,141,060 6,727,054
925,894 959,707
3,471,084 3,744,595
17,538,038 11,431,356
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12.

13.

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Remuneraciones al personal de gerencia clave

Durante el 2014 y 2013, los costos por la remuneracién de la gerencia clave de la Compaiiia son los
siguientes:

201 2013
Sueldos v salaries
Beneficios a empleados - corto plazo 81,590 74,6901
Beneficios a empleados - largo plazo 1,041 1,335
Saldo al 31 de diciembre 82,631 76,026
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El saldo de otras cuentas por pagar se compone de la siguiente manera:
201 2013
Retenciones de impuesto a la renta por pagar 6,575 202,172
Retenciones de IVA por pagar 38 153,867
Impuesto a la salida de divisas (ISD) por pagar 155,616 194,750
Fees Quiport por pagar 153,242 148,081
Contribucién a la DGAC por pagar 21,288 16,664
336,759 818,534
PROVISIONES
Al 31 de diciembre, las provisiones se componen de la signiente manera:
201 201
Provisién - empleados (1) 56,755 34,471
Provisién - otros impuestos 76,212 56,567
Provisién - honorarios profesionales 60,223 88.450
Provisién -otros (3) 127,582 60,567
320,772 240,055

Pégina 24 de 31




14.
a)

b).

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EX'PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Laprovisién - empleados consiste en los beneficios sociales cuya actividad se muestra a
continuacion:

Saldo Inicial Incrementos Pagos o usos Total

2014
Beneficios Sociales (2) 34,471 167,532 (145,248) 56,755

2013
Beneficios Sociales (2) 712 83,601 {49,842) 34,471

(2)  Los beneficios sociales incluyen principalmente la provisién de décimo tercer sueldo, décimo cuarto
sueldo, fondos de reserva, vacaciones acumuladas y participacion a trabajadores.

(3) Corresponde principalmente a la provisién por honorarios anuales a pagar a QUIPORT,
equivalente al 5% de la utilidad neta obtenida en los servicios de almacenamiento y
reabastecimiento de combustible provistos por la Compaiifa.

IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Al 31 de diciembre, los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

201 201

Corriente

IVA retenido por clientes 720,146 339,027

Créditotributario por retenciones en la fuente de impuestoa la renta 108,085 90,117
828,231 429,144

No corriente

IVA crédito tributaric en compras 1,754,245 2,061,917

Total 2,582,476 2,491,061

Impuesto a la renta -

Al 31 de diciembre, el saldo de impuesto a la renta se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta diferido 246,680 150,643

A
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d)

e)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliaciéon tributaria contable -

A continuacién se detalla la determinacién de impuesto a la renta corriente sobre los afios
terminados al 31 de diciembre:

201 201
Utilidad (pérdida)} neta del afio antes de impuesto a la renta 103,685 (638,066)
Mis - gastos no deducibles (1) 431,612 610,855
Menos — amortizacidén de pérdidas tributarias (133,824) -
Menos -incremento neto de trabajadores - (510,742)
Base tributaria 401,473 (537,953)
Tasa impositiva 229% 22%
Impuestoa la renta del afio (88,324) -
Retenciones en la fuente acumuladas 196,409 -
Saldo a favor de impuestoa la renta 108,085 -

(1)  Incluye principalmente intereses no deducibles por préstamos no registrados en el Banco
Central de] Ecuador.

Situacién fiscal -
Los afios 2012 al 2014 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de la autoridad tributaria.
Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de las compafifas un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compaifiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales
y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$ 6,000,000 (anexo e informe) o US$3,000,000 (anexo). Se incluye como partes relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de
junio de 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual se declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La administracién de la Compaiiia considera que basada en los resultados de un diagnéstico
preliminar de precios de transferencia realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta

del afio 2014. /
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS E)‘CVPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -

Al 31 de diciembre, el andlisis del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2014 2013

Activopor impuesto a la renta diferido
Activo por impuesto a la renta diferido que se recuperara
dentro de 12 meses 7 81,398 53,281
Activopor impuesto a la renta diferido que se recuperara
después de 12 meses 165,282 97,362
246,680 150,643
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
201 201
Al 1 deenero, 150,643 189,676
Crédito a resultados por impuesto a la renta diferido 96,037 -
Disminucién del impuesto a la renta diferido - (39,033)
246,680 150,643

El movimiento de la cuenta de impuesto a la renta diferido, sin considerar compensaciones es el siguiente:

Amortizacién
Propiedades Jubilacién de pérdidas Provisiones
y.equipos patronal tributarias "~ varias Total
© Al 31 de diciembre de 2012 15,808 - 152,368 21,500 189,6"
Incremento (disminucién) del impuesto
a la renta diferido (15,808) 144 (44,714) 21,345 (39,0:
Al 31 de diciembre de 2013 - 144 107,654 42,845 150,64
Crédito a resultados por impuesto a la
renta diferido - 2,172 97,638 (3,773) 96,0;
Al 31 de diciembre de 2014 - 2,316 205,292 39,072 246,6¢

Otros asuntos — Reformas Tributarias -
En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Produceién y Prevencién del Fraude

Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico Tributario, ala
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Coédigo Orgéanico de la Produceion,
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15.

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

- Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

- Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

- No deducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

- Establecimiento de Hmites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

- Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesidén o
reaseguros;

- Extensién a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdémicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios més en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pafs.

- Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en operaciones del
giro ordinario del negocio;

- Se establece la tarifa y 1a forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién
de acciones y otros derechos representativos de capital.

- Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

- Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a parafsos fiscales,

- Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacién, marcacion y rastreo de dichos bienes.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafifa se encuentra analizando los posibles efectos de la
referida reforma tributaria, con impacto en 2015 .

BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Composicion:

201 201
Reserva para jubilacién patronal 18,392 8,025
Reserva por desahucio 4,133 1,913
22,525 10,838
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16.

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

b) Las principales hipoétesis actuariales usadas para el calculo fueron:

201 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa deineremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de aumento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa media de rotacién 11.80% 8.90%
Vida laboral promedioremanente {afios) 7.9 7.5
Tasa de mortalidad y discapacidad (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponde a la tabla de mortalidad publicada por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
¢) Movimiento:

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacidén Bonificacién
patronal desahucio Total
Al 1 deenerode2013 - - -
Costo laboral de servicios del periodo 616 149 765
Costo financiero 37 1 38
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida 8,272 1,763 10,035
Al 31de diciembre de 2013 8,925 1,913 10,838
Costo laboral de servicios del periodo 8,652 2,193 10,845
Costo financiero 625 132 757
Modificacién al plan, reducciones o liquidaciones
anticipadas (667) - (667)
Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial reconocida 857 (105) 752
Al 31de diciembre de 2014 18,392 4,133 22,525
PATRIMONIO

a) Capital social -

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa (acciones comunes) al 31 de diciembre de

2014 y 2013 comprende 1,000 participaciones cuyo valor nominal es de US$1 cada una.
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b)  Aportes para futuras capitalizaciones -

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el monto de aportes para futuras capitalizaciones fue de

US$3,300,000 y US$9,651,021, respectivamente. Las principales transacciones se detallan a
continuacién:

- Hasta el 31 de diciembre de 2012, la Compaiifa recibi6 contribuciones en efectivo para futuras
capitalizaciones por US$18,731,021. Mediante Junta General de Socios de fecha 31 de diciembre de
2013 se decidid reclasificar US$9,080,000 de estas contribuciones a préstamos por pagar a
compafiias relacionadas (ver Nota 11).

- Mediante acta de Junta General de Socios de fecha 1 de enero de 2014, se decidié reclasificar
USUS$300,000 de préstamos por pagar compaiiias relacionadas a la cuenta patrimonial aportes
para futuras capitalizaciones a favor de Ogden Aviation Services (Panama) Corp.

- Mediante acta de Junta General de Socios de fecha 31 de diciembre de 2014, por unanimidad, se
decidié reclasificar US$6,651,021 a préstamos por pagar a compafiias relacionadas a favor de Allied
Aviation Ecuatoriana, LLC.

CONTRATOS SUSCRITOS

El 1 de abril de 2009 QUIPORT y la Compafiia suscribieron un contrato de concesidn, para que ésta
efectiie el disefio, construccién y operacion de las instalaciones de combustible en el NAIQ. La Compafifa
asumio los costos y riesgos de dicha actividad y acordé con QUIPORT el completar la instalacidn de
combustible hasta el 12 de junio de 2010 o a la fecha de terminacién de construccién del NAIQ. La
Compaiiia tiene un plazo (concesién) de 20 afios desde el 20 de febrero de 2013, periodo en el cual seré el
tnico proveedor de servicios de almacenamiento y reabastecimiento de combustible a las aeronaves que
operarin en el NAIQ.

A cambio de dichos servicios la Compaiiia cobrari a las aerolineas un honorario por galén de combustible
vendido. Asi mismo, la Compaiiia debe recolectar de las aerolineas y pagar a QUIPORT un honorario de
concesién por galén de combustible vendido conocido como Fuel Concession Fee (FCF). Adicionalmente,
la Compaiifa debera pagar a QUIPORT un honorario anual equivalente al 5% de la utilidad neta obtenida
en la provisién de dichos servicios. Estos honorarios serdn automaticamente ajustados anualmente de
acuerdo al indice de precios del consumidor del Ecuador. Existen 3 opciones para extender el plazo del
contrato a un plazo de 5 afios en cada una de dichas opciones, las cuales deberan ser acordadas por ambas
partes, utilizando los mismos términos del contrato original. A la fecha de terminacién del contrato, las
instalaciones de combustible pasarin a disposicién de QUIPORT.

Pagina 30 de 31




18.

19.

20'

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia mantiene las signientes garantias bancarias emitidas por
una institucion financiera locdl a fin de cubrir mermas no permisibles con EP Petroecuador y dafios
ambientales con el Ministerio del Ambiente del Ecuador:

201 2013
Beneficiario
EP Petroecuador 106,000 350,000
Ministerio del Ambiente del Ecuador 20,300 29,300
135,300 379,300
RECLASIFICACION

Ciertas reclasificaciones han sido efectuadas a los estados financiercs de ejercicios anteriores para
ajustarse a la presentacién del ejercicio actual. Estas reclasificaciones no tuvieron ningin efecto en los
estados financieros previamente reportados.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 31 de diciembre 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
acontecimientos que, en opinién de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto
significativo en los estados financieros o que requieran revelacion, excepto por la enmienda al contrato
firmado con QUIPORT en el que se modifica el plazo de vigencia del mismo y se extiende la concesién por

" 5 afios mas.

E S
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos socios
Servicic de Aviacion Allied Ecuatoriana C.L.
Quito, 19 de junio del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L.,
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compartia por los estados financieros

La Administracién de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinién de auditoria.

........................................................................

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc. com/ec
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Servicio de Aviacion Allied Ecuatoriana C.1L.
Quito, 19 de junio del 2015

Opinidn

4.  Ennuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. al 31 de
diciembre del 2014, y el desempefic de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Qr (W 2];; l\ausQCoo?ers

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafifas: 011

Gastén L. Inzaghi
Socic
No. de Licencia Profesional: 173783
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