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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos socios
Servicio de Aviacion Allied Ecuatoriana C.L.

Quito, 30 de noviembre de 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Servicio de Aviacién Allied Ecuatoriana
C.L., que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2011 ¥ los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compariia por los estados financieros

La Administracion de Servicio de Aviacion Allied Ecuatoriana C.L. es responsable de la preparaciaon y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con‘Normas Ecnatorianas de Contabilidad
v del contral internc necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o ervor.,

Responsabitidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorda. Nuestra auditoria fue efectnada de acuerdo con Normas Internacienales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditora para
ohtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionades dependen del juicio del auditor e incluyen la evalnacitn del riesgo de distorsiones
significativas en los estadaos financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los cantroles internos de la Compaitia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar provedimientos de auditoria adecuados
 las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interna de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones eontables hechas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacién de Ja presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, Ta situacion financiera de Servicia de Aviacion Allied Ecvatoriana C.L. al 31 de
diciembre de 2011 v los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus flujos de
efeetivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
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Servicio de Aviacion Allied Ecuatoriana C.1..
Quito, 30 de noviembre de 2012

Asunto que requiere énfasis

5: Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a los asuntos deseritos en las Notas 1y 4 a los estados
financieros relacionados con las operaciones e inversiones realizadas por la Compaiiia al 31 de diciembre
de 2011 ¥ 2010, las cuales se concentran en la construceion y desarrollo de las instalaciones para el
almacenamiento y distribucién de combustible en ¢l Nueve Aeropuerto Internacional de Quito (NAIQ),
con una inversién al cierre de dichos ejercicios de USS11.897.726 y US$9,700,687, respectivamente, caya
recuperacion, asi como el pago de los fondos proporcionados por su prineipal accionista para financiar el
mencionado proyecto, dependen que el NAIQ inicie sus operaciones y la Compania obtenga recursos
suficientes generados por la prestacion de sus servicios. Por tales motivos. el principal aceionista de la
Compaiia ha confirmado su intencién de proporcionar ¢l apoyo financiero, técnico v de otra naturaleza
que requiera la Compania para seguir eon sus operaciones y continuar operando como una empresa en
marcha; en consecuencia, sus actividades y operaciones dependen fundamentalmente de las vinculaciones
v acuerdos existentes con su principal accionista.
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No. de Registro en la Superintendencia
de Companias: 011
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Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
{Expresados en dolares estadounidenses)

2011 2010
Gastos operacionales
Honorarios profesionales (or457) (126,216)
Licencias v otros impuestos (42,559) (15,858)
Otros {4,778) {217)
Gastos financieros (2,123) (1,782)
{140,917) (144,073)
Intereses ganados - 25
Pérdida neta del afio {140,917) (144,048)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

| //////// “Deolovere £ xoom) , o

~—~DBr:Manue] Cartagena Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda,
Representante Legal Contador




SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en dolares estadounidenses)

Capital Aportes para futuras Pérdidas

Saldos al 1 de enero de 2010 1,000 5,400,000 (47,438) 5,353,562

Aporte para futuras capitalizaciones - 4,013,081 - 4,913,081

Pérdida neta del afio = (144,049} (144,049}
Saldos a1 91 de diciembre de 2010 1,600 10,313,081 (191,.487) 10,122,504

Aporte para futuras capitalizaciones 3,500,000 - 4,500,000

Pérdida neta del oflo - - (140,917} (1q0.d417)
Saldos al 331 de diciembye de zo1) 1,000

(1) VerNota8.

la‘SHiOSI (guog’ ) "i'ﬁ 1,677

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/14

Dr. Manuel Gartégena
Representante Legal
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Delortte & Touche Feuador Cia. Ltda.
Contador



SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afo
Cambios en activos v pasivos:

Documentos y cuentas por cobrar

Documentas y cuentas por cobrar compaiia relacionada
Dtros activos

Documentos y cuentas por pagar
Documentos y cuentas por pagar compasia relagionada
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de onstrucciones en curso
Adiciones de activo fijo

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamas de companias relacionadas
Aportes para futuras capitalizaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento {disminucion) neto de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio de! afio

Efectivo y equivalentes al final del afo

Referencia
a Notas 20 2010
(140,917) (144,048)
(327.517) (466,803)
62,575 (152,385)
. (32,670)
{121,520) (846,427)
(871,905) {1,642,623)
1 (2,008,039) (3.387.959)
(200.445) .
(2,388,484) (3.387.959)
. (923,756)
8 3,500,000 4,013,081
.‘1,500.000 3,989:325
230,611 (1,041,257)
30,518 1,071,775
2;0.129 go.sns

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

S

Dr. Manuel Cartagena
Representante Legal
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Deloitte & Touche Ecuador Cia, Ltda.
Contador




(a)

(b)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en délares estadounidenses)

OPERACIONES

Antecedentes -

La Compaiiia fue constituida e inicid sus operaciones el 22 de enero de 2009 mediante Registro Mercantil
del 17 de febrero de 2009, y es una subsidiaria indirecta de Allied Aviation LLC, entidad domiciliada en
Estados Unidos. El objetivo de 1a Compania es la construceion, mantenimiento y operacion de instalaciones
de almacenamiento y distribucién (“Instalacién de combustible”) de gasolina para aeronaves en el Nuevo
Aeropuerto Internacional de Quito (NAIQ).

En virtud del contrato de concesion suserito con la Corporacién Quiport SA. ("QUIPORT") que se detallaen fa
seccidn () siguiente, al 31 de diciembre de 2011 y 2010 las operaciones de la Compafiia se concentran ¢n la
construccion y desarrollo de las instalaciones para el almacenamiento y distribucion de combustible en el NAIQ:
con una inversién al cierre de dichos ejercicios de US$11,897,726 v US$9,799,687, respectivamente; cuya
recuperacion, asi como el pago de los fondos proporcionados por su principal accionista para tar ol
mencianado proyecto, depénden que el NAIQ inicie sus operaciones y la Compatiia obtenga recursos suficientes
generados por la prestacion de sus servicios. Por tales motivos, Allied Aviation, LLC y el principal accionista
de la Compaiia han confirmado su intencién de proporcionar el apoyo financiero, téenico y de atra
naturaleza que requiera Ja Compaiia para seguir con sus operaciones y continuar operando ¢ome nna
empresa en marcha; en consecuencia, sus actividades v operaciones dependen fundamentalmente de las
vinculaciones y acuerdos existentes con su principal accionista,

Aspectos contractuales y operativos -

El 1 de abril de 2009 QUIPORT y la Compaiiia suscribieron un contrato de concesién, para que ésta
efectiie el diseiio, construccion v operacion de las instalaciones de combustibles en el NAIQ, La Compania
asumié los costos v riesgos de dicha actividad y acordé con QUIPORT el completar la instalacion de
combustible hasta el 12 de junio de 2010 0 a la fecha de terminacién de construecion del NAIQ. La
Compaiia tiene un plazo (concesion) de 20 anos desde la fecha de terminacion de NAIQ, periodo en el
¢nal gerd el inico proveedor de servicios de almacenamiento y reabastecimiento de combustibles a las
acrolineas que operardn en el NAIQ. A cambio de dichos servicios la Compaiiia cobrard a las aerolineas un
honorario por galdn de combustible. De diche ingreso, la Compania debe recolectar de las aerolineas v
pagar a QUIPORT un honorario de concesion por galon de combustible. Ambos honorarios seran
mncrementados cada aito al indice de precios del consumidor. Adicionalmente la Campania deberd pagar a
QUIPORT un honorario anual equivalente al 5% de la utilidad neta obtenida en la provision de dichos
servicios. Existen 3 opeiones para extender el plazo del contrato a un plazo de 5 afios en cada una de
dichas opciones. A la fecha de terminacién del contrato, las instalaciones de combustible pasardn a ser
propiedad del Municipio de Quito mediante un proceso legal de adhesion.

Adicionalmente, el contrato de coneesion establece que: 1) el costo de instalacion de combustible serd
financiado por lIa Compania mediante aportes de capital o mediante préstamos bancarios. Si el monto de
los préstamos banearios excede el 50% del costo de la instalacién de combustible, la Compariia debers
contratar un seguro de fiel cumplimiento por el monto en exceso de dicho 50% del costo de la instalacién
de combustible, ii) en caso de demora en la entrega de la instalacién de combustible, segiin ciertas fechas
acordadas ocasionardn que la Compasia deba cancelar a QUIPORT multas diarias que oscilan entre
US$5,000a USS25,000.

Pagina 7 de 15
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b)

¢)

d)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

El 26 de abril de zo10 el Ministerio del Ambiente aprobé el estudio de impacto ambiental y plan de
manejo ambiental para la constriceién de la instalacion de combustible en el NAIQ. Con base en dicho
estudio el Ministerio otorgt a la Compunia la licencia y permiso ambiental para construir dicha Instalscion
de cumbustible,

La Compania mantiene una garantia bancaria por US$32,670 emitida por el Banco de la Produccion S.A.
Produbaneo a favor del Ministerio de Medio Ambiente.

La Administracion de la Compaiia estd segura de que la constraceitn de las instalaciones de combustibles
estard completa antes de la apertura del NAIQ, El Consejo Metropolitano ha ratificado que las operaciones
del NAIQ se aplazan hasta ol 20 de febrero de 2013.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de Jos estados financieros se detallan a
continuacion, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los anos presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
("NEC") v estin basados en ¢l costo historico.

La prepuracion de estados financieros de acuerdo con las NEC involuera la elaboracion de estimaciones
contables podrian afectar la valuacion de determinados activos, pasivos, ingresos v gastos, asi como en li
revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Efectivo -

Comprende el efectivo en bancos, disponible y depdsitos en instrumentos de alta liquidez con un
vencimiento original de 3 meses o menos, ver Nota 3.

Documentos y cuentas por cobrar, otros -

Al 31 de diciembre de 2011 v 2010 esta cuenta corresponden en su totalidad al erédite tributario de
Impuesto al Valor Agregado ("TVA") generado en las mversiones efectiadas en 1a instalacion de
combustible, La Compaiiia vspera recuperar /compensar este crédito tributario de las ventas a sus futuros
clientes en ¢l curso normal de las operaciones de la Compaiia.

Construcciones en curso, neto -
Se muestra al costo historieo ¢ incluye los costos incurrides y capitalizados por la Compariia para la
construceion de la instalacion de combustibie en el NAIG. La depreciacién sera caleulada todia vez que la

instalacion de combustible se encuentra en servicio utilizando el método de linea recta sobre el plazo estimado
del acuerdo de concesidn incluidas posibles extensiones (ver Nota 1).

Pigina 8 de 15



e)

2)

h)

i)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Los intereses devengados de préstamos recibidos de partes relacionadas para la ejecucion de las obras en
construccion se capitalizan ¢n este rubro.

Tal como indica ¢l acuerdo de concesion, la Comparifa debe invertir en el disefio, ingenieria, construccion
y disposicién de las instalaciones de combustibles, incluyvendo todos los materiales que sean requeridos,
Las instalaciones, asi como el equipn, trabajos y otra infracstructura necesaria, pasarin a ser propiedad
del Municipio de Quito mediante un proceso legal de adhesion,

Provisiones -

Se registran cuando Ja Conpaiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados que ocurrieron hasta o antes de Ja fecha de los estados financieros, ii) es
probable que vaya a ser necesaria una sulida de recursos econémicos para satisfacer la obligacion v iii) el
monto e ha estimado de forma fiable. Los montus reconocidos comao provisién son la mejor estimacion de
la administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Cuentas por pagar a proveedores -

Son principalmente obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores subeontratados
para cfectuar la construceion en curso descrita en el literal d) anterior. Las cuenlas por pagar se clasifican
¢omo pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio ¢ menos a la fecha de los estados
financieros, de lo contrario se presentan como no corrientes,

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar.

La normativa tributaria vigente establece que las companiuas en estado pre operacion determinarin el valor
del mencionado anticipo, a partir del tercer afio posterior af inicio de sus actividades comerciales; por tal
motivo, al 31 de diciembre de 2011y 2010, ninguno de los dos impuestos antes mencionados le fueron
aplicables a la Compania.

Gastos operacionales -

Los gastos operacionales que no son directamente atribuibles a las obras en construceién no son capitalizados
y se reconocen en los resultados del ejercicio cnando se devengan en el periodo en que son conocidos,

Aportes para futuras capitalizaciones -
Corresponde a los aportes en efectivo efectuados por los accionistas de la Compania, los cuales se

mantienen como reservas hasta que sean aprobados para su capitalizacién por parte de la Junta General
de Acclonistas.
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k)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE zo11 Y 2010

{Expresados en délares estadounidenses)

Pérdidas acumuladas -

Los resultades (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubra, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo Jas disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o mantenidas coma
Teservas, mientras que las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con reservas
¥ cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Transicién a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” -

En noviembre del 2008 la Superintendencia de Compaiias, mediante Resohicién No.08.G.DSC.o10

-establecié un eronegrama de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera “NIF" por medio del cual éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2010
hasta el 1 de enern de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique la compaiiia. Para el
caso de Servicios de Aviacién Allied Ecuatoriana C.L. por ser una empresa con activos reportados al 31 de
diciembre de 2007 menores a USS4 millones, las NIIF entrarin en vigencia a pactir del 1 de enero de 2012,
facha en gue las Normas Ecuatorianas de Contabilidad quedaran derogadas. Entre otros aspectos de la
Resolucion, establecia que empresas como Servicios de Aviacion Aflied Ecuatoriana C.L. deberén elaborar
obligatoriamente hasta marzo del 2011 un cronograma de implementacion el cudl fue entregado en dicha
fecha y hasta noviembre del 2011 se debian efectuar las conciliaciones del patrimeonio neto reportado bajo
NEC al patrimonio neto repertado bajo NTIF al 1 de enero del 2011 estos requerimientos se encuentran en
proeeso de determinacién por parte de la Companfa. Los ajustes efectuados al término del periodo de
transicion, esto es para Servicios de Aviacion Allied Ecuatorizna C.L. al 31 de diciembre de 2011, deben ser
contabilizados el 1 de enera de 2012. La informacion antes indicada debe contar con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas, © del erganismo que estatutariamente esté facultado para tales efectos.

En diciembre del 2000 la Superintendencia de Companias mediante Resolucién SC.DS.G.04.006 emitié el
instructivo complementario para la implementacitn de las NTIF, el cual, entre otros aspectos. indiea que
Jas NIIF que deben aplicarse son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de
Nonln;ads Internacionales de Contabilidad - IASE, siguiendo el cronograma de implementacién antes
sefialado,

EFECTIVO
2014 2010
Fonda rotative 1,854 9500
Bancos focales v en el exterior 268,315 21,018
Saldo al 31 de diciembre 270,129 20.28

Pagina 1o de 15



4.
(a)

(h)

(a)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE z011 Y 2010
{Expresados en dolares estadounidenses)

CONSTRUCCIONES EN CURSO

Composicion:

Servicios de ingenierfa, construccion ¥ materiales (1)

Equipos de combustible. tuberias, filtros, transformador y tangues
Tangues de almacenamiento de combustible

Sisteras de control y faciliades de combustibie

Estudios y servicios ambientales

Intereses devengados

Otros

Saldo al 1 de diciembre

200 200
6,928,768 5,215,956
2,781,083 2,576,397
L155,730 L155,740
421,014 421,014
415,653 233,012
80,682 80,682
112,006 112,606
11,807,726 0,709,087

(1) El4de mayo de 2000 la Compafifa suseribio con Planman Cfa, Ltda, un contrato por US$7,164,447
para el disenio v construceidn de las instalaciones para el almacenamiento v distribucion de combustible en

el NALQ.
Movimiento del afio:

Saldo inicial
Adiglones netus

Salde al g1 de diclembre

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Custom Control S.A,

Clipper Energy Cn.

Walsh S.A,

Rivadeneira Abogados Servicios Legales v Tributarios Cia. Lada,
Planman Cia. Lxda,

Otros:

Suldo ul 31 de diciembre

IMPUESTOS

Tasas v anos sujetos a fiscalizaeion:

201 010
th|w7 6-4",728
2,008,030 1,387,089
ui&n.zze 0.720.637
2011 a0
- 147,671
96,440 62298
92,165 68,138
48,094 -
3,860 2,800
17,814 17,469

2.28{!) 3 gﬁgéﬁe

1.as normas tributarias vigentes establécen una tasa de impuesto del 24% de Jas utilidades gravables, la

cual se reduce al 14% si tas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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(b)

(c)

SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

A partir del ejercicio fiscal 2010 ¢ntré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v v.4% de los
ictivos. La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a 1a renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo. Sin embargo, la normativa tributaria vigente
establece que las companias en estado pre operacion determinardn el valor del mencionado anticipo, a
partir del tercer afio posterior al inicio de sus actividades comerciales; por tal motivo, al 31 de diciembre
de 2011 y 2010, ninguno de los dos impuestos antes mencionados le fueron aplicables a la Compaiia.

En adicién, es importante senalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produceion, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa del impuesto a la renta, iniciando en 2011 con el 24% (25%
en el 2010) hasta legar al 22% ¢n ¢l 2013,

Los afios 2009 a 2011 ¢stan sujetos a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas
("SR1"). ‘

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes requieren a las compafias el enviar al SRI un estudio de precios de
transferencia, para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior cuyo monto acumulado en un periodo fiscal sea superior a US$5,000,000. Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de cada ano, en los casos aplicables,

En virtud de la referida resolucion, la Administracion considera que la Compania no esta afectada por esta
regulaciin, sin embargo informa que todos los conceptos v precios entre partes relacionadas son equiparables
a precios de mercado. Adicionalmente, por encontrarse en etapa de pre operacion, evaluara el obtener a futuro
dicho estudio para determinar algin impacto o efecto significativo de las referidas normas, enando se inicie
con las actividades productivas v eamerciales de la Compaiiia v se pueda determinar y contabilizar su utilidad
gravable,

Otros asuntos:

El 29 de diciembre de 2010 se publico ¢l Cédigo Organico de la Produccién, Comercio ¢ Inversiones que
entrd en vigeneia a partir de enero del 2011,

Entre algunos de los temas se incluyven: determinacion y pago del salario digno, estublecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero, reformas tributarias aduaneras
(exigibilidad, extincitn, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para
el desarrollo de inversiones nuevas v productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por
depreciacién de maquinarias ¥ equipos que preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del
impuesto a la renta hasta legar al 22% en el 2013.
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SERVICIO DE AVIACION ALLIED ECUATORIANA C.L.
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(Expresados en délares estadounidenses)

7.  TRANSACCIONES Y SALDOS CON COMPANIAS RELACIONADAS
{a) Transacciones:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio con compariias

velacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compatiias refacionadas a las compaiiias con accionistas
comunes (subsidiarias o afiliadas de Allied Aviation LLC.).

Préstamos otorgados
Allied Aviation Services del Caribe, Limited 70,000 .
Allied Aviation Holdings Corporation (1) . 152,585

Préstames v fondos recibidas (3)
Allied Aviation loldings Corporation - 121,000

[nleneses por pagur
Odgen Aviation Services Panamd Corporation - (3425

Apgrtesen efective para futums copitalizaciones (polrimonio)
Allied Aviation Ecuatoriana LLC, Allied Aviation Caribe Group LLC,
¥ Odgen Aviation Setvices Panama Corporation (ver Nota 8) 3,500,000 4,013,081

Pagos feesiones afectuaday
Odyen Aviation Services Panamé Corporation (2) . 079,182

Allied Aviation Holdings Corporation 123,000 -
Allied Aviation Services, Inc, 212315 .

lmportaciones
Allied Serviees of Canada, ULC{(4) 267,400 .

Reembolso de gastos
Allied Services of Canada, ULC - 18,949
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Composicidon:
2011 2010
Allied Aviation del Caribe, Limited 70.000 -
Allied Services of Canada, ULC 10 -
Allied Aviation Holding Corporation {1) - 152585
Allied Aviation, LLC 20,000 -
Saldo al 31 de diciembre 010 152.58
Documentos ¥ cuenlas por pagar
Allled Aviation Services (3) - 212,315
Allied Aviation Holdings Carpuoration (3) 3,000 121,000
Allied Services of Canada, UIQ - 13,211
Saldo al 41 de diciembre 000 347,526

(1) Corresponde a una garantia entregada u un proveedor en el exterior para la adquisicion de camiones
de gasolina, la cual fue recuperada en mayo de 2011,

(2)  Corsesponde a préstamo recibido el 13 de julio de 2000 por US$868,500 v devenga una tasa de
interés anual del 6%, El pagaré suscrito por las partes no tiene plazo definido de pago. En e aio
2010 ¢l saldo del préstamo ¢ intereses fueron reclasificados como aportes para futuras
capitalizaciones,

(3} Corresponde a fondos recibidos para capital de trabajo, los cuales, no devengan intereses, no tienen
plazos definidos de pago y son exigibles en el corto plazo.

(4} Corresponde ala compra de un camién para reabastecimiento de combustible para aviones, ¢l cual
serd utilizado en el desarrollo de las actividades productivas.

No se han celebrado con terceros transacciones similares a las efectuadas con companias relacionadas,

PATRIMONIO Y APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El capital autorizado, suscrito y pagado de 1a Compaiiia (acciones comunes) al 31 de diciembre de 2011 v
2010 comprende US$1,000 participaciones cuyo valor nominal ex de USS1 cada una.

Durante el afio 2011 y 2010 la Compaiifa recibié aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por

U883,500,000 y US$4,913,081 respectivamente, dichos aportes seran aprobados en la Junta General de
Socios a celebrarse en el 2012,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 v 1a fecha de emision de estos estados financieros (30 de noviembre de
2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto
significativo schre dichos estados financierns que no se hayan revelado en los mismos.

- . .
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