CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Otras Cuentas por Cobrar

Otros Activos

Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios

Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipo - Neto
Total Activos no Corrientes

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Activos por Impuestos Diferidos
Total Activos por Impuestos Diferidos

TOTAL ACTIVOS

10

11

2019 2018
94.534,51 11.919,58
1.242.162,69 1.328.424,13
255.514,73 10.746,02
63.275,95 51.402,72
40.483,39 363.317,30
335.537,49 290.392,33
2.031.508,76 2.056.202,08
383.355,38 358.637,83
383.355,38 358.637,83
7.466,06 4.040,33
7.466,06 4.040,33

L 2.422.330,20| I 2.418.880,24'




CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas Comerciales por Pagar

Pasivos por Impuestos Corrientes
Provisiones

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con Instituciones Financieras
Cuentas Comerciales por Pagar

Pasivos por Impuestos Corrientes
Obligaciones por Beneficios Definidos
Total Pasivos no Corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Utilidades Retenidas

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

12
13
14
15
16

17
18

19

20
21
22

2019 2018
167.002,79 339.380,55
1.226.987,69 1.059.253,70
114.852,97 58.285,77
116.285,08 92.066,17
100.000,00 267.630,60

1.725.232,53

1.816.616,79

133.333,28 96.512,51
72.273,62 72.273,62
0,00 7.315,60
76.291,53 66.931,14
281.898,43 243.032,87

2.007.130,96)

2.059.649,66]

195.000,00 195.000,00

28.575,17 22.500,00
191.624,07 141.730,58
415.199,24 359.230,58

2.422.330,20] |

2.418.880,24|

Las Notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Situacién Financiera

.

OMAR JARAMILLO L.
GERENTE GENERAL

CONTADOR/GENERAL



CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas
Total Ingresos

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Costos y Gastos

RESULTADO OPERACIONAL

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros Ingresos no Operacionales
Otros Gastos No Operacionales
Total

RESULTADO ANTES PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS
MENOS:

Participacion Trabajadores
Impuesto a Ia Renta

Suman

Ingreso por Impuestos Diferidos

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

OMAR JARAMILLO L.
GERENTE GENERAL

Notas

23

23
23

2019 2018
2.831.272,81 2.681.688,73
2.831.272,81 2.681.688,73

(2.130.821,36) (2.145.489,83)
700.451,45 536.198,90
429.614,58 407.636,28

37.420,12 26.874,94
58.703,67 34.750,64
525.738,37 469.261,86
174.713,08 66.937,04
7.188,18 33.625,84
(18.846,98) (7.638,01)
(11.658,80) 25.987,83
163.054,28 92.924,87
24.458,14 13.938,73
78.640,70 32.586,43
103.098,84 46.525,16
3.425,73 14.351,97
[ 63.381,17] | 60.751,68]

e

DAVID CEDENA M.
CONTADOR GENERAL
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CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compafila CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A., esta constituida en la Republica del Ecuador en el
afio 2009, y su objeto principal es la Importacién, fabricacién, comercializacién y exportacién de toda
clase de materiales y bienes. Insumos partes y piezas componentes de |a industria de calzado en todas

sus formas.

Los estados financieros de CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision el 2 de abril

de 2020.

En opinion de la Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Narmas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad

(IASB).
2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafia es el ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), |a cual
es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abajo. E! costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de |a contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito

normales.
2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su

valor.



2.5 Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son registradas a su valor razonable e incluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacidon. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingresa par intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financleros y se calculan utilizando |a tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre |a venta de productos es de 120 dias.

Las cuentas comercizles por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde |a fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la Nota 6.

2.6 Inventarios
Se encuentran valuados como sigue:

Los inventarios de materia prima: al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto
de realizacidn.

En productos terminados: al costo promedio de produccion los cuales no exceden a los valores netos
de realizacion.

Importaciones en transito: al costo de adquisicion més gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de |a vida Util de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales.

La depreciacion se calcula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcidn de la vida (til estimada. A continuacion se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:

Vida util
ftem

(en afios)
Adecuaciones y Mejoras 10
Magquinarias 12
Equipos de Cémputo 3
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5



La compafiia no considera el valor residual de los activos fijos para |la determinacidn del calculo de Ia

depreciacidn,

La compafifa considera como activos sujetos a capitalizacién a partir de los US S 400,00.

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados,
2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida Util estimada. La vida Utll estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.
2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo la compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a
fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.
Al 31 de diciembre del 2018, no se determind deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos
gue |la Compafila tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.
El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan en la Nota 13 y 16.

La Administracién de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas

contables de la Compania.

2.12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente.



2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. El pasivo de |a Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta, |a cual para el ejercicio 2019 es del 25%.

2.12.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas

para determinar |z utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se esperan
sean de aplicacién en el perioda en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado integral o se registre directamente

en el patrimonio.

2.13 Provisiones

Las provisiones se recanocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente legal o implicita, como
consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera
probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tdcita, derivada de,
entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean
ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumira ciertas responsabilidades.

2.14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyc pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de |os beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
en base al correspondiente cdlculo matematico actuarial, realizado por un profesional independiente, y
es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en la cuenta
patrimonial Otro Resultado Integral. Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en e! que se generen, asi como el interés financiero generade por la obligacion de

beneficio definido.

14



De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.14.3 Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar la

provisién en el ejercicio en que ocurren,
2.15 Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafila pueda
otorgar. Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

2.15.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de
la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los costes incurrides, o por incurrir, en relacion
con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |a esencia de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en

resultados.

2.18 Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente
requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los
respectivos bienes. Todos los demas costos por préstamos se registran como gastos en el periodo en

gue se incurren.

=
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2.19 Activos y Pasivos Financieros

Todas las compras y ventas regulares de activos financieros, son reconocidas y dadas de baja a |2 fecha
de transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activas
financieros que requieran la entregan de activos dentro del marco de tiempo establecido por una

regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidas como tales, son posteriormente valorados, en su totalidad, al
costo amortizado o a su valor razonable.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. Le Compafila da de baja los pasivos
financieros si, y sélo si, las obligaciones de |z misma se cancelan o han expirado.

2.20 Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera Nuevas y Revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafifa no ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida por el IASB en
enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales gue comienzan en o a partir del 1 de enero del
2019, por cuanto la Administracion ha considerado que no tendra ningun impacto en las revelaciones o
en los valares informados en estos estados financieros.

2.21 Impacto de la aplicacién de otras modificaciones a las Normas e Interpretaciones a las NIIF que

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacién a las Normas e Interpretaciones a las
NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningln impacto material en las revelaciones o en

los valores informados en estos estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

La Compafiia ha adoptado las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF del Ciclo 2015-
2017 por primera vez en el periodo actual. Su adopcion no ha tenido ninglin impacto material en las
revelaciones o en los valores infermados en estos estados financieros. Las mejoras anuales incluyen

modificaciones en cuatro normas.

NIC 12 Impuesto a las ganancias.- Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las
consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en otros
resultados integrales o en patrimonio conforme originalmente se reconocieron las transacciones que
generaron las ganancias distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.

En base al andlisis de la informacion histdrica de los ultimos dos afios se determind que no han existido
incumplimientos. La Compafila no tiene necesidad de determinar si el riesgo crediticio ha incrementado
desde el reconocimiento inicial debido a que la extincion de los saldos de cuentas por cobrar
comerciales ocurre en un plazo corriente, El resultado de |a evaluacion no ha tenido un efecto material
en la posicion financiera de la Compafia, resultado del afio, u otro resultado integral.

NIC 23 Costos por préstamos.- Las modificaciones aclaran que, si cualguier préstamo especifico se
mantiene pendiente después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto o venta, el
préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular |2 tasa de capitalizacion de los

préstamos generales,



NIIF 3 Combinaciones de negocios.- Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un
negocio que es una operacion conjunta, aplican los requisitos para una combinacién de negocios en
etapas, incluida la reevaluacién de su participacion previamente mantenida en la operacidn conjunta a
valor razonable. La participacién previamente mantenida sujeta a remedicién incluye los activos,
pasivos y crédito mercantil no reconocidos relativos a la operacidn conjunta.

IFRS 11 Acuerdos Conjuntos.- Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una
operacidn conjunta gue es un negocio, pero que no tenia control conjunto, y obtiene control conjunto
de dicha operacion, no se debe reevaluar la participacion previamente mantenida en la operacion

conjunta.
Modificacion a la NIC 19 Modificacidn, reduccién o liquidacién del plan

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de |a ganancia o pérdida por liguidacion)
es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios definidos, utilizando supuestos actuales y
comparando los beneficios ofrecidos y los activos del plan antes y después de la modificacion
(reduccidn o liguidacién) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir
cuando el plan de beneficios definidos estd en una posicidn excedente). La NIC 19 ahora aclara que el
cambio en el efecto del techo del active que puede resultar de la modificacidn (reduccién o liquidacién)
del plan se determina & través de un segundo pasc y se reconoce de manera normal en otros

resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicién del costo actual del servicio y el interés neto sobre el pasivo
(activo) por beneficios definidos. Ahora se requerird usar los supuestos actualizados de la remedicion
para determinar el costo actual del servicio y el interés neto después de |a modificacidn (reduccidn o
liquidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacion (reduccion o liquidacidn)
del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado
segun la NIC 19 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicidn teniendo en cuenta el efecto
de las contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

Las modificaciones a la NIC 19 no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de la

Compania.
CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las ganancias

CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando hay incertidumbre respecto a
los tratamientos sobre impuestos a las ganancias. La interpretacidn requiere:

=Determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado o como grupo; y

= Evaluar si es probable que |z autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal incierto utilizado,

propuesto a utilizarse, por una compafiia en sus declaraciones de impuestos a las ganancias:

En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera consistente con el
tratamiento fiscal utilizado en las declaraciones de impuesto a |a renta.

En caso negativo, debe reflejarse el efecto de |a incertidumbre en Ia determinacidn de la posicidn fiscal
contable utilizando el valor mas probable o el método del valor esperado.



La Administracion de la Compafiia ha determinado que la implementacién de la CINIIF 23 no ha tenido
un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia.

2.22 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no
son efectivas, y que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NORMAS FECHA EFECTIVA DE

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8.- Definicién Materialidad. 1 de enero de 2020
Marco Conceptual.- Modificaciones a referencias en el Marco Conceptual de las

1 de enero de 2020

Normas NIIF.

Modificaciones a NIC 1 y NiC 8 Definicién de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar Ia definicién de materialidad contenida en la NIC 1,
haciéndola mds fdcil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de
materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informacién material con informacidn inmaterial se

ha incluido en la nueva definicidn.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a “podria
esperarse razonablemente que influyan”.

La definicidn de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicién de
materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas y el Marco Conceptual que contenfan
una definicién de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o después
del 1 de enero del 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacién el 29 de marzo de 2018,
el IASB también emitid las Madificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El
documento contiene modificaciones para las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37,
NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no tedas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las referencias
al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado. Algunos
pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cudl versidn se refieren (al Marco IASC adoptado por
el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco

Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o despues del 1 de enero del 2020, con adopcidn anticipada permitida.
La Administracién de la Compafiia, no prevé que la aplicacion de estas madificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo no
es posible concluir al respecto, hasta que un andlisis detallado haya sido completado.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a continuacion:

- NIIF 3 Combinacion de Negocios. - Clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Conjuntos.- Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacion conjunta cuando obtiene control conjunto del

negocio.

- NIC 12 Impuesto a los Ganancias.- Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC Z3 Costos de Financiamiento.- Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarrollar un activo, cuando

el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia, no prevé que la aplicacidon de estas modificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo no
es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados

reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de Ia revisién y periodos futuros si la revisidn
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

3.1 Juidios criticos en la aplicacién de politicas contables en la Compafiia.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones, que |a administracion a efectuado
en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.
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3.1.1 Evaluacién del modelo de negocio.

La Compafila determina el modelo de negocios 2 un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacién incluye
el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo comao se evalia el desempefio de los activos
y como se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefio de los activos y cdmao estos son
administrados y como se compensan los gestores de los activos.

La Compafifa monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes
de su vencimiento para entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el
objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion
continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes
continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; por
lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio fue requerido

durante los periodos de reporte.
3.1.2 Aumento significativo del riesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada de 12 meses para los activos de |a etapz 1 o a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a |la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado
significativamente, la Compafia toma en cuenta informacidn cualitativa y cuantitativa prospectiva

razonable y soportable.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
el periodo que se informa gue puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

3.2.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gque exista algun indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que nc generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo.

Durante el afio 2019, CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A., no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos.

3.2.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende
de varios factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones Incluyen
una tasa de descuento, Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las

provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la Administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en que se pagaran los

beneficios.
3.2.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida til estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

3.2.4 Valuacién de los instrumentos financieros.

La Compafia utiliza las técnicas de valuacidn para la medicion del valor razonable de sus activos
financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del

mercado.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctle debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafifa,
los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros
afectados por los riesgos de mercada incluyen |as obligaciones financieras que devengan intereses y los

depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de vents, generando una pérdida financiera. La
Compafiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con clientes que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estin compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y areas geograficas. La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la

condicién financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asl como la

gestion de liquidez.



El objetivo de la Compafila es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos (de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesario.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2019.

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctlen debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafila al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las

obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables,

4.5 Gestidn de capital

El objetivo principal de la gestidn de capital de |a Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafila.

4.6 Estimacion del valor razonable de instrumentos financieros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de Ia
medicién. Una medicién a valor razonable supone que la transaccion de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; o en ausencia del
mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de |as siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2019 2018
Caja 103,99 200,00
Depositos en cuentas corrientes locales 94.430,52 11.719,58
Total 94.534,51 11.919,58
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:
Diciembre 31,
2019 2018
Clientes Locales " 1.247.738,08 1.331.081,86
Provisién para Cuentas Incobrables (5.575,39) (2.657,73)
Total 1.242.162,69 1.328.424,13
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o Incluyen US $ 677.083,57 por cobrar a la compafifa Creaciones Juventus S.A. que es empresa
relacionada.

Cambios en la provisidn para Cuentas Incobrables:

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2018 2018
Saldos al Inicio del afio 2.657,73 714,73
Bajas 0,00 (226,81)
Provisién del Afio 2.917,66 2.168,81
Total 5.575,39 2.657,73

2 L » 3
( ’CnrrESponde 2 la provisién de cuentas incobrables reconocida dentro de los resultados del presente

ejercicio.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

2019 2018
Por vencer 343.317,24 436.432,19
Vencidos:
De 0a 30dias 383.945,08 43.163,76
De 31 a 60 dias 165.588,71 58.007,64
De 61 a S0 dias 13.585,91 169.051,57
Mas de 91 dias 341.287,14 624.426,70
Total 1.247.738,08 1.331.081,86
7. OTROS ACTIVOS
Esta cuenta se compone de:

Diciembre 31,

2019 2018
Anticipo Proveedores 32.909,20 19.559,72
Anticipos Varios 16.521,10 15.650,76
Garantias (Arriendos) 8.600,00 8.600,00
Seguros Anticipados 5.245,65 7.592,24
Total 63.275,95 51.402,72
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Esta cuenta se compone de:

Diciembre 31,
2019 2018
& 38.118,19 40.024,50

Retenciones en |la Fuente

Anticipo Impuesto a |a Renta 0,00 380,18
Credito Tributario SRl Iva 0,00 8.000,93
Crédito Tributario Salida Divisas 0,00 311.433,74
Cuentas por Cobrar SRl 0,00 3.477,95
Cuentas por Cobrar SRI ) 2.365,20 0,00
Total 40.483,38 363.317,30
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) Las Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y servicios
realizados. En el presente ejercicio Ias retenciones de clientes ascendieron a US $ 27,228,61. El crédito
fiscal correspondiente al afio 2019 asciende a US $ 38.118,19 y es reconocido dentro de la conciliacién

tributaria del presente ejercicio.

“ Corresponde a una cuenta por cobrar al Servicio de Rentas Internas (SRI), por concepto de pago en
exceso de Impuesto a la Renta por el ejercicio fiscal 2018, emitida mediante Resolucién
No.1170120139RDEV509427 de 09 de diciembre de 2018, por el cual el Servicio de Rentas Internas
emitird una Nota de Crédito Desmaterializada, ésta Resolucidn estd amparada en el Tramite
No.117012019756633. Los Intereses han sido reconocidos en los resultados del presente ejercicio.
Hasta la fecha de emision del presente Informe el Servicio de Rentas Internas (SRI), no ha emitido la
correspondiente Nota de Crédito Desmaterializada por el valor antes mencionado.

9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente:

Diciembre 31,

2019 2018
Inventario de Materia Prima 214.541,58 225.601,77
Inventario de Productos en Proceso 29.113,09 0,00
Inventario de Producto Terminado 98.577,28 71.485,02
Valor Neto de Realizacidn (6.694,46) (6.694,46)
Total 335.537,49 290.392,33
10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Costo 814.469,51 722.702,76
Depreciacién acumulada (431.114,13) (364.064,93)
Total 383.355,38 358.637,83
Clasificacion
Adecuaciones v Mejoras 4.062,40 4.062,40
Maaquinarias 758.533,13 668.588,52
Equipo de Cémputo 8.596,54 7.786,54
Muebles y Enseres 17.088,54 16.077,80
Vehiculos 26.187,50 26.187,50
Total 814.468,51 722.702,76
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron comao sigue:

Saldos al comienzo Reconocidos en Saldos al fin de
Afio 2019
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Beneficios Definidos 4.040,33 3.425,73 _1466,06
Total 4.040,33 3.425,73 7.466,06
Afio 2018
Activos por impuestos diferidos en
relacioén a:
Beneficios Definidos 0,00 4.040,33 4.040,33
Total 0,00 4.040,33 4.040,33

12. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INSTITUCION OPERACION 2019 2018

Banco del Austro 60000036554 96.512,51 94.407,55
Tarjeta de Cédito Pichincha 3.813,78 0,00
Tarjeta de Crédito Mastercard 9,78 0,00
BanEcuador ® 1870006535 66.666,72 0,00
Sobregiro Contable 0,00 244,973,00
Total 167.002,79 339.380,55

‘“Corresponde a la porcidn corriente de un préstamo a largo plazo concedido en diciembre de 2016, a
una tasa de interés efectiva del 9.72%, con vencimiento en diciembre de 2020.

© Corresponde a la porcidn corriente de un préstamo a largo plazo concedido en noviembre de 2019,

a una tasa de interés efectiva del 9.76%, con vencimiento en diciembre de 2022,

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Proveedores
Locales 850.005,15 566.984,05
Del Exterior 376.982,50 492.2689,65
Total 1.226.987,69 1.059.253,70
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14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la Fuente 6.813,39 5.166,87
Impuesto a |a Renta Compafiia 78.640,70 32.586,43
Iva por Pagar 13.731,06 0,00
Retenciones Iva 7.407,53 6.946,40
Impuestos Afios Anteriores SRI 8.360,68 13.586,17
Otros (0,39) 0,10
Total 114.952,97 58.285,77

i Corresponde a la porcion corriente del Impuesto a Ia Renta por diferencias notificadas por el SRI de
afios anteriores, segiin Liquidacion de Pago No. 17201706500110913 (Ejercicio Fiscal 2012).

Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacidn entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Utilidad antes de |a participacidn de los empleados
MRS RS IS a Y 163.054,28 92.924,87

trabajadores e impuesto a la renta
(-) 15% Trabajadores (24.458,14) (13.938,73)
(-) Otras Rentas Exentas (1.681,99) (3.927,92)
(+) Gastos no Deducibles 177.648,65 54.598,13
(+) Gastos Incurridos para generar Ingresos Exentos 0,00 117,84

Participacidn Trabajadores Atribuible a Ingreso
(+) Participacidn Trabaj gresos 0,00 571,51
Exentos
Base Imponible 314.562,80 130.345,70
Impuesto a |la Renta causado L 78.640,70 32.586,43
Anticipo Calculado 0,00 20.112,44
Impuesto a 13 Renta Cargado a Resultados 78.640,70 32.586,43

® De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

) 5 partir del afic 2010, se debe considerar coma impuesto a Ia renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el impuesto a la renta causado
por un valor de US S 78.640,70; segun lo establecido en la Ley de Fomento Productivo publicada el 21

de agosto del 2018.
Conciliacién 15% Trabajadores:
Diciembre 31,
2019 2018
Utilidad Contable 163.054,28 92.524,87

Base Cdlculo 15% Trobajodores 163.054,28 92.924,87
15% Trabajadores 24.458,14 13.938,73




ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019, se emitid |a Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Regimenes de remisién no tributarias

Remision de pago de intereses, intereses por mora y costos judiciales en operaciones de créditos y
cargos derivados de obligaciones de personas naturales o juridicas que hubieren contraide con
entidades bancarias, hasta USS 100,000 del saldo adeudado y gque se encontraren castigadas o

coactivadas.

Anticipo de impuesto a las ganancias

Se elimina el anticipo cbligatorio de Impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50% del impuesto a las ganancias causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Contribucion unica y temporal

Las compafifas que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o
superiores a USS1 millén en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién Unica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa
1.000.000 5.000.000 0,10%
5.000.001 10.000.000 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%

La declaracion y pago seran efectuados hasta el 31 de marzo de los periodos 2020, 2021 y 2022,

Deducibilidad de intereses en créditos y externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrd ser mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Tratdndose de otras sociedades o personas naturales, el monto total de interés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad
antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al

respectivo ejercicio fiscal.
Impuesto a la Renta

Gastos deducibles

¢ El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y entidades del sector
financiero locales se podrd deducir hasta el porcentaje establecido por la Junta de Politica y Regulacidn

Maonetaria y Financiera.

= El gasto de interés por transacciones con partes relacionadas locales se podrd deducir hasta el 20% de
la utilidad antes de participacion laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones.
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= El gasto de interés por transacciones con relacionadas, instituciones financieras, aseguradaras del
exterior se podra deducir hasta el 300% del patrimonic de |a Compafila.

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divisas

* Reduccidn del tiempo minimo de financiamiento de la amortizacidn de capital e intereses a 180 dias o

mds.

= Distribucion de dividendos para aquellos que su beneficiario efectivo sea residente en Ecuador.

¢ Se elimina la permanencia minima de 360 dias de los rendimientos financieros y ganancias de capital.

s Los rendimientos financieros entre partes relacionadas no aplicardn exoneraciones.

No aplicaran exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019, cuya tasa
de interés supere la tasa maxima referencial emitido por el Banco Central del Ecuador, y cuyo capital
haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

Jubilacidn patronal y desahucio

Hasta el afio 2021, |a imposicidn del reverse de la provisidn registrada y no utilizada se realizard con
base en su deducibilidad.

A partir del afio 2022, existira un derecho de deduccidn del gasto de provision por jubilacién patronal y
deszhucio, siempre que se hubiere realizado actuarialmente por empresas o profesionales
especializadas, sin embargo, las condiciones para la deducibilidad de provision por jubilacién patronal
son los siguientes: (i) personal con al menos de 10 afios de permanencia; vy, (ii) aportes en efectivo
realizados a empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas.

i5. PROVISIONES

Incluye lo siguiente:
Diciembre 31,

2019 2018
Sueldos por Pagar 23.891,42 12.098,53
Obligaciones con el IESS 15.038,64 11.342,14
Beneficias Sociales 50.910,39 51.512,85
15% Participacidn Trabajadores 24.458,14 13.838,73
Otros 1.980,45 3,173,92
Total 116.289,08 92.066,17

16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Es cuenta se compone de:
Diciembre 31,

2018 2018
Alfonso Lizarralde " 100.000,00 50.000,00
Ronald laramillo 0,00 18.130,60
Omar Jaramillo 0,00 195.500,00
Soldo ol final del afio 100.000,00 267.630,60

%]
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(19) Corresponden a un préstamao concedido por el accionista Alfonso Lizarralde. En el presente ejercicio
la Compafila no ha hecho el reconocimiento inicial del interés implicito, por lo tanto no se ha procedido
a la medicidén del costo amortizado. Estos préstamos tienen vencimiento en el afio 2020.

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a un préstamo concedido por BanEcuador en noviembre de 2018, a una tasa de interés
efectiva del 9.76%, con vencimiento en diciembre de 2022.

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)
Corresponde a una obligacién contraida con la empresa Industria de Calzado Jovical S.A., amparada en

un contrato de mutuo a largo plazo con fecha diciembre 2015, con vencimiento en noviembre de 2021.
En el presente ejercicio la Compafiia no ha hecho el reconocimiento inicial del interés implicito, por lo

tanto no se ha procedido a |a medicidn del costo amortizado.

19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de |a obligacidn de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Jubilacién Patronal 58.800,32 52.555,55
Bonificacion por Desahucio 17.491,21 14.375,59
Saldo al final del afio 76.291,53 66.931,14

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores gue por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de |a jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales |a pensicn de jubilacién se determina siguiendo las normas fijadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado

por las siguientes partidas:
Fondo de reserva a gue tenga derecho el trabajador.

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en las Gltimos cinco afios, multiplicado por los

afios de servicio

Al valor obtenido, |z Compafiia tiene derecho a que se rebaje Ia suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomara en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacidn, los
valores que por fandos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al

trabajador.



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
20189 2018
Saldos al comienzo del afio 52.555,55 43.579,92
Costos de los servicios 8.750,16 10.795,71
Costos por intereses 2.374,55 2.107,84
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {4.879,94) (3.927,92)
Saldo al final del afio 58.800,32 52.555,55

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relaclén laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de |os afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacidn por desahucio fueron como

Diciembre 31,
2019 2018
Saldos al comienzo del afio 14.375,59 12.690,75
Costos de los servicios 3.552,17 2.681,67
Costos por intereses 708,01 576,10
Beneficios Pagados (1.144,56) (1.572,93)
Saldo al final del afio 17.491,21 14.375,59

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al perlodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtasis refleja el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las

probabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2019 2018
Tasa (s) de descuento 7,92% 8,21%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,59% 3,91%
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20. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la compafiia es de US $ 195.000,00, dividido en ciento noventa y cinco mil acciones
(195.000) de un ddlar de los Estados Unidos de América (USD $ 1,00) cada una.

21. RESERVA LEGAL

De conformidad con |z Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada
en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

El movimiento de esta cuenta ha sido el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
Saldo a diciembre 31 22.500,00 22.500,00
(+) Apropiacidn Utilidades 6.075,17 0,00
Saldo al final del afo 28.575,17 22.500,00
22. UTILIDADES RETENIDAS
Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Utilidades Retenidas - Distribuibles 182.333,43 132.435,94
Resultados Acumulados provenientes de la adopcién
: R & (2.068,40) (2.068,40)
primera vez de las NIIF
Otros Resultados Integrales 11.359,04 11.359,04
Total 191.624,07 141.730,58

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de |os saldos
segln PCGA anteriores, los cuales segln Resclucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de |a siguiente forma:

Resuitados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser
capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liguidacion de la compaiiia.

Otro Resultado Integral.- Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacion Patronal y
Bonificacién por Desahucio,



23. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31,
2019 2018
Costo de Ventas 2.130.821,36 2.145,489,83
Gastos Administrativos 429.614,58 407.636,28
Gastos de Ventas 37.420,12 26.874,94
Total 2.597.856,06 2.580.001,05

24. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacciones con compafiias relacionadas se las han hecho con la empresa Creaciones Juventus
S.A., siendo ventas por US S 1°485.882,30.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y |a fecha de emisién de los estados financieros, 2 de abril de 2020,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos, excepto por el mencionado a continuacion:

Efecto Covid-19

Medidas Covid-19

El 17 de marzo inicid |a Emergencia Sanitaria por lo cual se decidié suspender |a jornada laboral de
todos los colaboradores, sin embargo los sueldos fueron cancelados en su totalidad de manera normal.

Se elabord un Protocolo de Regreso al Trabajo con el objetivo de proveer las directrices relevantes para
que los 66 trabajadores de Andicalzado S.A. conozcan los mecanismos que permitan su incorporacién al
proceso productivo durante y después de |a emergencia sanitaria decretada por el Gobierno Nacional,
frente a la pandemia ocasionada por el COVID-19.

En base al protocolo mencionado, se han reiniciado parcialmente a las actividades de la empresa con el
aval y permiso del Ministerio de Produccidon y COE Nacional el dia jueves 21 de mayo de 2020. El
personal se ha ido incorporando segun |as necesidades de la empresa, turnando dias de trabajo entre
las diferentes secciones de la planta de produccidn para poder tener una “fluidez” en la confeccidn del
calzado y evitando la incorporacion de todo el personal a las labores cotidianas, con el afin de
disminuir el riesgo de contagio en el entorno laboral.

Ventas Proyectadas 2020

Debido a la suspension laboral por la pandemia del COVID-19 durante los meses de marzo, abril y mayo
de 2020 las ventas se redujeron en su totalidad en dichos meses. Adicionalmente, considerando gue el
38% de nuestras ventas, se las realiza al sector publico, y que este verd mermado su presupuesto
debido a Ias declaraciones del gobierno central, en el sentide de que se priorizardn 4 ejes para lo que
queda del presente gobierno, se espera una baja considerable en las ventas presupuestadas para el afio

2020.

(o)
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Por lo antes expuesto se realizé una nueva estimacidn en el presupuesto de ventas para el afio 2020
reduciéndolas de $3°300.000 a $2°500.000.

Para combatir |a disminucion en ventas se tomara las siguientes medidas:

* Promocionar el producto por medios digitales y ofrecer al cliente cantidades minimas de produccién
para poder llegar 2 la mayor cantidad de empresas pequefias, medianas y grandes, ya que la actual
situacién no permitiria realizar compras al mayoreo a las empresas.

* Ofrecer productos de alta calidad al menor costo posible para poder llegar 2 nichos de mercado que
antes no llegabamos y adecuarnos a la situacion actual de la economia, para lo cual se piensa reactivar
una maquinaria de inyeccidn directa lo que nos ayudaria a reducir costos de produccion.

* Implementar de manera ordenada, pero rapida, una nueva linea de calzado profesional gue la
veniamos trabajando desde hace algunos meses atrds, para cubrir un nicho de mercado con muy
buenas proyecciones de venta por la situacidn actual, como es el mercado de médico.

Cuentas por Cobrar

La cartera, en gran parte, corresponde a |a empresa distribuidora de nuestro producto. A pesar de que
presenta varios dias de vencimiento, debido a la situacion actual del pais, no se la considera incobrable
o con problemas de cobro, ya que los representantes del cliente son accionistas de nuestra empresa y
su compromiso es el de honrar las deudas adquiridas, con el objetivo de mitigar la dificil situacion

economica actual.

Lz otra parte de la cartera se encuentra distribuida en empresas publicas, las cuales han venido
honrando sus deudas de manera adecuada. Sin embargo por la situacién actual, esta debe ser
manejada de una manera diferente tratando de tener acceso a personal de nivel jerarquico superior
para tratar de gestionar los pagos de manera oportuna.

Cuentas por Pagar

Las politicas de crédito de los proveedores, en su mayorfa, no han variado por el momento. Sin
embargo, por la emergencia sanitaria, se ha negociado con algunos proveedores periodos de gracia de
la mercaderfa entregada con anterioridad a la emergencia para poder cumplir con las deudas de
manera adecuada a las circunstancias actuales de la economia.

A la fecha existen pocos proveedores que han indicado un cambio extremo en sus politicas de venta.
Llevéndola de un crédito de 80 dias, a pagos de contado, lo cual afectarz el flujo de efective de Ia
empresa. En estos casos, se analiza la posibilidad de garantizar el pago mediante cheques posfechados
y/o Pagares, o |a posibilidad de hacer intercambio de productos, dependiendo de las necesidades de las

empresas.

Proyeccién Laboral

Por el momento |la empresa no ha despedido empleados, pero durante los proximos meses se realizara
un anélisis en todas las dreas de la compafiia y en base a |as proyecciones de venta se podria realizar
una disminucién de las horas de trabajo o una optimizacién del recurso humano con el que se cuenta

actualmente.

L
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La puesta en marcha de la inyectora, es otro de los parametros a tomar en cuenta, ya que el trabajo
manual realizado en varios modelos, es reemplazado por [a maquina, lo cual incidirfa también en Ia
cantidad de horas o personal que se necesite en la planta de produccicn.

26. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compafiia son sujetos de revision por
parte de la Administracion Tributaria (SRI), por los afios 2016 al 2018.
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