CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafia CALZADQ ANDINO ANDICALZADQ S.A., esti constitulda en la Repiblica del Ecuador en
el affo 2009, y su ohjeto principal es la importacién, fabricacién, comercializacidon y exportacién de
toda clase de materiales y bienes, Insumos partes y pfezas componentes de la industria de calzado en

todas sus formas.

Los estados financieros de CALZADO ANDINO ANDICALZADO $.A,, para ¢l perlodo terminado al 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emisién el 2 de

abril de 2019.

En opinién de la Administracién de la Compafila, los estados financieros serdn aprobados por [a Junta
de Accionistas sin modificaciones.

2. POL(TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparadaes de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

(JASB).
2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compafila es el délar de los Estados Unidos de América (U.5. ddlar), la cual
es la moneda de circulacidn en ei Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, tal como se explica
en las peliticas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de crédito
normales.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluyen el efectivo disponibie, depdsitos de libre disponibilidad
en bancos o Inversiones financieras liquldas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plaze inferior a tres meses. Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en

su valor,
2.5 Cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha provisién se constituye
en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquler deterioro, El ingreso por intereses {Incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se calculan utilizando 1a tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 120

dias.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. El vaior razonable de las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revelan en |a Nota 6.

La Administracién de la Compaiifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, fa Administracién analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con fas politicas

contables de la Compafifa.
2.6 Inventarios
Se encuentran valuados como sigtie;

Los inventarios de materia prima: al costo promedio de adquisicién, los cuales no exceden su valor
neto de realizacion,

En preductos terminados: al costo promedio de produccién los cuales no exceden a los valores netos
de realizacion,

Importaciones en transito: al costo de adquisicion més gastos de importacién Incurridos hasta la fecha
del estado de situacién financiera.

2.7 Propiedad, planta vy equipo

Las propiedades, pianta y equipo son registradas a su costo de adquisicién menos la correspondiente
depreciacion acumuiada.
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Las reparaciones y mantenimientos que no significan un aumeanto de la vida dti] de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicic que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales.

La depreciacion se calcula sobre el costo totat de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
Ifnea recta en funcién de {a vida itil estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas litiles usadas en el cilculo de la depreciacién:

Vida itil

ftem (en ailas)
Adecuaciones y Mejoras 10
Maquinarias 12
Equipos de Codmputo 3
Muebles y Enseres 10
Vehlculos 5

l.a compafila no considera el valor residual de los activos fijas para la determinacion del calculo de |3

depreciacion.
La compafiia considera como activos sujetos a capitalizacién a partir de los US$ 400,00,

2.7.1 Retlro o venta de propiedades, planta y equipo

1a utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propledades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en

resultados.
2.8 Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida (til estimada, La vida Util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro del valor de tos activos tangibles e intangibles

Al final de cada perfodo la compafiia evaltia las valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por

deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable det activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar &l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en restltados.
Al 31 de diciembre del 2018, no se determing deterioro de activos tangibles e intangibles,

2,10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transaccién incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Cempafiia tenga derecho incondicionat de diferir el pago de la obligacién por lo menos
12 meses después de la fecha del estado de sitvacion financiera.

2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar soh registradas a su valor razonable.
Ef valor razonable de las cuentas por pagar comerciales se revelan enla Nota 12,

La Administracién de la Compafifa determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, ia Administracion analiza los
movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de [a Compaiiia.

2,12 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a !a renta por pagar corriente.

2.12.1 Impuesto corriente

Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante et afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no son gravables o deducibles. El pasive de [a Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcuia utilizando la tasa de impuesto a la renta, {a cual para el ejercicio 2018 es del 25%.

2,12,2 impuestos diferidos

Ei impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravabie.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaitia disponga de .
utilidades gravables futuras contra las que podr{a cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
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Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ihgreso o gasto, v son registrados en los
resultados del afio, excepto en la medida que exista otro resultado Integral o se registre directamente

en el patrimonio,
2,13 Provislones

Las provisiones se reconocen cuande la Compafila tiene una obligacidn presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere una salida de recursos que se
considera probable v gue se puede estimar con flabilidad, Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, précticas habituales o compromisos
pitblicos gue crean ante terceros una expectativa valida de que lfa Compafila asumird ciertas

responsabilidades,

2,14 Beneficios a empleados
2.14.1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
pericdo en el que los empleados han prestado los servicios, Se reconocerdn como un gasto por el
valor {sin descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

2.14.2 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaclén por desahucio

El costo de los heneficios definidos (jubflacién patronal y bonificacidn por desahucio) es determinado
en base al correspondiente cdlculc matematico actuarial, realizado por un profesional independiente,
y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en
fa cuenta patrimonial Otros Resultados Integrales,

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn
faboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25%
de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los aflos de servicio.

2.14.3 Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafifa paga a sus trabajadores una participacién del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar
ta provision en el ejercicio en que ocurren,

2.15 Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, borificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar, Se reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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2.15.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando [a Compafifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en
relacidn con ia transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad vy es probahle que la Compafila reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccién,

2,16 Costos y gastos

Se registran al costo histdrico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas
cercano en el que se conocen,

2.17 Compensacidén de saldos y transacclones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ios activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccidn,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compatfiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.18 Gastos financieros

Los gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en que se incurren,

2.19 Activos y Pasivos Financleros

Todas las compras y ventas regulares de actlvos fihancleros, son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran fa entregan de activos dentro del marco de tlempo establecldo por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valarados, en su totalidad,
al costo amortizado o a su valor razonable.

Los pasivos financieros son medidos a su valor razonable. La Compafiia da de baja los pasivos
financieros si, y solo si, las obligaciones de la misma se cancelan o han expirado.

2.20 Aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aifo actual

Durante el afio en curso, la Compafifa ha aplicado las sigulentes nuevas NilIF o modificaciones a las
NiHF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB), y que son
mandatoriamente efectivas obligateriamente a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente,
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2.20.1 Impactos de la aplicacidn inicial de NIIF 8 Instrumentos financieros

En el afio en curse, la Compafifa ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros {revisada en jullo de
2014) y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras NIIF que son efectivas durante un perfodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9
permiten a una entidad no re expresar informacién comparativa.

Adicionalmente, la Compafifa ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Revelaclones gque fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al perfodo comparativo.

Andlisis efectuadoe por la Compaitfa

la Compafifa apiicé un modelo simpiificado de pérdida esperada de sus cuentas por cobrar
comerciales a través de un anélisis colectivo de sus clientes considerando la probabilidad de
incumplimiento y la severidad de la pérdida dado ese incumplimiento. La Compafifa previo a iniciar
revelaciones comerciales con un cliente, realiza un anélisis crediticio del mismo, basados en los
titimos estados financieros auditadoes, referencias bancarias, antigliedad de sus obligaciones, entre

otros.

En opinién de la Administracidn, esta situacidn disininuye de forma significativa {a probabllidad de
pérdida crediticia.

En base al andlisls de la informacién histérica de los Ultimos dos afios se determind que ne han
existido incumplimientos. La Compafifa no tiene necesidad de determinar si el rigsgo crediticio ha
incrementado desde el reconocimiento inicial debido a que la extincidn de los saldos de cuentas por
cobrar comerciales ocurre en un plazo corrlente. £l resultado de la evaluacidn no ha tenido un efecto
material en Ia posicién financiera de la Compafifa, resultado del afio, u otro resultado integral.

La aplicacién de la NHF 9, no ha tenido impacto en la clasificacidon y medicién de los activos y pasivos
financieros de la Compafifa.

2.20.2 Impacto de la aplicacién de la NIIF 16 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes (modificada
en abril de 2018), que es de aplicacién obligatoria durante el periodo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimlento
de ingresos. Una orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido en |la NiIF 15 para hacer frente a.

situaciones especificas.

Los detalles de los nuevos requerimientos, asi como su Impacto en fos estados financieros de fa
Compafifa se describen a continuacidn.
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La Compafila ha aplicado la NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicion simplificado
retrospectivo, utilizando los expedientes pricticos para contratos terminados conforme establece fa
NIIF 15: C5 {a) v (b) , 0 en los contratos medificados en NIIF 15: C5 (c) v utilizando el expediente en
NHF 15: C5 {d) que permite tanto la no revelacidn de la cantidad del precio de la transaccién asignado
a las obligaciones de desempefio restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa
cantidad como ingresos para todos los periodos de presentacidn de estados financieros presentados
antes de la fecha de la aplicacidn inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La Compafita reconoce ingresos principalmente por la importacion, fabricacién, comercializacidn y
exportacion de toda clase de materiales y bienes. Insumos partes y piezas componentes de la
industria de calzado en todas sus formas.

Dichos ingresos dependen en gran medida de transacciones vinculadas a drdenes de pedido por parte
de clientes gue operan principalmente en la industria petrolera, agroindustrial, y construccién. Los
productos de la Compaiiia mediante érdenes de pedido, son entregados en un plazo maximo de 3
dfas entre la fecha de pedido y la de entrega, con lo cual, el ingreso se reconoce en un punto en el
tiempo. Adicionalmente los precios ofertados a sus clientes, estan basados en una lista de precios por
segmento, a los cuales se [es aplica descuentos en base a ciertas condiciones; dichos descuentos se
reflejan directamente en la factura emitida por la Compatiia.

ta NIIF 15, utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir lo que mas
comidnmente se reconoce como "Ingresos devengados” e "Ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma
no prohibe que una entidad wtilice descripciones alternativas en el estado de situacion financiera.

La politica centable de la Compafifa sobre le reconocimiento de ingresos se describe en la nota 2.15.

Ademas de proporcionar revelaciones més extensas para las transacciones de ingresos de la
Compafifa, ta aplicacién de {a NIIF 15 no ha tenido impacto en |a posicidn financiera y o el desempefio

financiero de la Compaiiia,
2.21 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

A la fecha de aprobacién de los estados financleros separados, la Compafila no ha aplilcado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero atin no son efectivas:

FECHA EFECTIVA DE
NORMAS VIGENCIA
Modlf-lcacmnes a la NIIF 9.- Caracteristicas de pago con compensacion 1 de enero de 2019
negativa.
Modificaciones a {a NIC 19.- Medificacién, reduccion o liquidacion del plan. 1 de enero de 2019

CINIIF 23.- La incertidumbre frente a los tratamlentos del Impuesto a las 1 de enero de 2019
Gananclas,
Mejoras anuales a las NilF Ciclo 2015 - 2017.- Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, 1 de enero de 2019
NIC 12y NiC 23,

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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Modificaciones a la NIIF 9: Caracter(sticas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIF 9, aclaran que con el propdsito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicidn SPPI, la parte que ejerce la opclén puede pagar o recibir una compensacién
razonable por el prepago, cualquiera que sea la razén para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de

SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuande las modificaciones se aplican
en primer fugar, con respecto a la aplicacién inicial de la Nl{F 9,

La Administracién de la Compafifa no espera que la aplicacion de estas modificaciones en el future
tenga un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no
es posible concluir al respecto, hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Modificaciones a fa NIC 18: Modificacidn, reduccidn o liquidacion de Planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liguidacién),
se calcula medlante la medicién del pasivo {active) por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficlos ofrecidos y activos del plan antes y después de la
modificacién del plan {o reduccidn o {iquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (gue
pueden surgir cuando el plan de beneficlo definido estd en una posicion excedente}, NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar de [a modificacién del plan {o
reduccién o liquidacién), se determina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en
otro resultado integral.

Los parrafos que se refleren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto {activo), también se han madificado. La Compaiifa ahora esta requerida
a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio actual y
de interés neto durante el resto del perfodo de informaciédn después cambio en el plan,

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo), por beneficios
definidos neto segdn la establecido en fa NIC 18, con la tasa de descuento utilizada en fa nueva
medicién, teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones v pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos.

Las medificaciones se aplican de forima prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones
o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio de! perfodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que
inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracién de la Compafila, no prevé que la apiicacién de esta modificacién en el futuro tenga

un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo, no es
posible condluir al respecto, hasta que un andlisis detalladeo haya side completado,
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CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientas del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacion aclara ecdmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que
una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo Inclerto por separade o en
conjunto con otra u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque gue mejor
prediga la resolucion de la incertidumbre. Adiclonalmente, establece que una entidad considerard si
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo inclerto y reflejard el resultado
de dicha evaluacién en la determinacion de la ganancia fisca! {pérdida fiscal}, las bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esta interpretacidn aplica para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019,

La Administracién de la Compafifa, no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estades financieros; sin embargo
ho es posible concluir al respecto, hasta que un andlisls detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que aun no son
obllgatoriamente efectivas para la Compaiifa y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacidn de Negocios. - Ciarifica que una entidad debe efectuar una remedicidn de sus
intereses previamente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene ej control del negocio.

- NIIF 11 Acuerdos Confuntas.- Clarifica que una entidad no debe efectuar la remedicién de sus
intereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obtiene control conjunto del

negaocio,

~ NIC 12 Impueste a las Ganancias.- Clarifica que una entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas gue resulten de pagos de dividendos,

- NIC 23 Costos de Financlamiento.- Clarifica que una entidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para desarroliar un activo, cuando
el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracién de la Compafila, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ei futuro,
tengan un impacto material sobre los importes reconocidos en los estados financieros; sin embargo
no es posible conclulr al respecto, hasta gue un analisis detallado haya sido completado.
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que apareniemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asaciados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisah sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el perfodo de la revision y perfodos futuros si ja revisidn
afecta tanto al perfodo actual como & periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juiclos contables criticos que la Adminlstracién de la
Compafiia ha utilizado en el procesa de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables en la Compahia.

Los siguientes son los jJuicios criticos diferentes de las estimaciones, que la administracidn a efectuado
en el procesoc de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los importes reconocidos en [os estados financieros. '

3.1.1 Evaluaclén dal modelfo de negoclo.

La Compafiia determina el modelo de negocios a un nivel que refleja come los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetico de negocio en particular. Esta evaluacién
incluye el juicio que refleja toda ia evidencia relevante, incluyende como se evallia €l desempefio de
los activos y como se mide el desempefio de los riegos que afectan el desempefio de los activos y
cdmo estos son administrados y cdme se compensan {os gestores de los activos.

La Compafila monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja
antes de su vencimiento para entender la razén de su disposicidn y si las razones son consistentes con
el objetivo de negocio para el cual los activos fueron mantenidos. £l monitorec es parte de la
evaluacidén continua de la Compafifa de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros
remanentes contintia siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en ¢l modelo de
negoclo; por |o tanto, un cambie prospectivo en la clasificacidn de esos activos. Ningdn cambio fue
requerido durante los pericdos de reporte.

3.1.2 Aumento significativo del rlesgo de crédito

La pérdida de crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo large de su vida para
activos de la etapa 2 o 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimients inicial. £a NIIF 9 no define qué constituye un aumento
significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado
significativamente, la Compafia toma en cuenta informacidn cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable,
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3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones cdlave sobre el futura y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en
al periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a los
saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacién:

3.2.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquelia fecha que se considere necesario, se analiza ef valor
de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacidn del importe
recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que

pertenece el activo,

Durante el afic 2018, CALZADO ANDIND ANDICALZADO S.A., nc ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activos,

3.2.2 Provlisiones para obligaciones por beneficlos definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por heneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utifizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por [a Compafiia para realizar el caicuio actuarial, utlliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio, reportados por Ja Administracién de la
Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de efectivc estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con {a cbllgacidn de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
renditmientos del mercado, al clerre del afio, correspondiente a bonos empresarizales de alta calidad

emitidos por el Gobierno del Ecuador.,
3.2.3 Vida Gtil de propiedades, planta y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compafifa revisa la vida (tit estimada de propiedades, pianta y
equipo al final de cada perfodo anual.,

3.2.4 Valuacidn de los instrumentos financieros.

la Compaiiia utiliza las técnicas de valuacidén para la medicién del valor razonable de sus activos
financieros y pasivos financieros gue se basan, en Ia medida de lo posible, en datos observables del

mercado.
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efective de un
instrumento financiero fluctde debide a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los preclos de mercadc comprenden el riesgo de tasa de interés. los instrumentos
financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depésitos en bancos.,

4,2 Riesgo de crédito

El riesge de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacidn con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financlera. La
Compaiiia ha adoptado una politica de (inicamente Involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de miltigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacién de Hesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y 4reas geogréficas, La evaluacion de crédito es continua y se realiza sobre la

condlctdn financiera del cliente y el saldo de cuentas por cobrar,

4.3 Rlesgo de liquidez

La Administracién es |a que tiene ta responsabilidad final por |a gestidn de liquidez. La Administracidn
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Compafiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la

gestidn de liquidez.

El objetivo de ia Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del
financiamiento a través del uso de préstamos {de requerirse). El accesc a fuentes de tinanciamiento
estd suficientemente aseguradc y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si esto fuera necesatio.

Los pasivos financieros tlenen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por las obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas al 31 de diciembre de 2018,

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interéds es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de
instrumentos financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compafifa al riesgo de tasa de interés se relaclonada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables.
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4.5 Gestion de capitai

Ei objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafila es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los acclonistas. La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcién a
los cambios en las condiclones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compafiia.

4.6 Estimacion del valor razonable de Instrumentos financierps

Se define como valor razonable al precio que serfa reclbido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en |a fecha de la
medicién. Una medicién a valor razonable supone que ia transaccidén de venta del active o

transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; 0 en ausencia del
mercado principal, en el mercado més ventajoso para el active o pasivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de las siguientes cuentas:

Diciembre 31,
2018 2017
Caja ' 200,00 200,00
Depdsitos en cuentas corrientes locales 11,719,58 18.477,72
Total 11,919,58 18.677,72
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:
Diciembre 31,
2018 2017
Clientes Locales ! 1.331.081,86 1.125.108,11
Provisién para Cuentas Incobrables (2.657,73} {714,73)
Total 1.328.424,13 1.124.393,38

2 Incluyen US $ 1'008.583,53,92 por cobrar a la compafiia Creaciones Juventus S.A. que es empresa
relacionada
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Cambios en |la provision para Cuentas Incobrables:

Los movimientos de la provisidén para cuentas incobrables fueron como sigue:

Saldos al Inicie del aito
Bajas
Provision del Afio ¥

Total

Diciembre 31,
2018 2017
714,73 28.143,36
{226,81) (28,143,36)
2.159,81 714,73
2.657,73 714,73

) Corresponde a ia provisién de cuentas incobrables reconocida dentro de los resultados del

presente ejercicio.

Al 31 de diclembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es

como sigue:

Por vencer
Vencidos:

De 0 a 30 dias
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
Mas de 91 dias
Totoi

7. OTROS ACTIVQOS

Esta cuenta se compone de:

Anticipo Proveedores
Anticipos Varios
Garantfas (Arriendos)
Seguros Anticipados
Total

2018 2017
436.432,19 339.469,25
43.163,76 174,302,779
58.007,64 162.818,15
166.051,57 124.060,08
624.426,70 324.457,84
1.331.081,86 1.125.108,11

Diciembre 31,

2018 2017
19.559,72 21.105,60
13.650,76 5.799,51

8.600,00 8.600,00
7.592,24 11.434,04
51.402,72 46.939,15
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de;

Diciembre 31,
2018 2017
Retenciones en |a Fuente ¥ 40.024,50 34.917,71
Anticipo Impuesto a [a Renta 380,18 380,18
Crédito Tributario SRl lva 8.000,93 157.843,64
Crédito Tributario Salida Divisas 311.433,74 289.470,36
Cuentas por Cobrar SRI & 3.477,95 0,11
Total 363.317,30 482,612,00

©) Las Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y servicios
realizados. En el presente ejercicio |as retenciones de clientes ascendieron a US $ 25.956,93. El crédito
fiscal correspondiente al afio 2018 asciende a US $ 40.024,97 y es reconocido dentro de la conciliacién

tributaria del presente ejercicio.

®) En el presente ejercicio segtin Resolucién No. 117012018RDEV031467 de 18 de marzo de 2018
emitida por el Servicio de Rentas Internas {SRI), procede a la devolucién de USD $ 118,044,27 por
concepto de Retenciones de Iva, mas los intereses que fueron reconocidos en los resultados del
presente ejercicio, ésta Resolucldn estd amparada en el Trémite No, 117012017466216 de 12 de
octubre de 2017, en el cual la Compafila soficita la devoluclén de retenciones en la fuente de Iva
correspondiente a {os meses de enero de 2016 a julic de 2017,

4 Corresponde a una cuenta por cobrar al Servicio de Rentas Internas {SRI), por concepto de pago en
exceso de Impuesto a la Renta y Salida de Divisas por los ejercicios fiscales 2014,2015 y 2016, emitida
mediante Resolucion No.117012018RDEV345970 de 18 de octubre de 2018, por el cual el Servicio de
Rentas Internas emitira una Nota de Crédito Desmaterializada, ésta Resolucidn esta amparada en el
Tramite No.117012017261635 de 26 de junio de 2017. Los Intereses han sido reconocidos en [os
resultados del presente ejercicio. Hasta la fecha de emisién del presente informe el Servicio de Rentas
Internas (SRI), no ha emitido la correspondiente Nota de Crédito Desmateriafizada por el valor antes

mencionado.

9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo sigulente;

Diciembre 31,
2018 2017
Inventario de Materia Prima 225.601,77 256,131,17
Inventario de Producto Terminado 71,485,02 113.741,85
Valor Neto de Realizacién © (6.694,46) (6.694,46)
Total 280.392,33 363.178,56
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© Corresponde al Valor Neto de Realizacion de [nventario de Producto Terminado, valor que ha sido

reconocido dentro de los resultados del presente efercicio,

10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Costo 722,702,768 696.962,36
Depreciacién acumulada (364.064,93) {302.034,39)
Total 358.637,83 394,927,97
Clasificacién

Adecuaciones y Mejoras 4.062,40 4,062,40
Maquinarias 668.588,52 644.428,12
Equipo de Cémputo 7.786,54 6.206,54
Muebles y Enseres 16.077,80 16.077,80
Vehiculos 26.187,50 26.187,50
Total 722.702,76 §96.962,36
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11. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueren cormo sigue:

Saldos al Reconocidos en Saldos al fin de
Ao 2018
Actlvos por impuestos diferidos
en relacion a:
Beneficios Definidos 0,00 4.040,33 4,040,33
Total _ 0,00 4,040,33 4.040,33
Pasivos por impuestos diferidos
en relacidn a;
Propiedad, Planta y Equipo (2.231,98) 2.231,98 0,00
Proveedores {8.079,66) 8.079,66 0,00
Total {10.311,64) 10.311,64 0,00
Afic 2017
Pasivos por impuestos diferidos
Propiedad, Planta y Equipo {2.231,98) 0,00 (2.231,98)
Proveedaores {8.079,66}) 0,00 (8.079,66)
Total {10.311,64) 0,00 (10.311,64)

En el presente ejercicio la empresa no hace reconccimiento en el pasivo por impuesto diferido.

12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INSTITUCION OPERACION 2018 2017

Banco del Austro 60000036554 94.407,55 85.558,22
Sobregiro Contable 244,973,060 0,00
Total 339.380,55 85,558,22

i Corresponde a la porcién corriente de un préstamo a largo plazo concedido en diciembre de 2016,
a una tasa de Inferés efectiva de} 9.72%, con vencimiento en diciembre de 2020,

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Proveedores
tocales 566.984,05 646.542,07
Del Exterior 492,269,865 652.769,88
Total 1,059.253,70 1,.299.311,95
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14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de pasivos par impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

Pasivos por impuestos corrlentes:

Retenciones en la Fuente 5,166,567 4.704,69
Impuesto a la Renta Compafifa 32.586,43 17.372,19
Retenciones tva 6.946,40 6.549,16
impuestos Afios Anteriores SRI & 13,586,17 18,278,16
Otros 0,10 (0,01)
Total 58.285,77 46.904,19

@ Corresponde a la porcldn corriente del Impueste a la Renta por diferenclas netificadas por el SRl de
afios anteriores, segln Liquidacién de Pago No. 17201706500110913 (Ejercicio Fiscal 2012).

Conciliacién tributarlz ~ contable del impuesto & la renta corriente.- Una reconciliacién entre la
utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a |a renta corrlente s como sigue:

Utilidad antes de la participacién de los empleados y
trabajadores e impuesto a la renta

{-) 15% Trabajadores

{-) Otras Rentas Exentas

{+} Gastos no Deducibles

(+) Gastos Incurridos para generar Ingresos Exentos
(+) Participacién Trabajadores Atribuible a Ingresos
Exentos

Base Imponible
Impuesto a la Renta causado @

Anticipo Calculado segtin declaracién Impuesto Renta
20174

Anticipo Reducido segilin Decreto Ejecutivo 210

Impuesto a la Renta Cargado a Resultados

Diciembre 31,
2018 2017

92.924,87 50.412,25
{13.938,73) (7.561,83)
(3.927,82} 0,00
54.598,13 36,114,08
117,84 0,00
571,51 0,00
130.345,70 78.964,50
32.586,43 17.372,19
20.112,44 19.315,88
0,G0 7.576,10
32.586,43 17.372,19

) De conformidad con disposicicnes legales, |a tarifa para €} impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaclén,

40y o partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo ‘el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% dael activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de

ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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Para el afio 2018, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta US $ 20.112,44; sin
embargo, el impuesto a la renta causade del afio es de US $ 32.585,43 , consecuentemente la
Compafila registré en resultados US $ 32.586,43 equivalente al impuésto a la renta causado.

Conciliacion 15% Trabajadores:

Diclembre 31,
2018 2017
Utilidad Contable 92,924,87 50.412,25
Base Calculo 15% Trabajadores 92,924,87 50.412,25
15% Trabajadores 13.938,73 7.561,83

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para la reactivacién de la economla,
fortalecimiento de ia dolarizacion y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgénica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos mads importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacisn:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
Jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas
deducibles ¢ no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetas
de Impuesto a {a renta en la mlsma proporcién gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impueste diferide relaclonado con las
provislones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubiiares patronales que sean
constituldas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrd ser utilizado en el momenta en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por ¢l monto

efectivamente pagado.

Ley orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Fl 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraccidn de
Inversiones, Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Flscal, a continuacién se detalian los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccidn de inversiones privadas tales como:
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+ Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectares priorlzados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados daesde el primer afio en el que se
genaren ingresos atribuibles directa y dnicamente a fa nueva inversién , y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios, Fsta exoneracién
aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados: industrial,
agroindustrial y agrosociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracién por

15 afios.

« Excneracién del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD), en los pagos realizados al exterior por
importacidn de bienes y dividendos relaclonadas con nuevas inversiones productivas gque suscriban
contratos de inversién,

« Exoneracidn del impuesto a la Salida de Divisas (ISD), en los pagos realizados al exterior por
dividendos para las socledades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

Refarmas a varios cuerpos legales:
fmpuesto a la Renta

Ingresos

» Se consldera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciilados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y
cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiarto efectivo de los dividendos a una

persona natural residente en el Ecuador,

¢ Se eliminé el iltimo inciso del articulo 9 exenclones que establecia lo siguiente: “En fa
determinacion vy liquidacién del impuesto a la renta no se reconocerdn més exoneraciones que las
previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcidn de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacidn de Empleo y de Prestacidn de Servicios”,

¢ Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto alarentay
su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen

ingresos operacionales.
Gastos deducibles

» Se establece que la deducibllidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del 18D relaclonados con
los pagos originadoes por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno v con estandares internacionales de fransparencia.
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Tarifa

e La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidon de menor imposicidén o réglmen
fiscal preferente y el bensficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a fa Renta

* Se efimina el anticipo de impuesto & la renta para socledades como impuesto minimo y se establece
su develucidn, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a fa renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

+ [l uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

 Se podr4 solicitar al SRI la devolucién o compensacidn del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 aftos.

Impuesto a la Salida de Divisas

* Las compensaciones realizadas con o sin [a intermediacién de instituciones del sistemna financiera ya
no representan un hecho generador para el pago del I1SD.

¢ Se incluye como exencién de 15D, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos,

15. PROVISIONES
Incluye lo siguiente:
Diclembre 31,
2018 2017

Sueldos por Pagar 12,098,53 10.792,47
Obligaciones con el [ESS 11,342,14 11.808,97
Beneficios Sociales 51.512,85 38.587,45
15% Participacidn Trabajadores 13.938,73 7.561,83
Otros 3.173,92 2.700,52
Total 92,066,17 71.451,24

33



16. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Es cuenta se compone de:

Diciembre 31,
2018 2017
Alfonso Lizarralde 50.000,00 50.000,00
Ronald Jaramillo *¥ 18.130,60 28.545,54
Omar Jaramillo ™ 199.500,00 7.757,47
Saldo al final del afio 267.630,60 86.303,01

) Corresponden a préstamos concedidos por los accionistas. En el presente ejercicio la Compafita no
ha heche el reconocimiento inicial del interés implicito, por lo tanto no se ha procedido a la medicion
del costo amortizado. Estos préstamos tienen vencimiento en el afio 2019,

17. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INSTITUCION OPERACION 2018 . 2017
Banco del Austro 60000036554 96.512,51 183,991,35
96.512,51 186.008,35

Corresponde a un préstamo concedido por el Banco del Austro en diciembre de 2016, a una tasa de
interds efectiva del 9.72%, con vencimiento diciembre ¢e 2020,

18, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
Proveedores
Del Exterior 72,273,62 185.353,00
Totol 72,273,862 185,353,00

2 Corresponde a una obligacién contraida con la empresa Industria de Calzade Jovical S.A.,
amparada en un contrato de mutuo a large plazo con fecha diciembre 2015, con vencimiento en
noviembre de 2020. En el presente ejercicio la Compafifa no ha hecho el reconocimiento inicial del
interés implicito, por lo tanto no se ha procedido a la medicidn del costo amortizado,
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19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES {LARGO PLAZO)

Correspende al saldo del Impuesto a la Renta por diferencias notificadas por el SRl de afios
anteriores, seglin Liquidacién de Pago No. 17201706500110913 {Ejercicio Fiscal 2012)

20, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacidn de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Jubilacién Patronal 52,555,55 43,579,92
Bonificacidn por Desahucio 14.375,59 12.690,75
Saldo ul final dei afio 66.931,14 56.270,67

Jubllacldn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos © més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser Jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales ta pensién de jubilacidn se determina siguiendo las normas
fiiadas por el Instituto Ecuatorlano de Seguridad Social para fa jubilacién de sus afiliados, respecto de
los coeficientes, tlempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilacién el

formado por las sigulentes partidas:
Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

(+} 5% del promedic de la remuneracidn anual percibida en los dltimos cinco afios, multiplicado por
los afos de servicio

Al valor obtenido, la Compafia tiene derecho a que se rebaje la suma total que hubiere depositado
en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o fondo de
reserva del mlsmo. En todo caso se tomard en cuenta para la rebaja del haber individual de jubliacidn,
los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al

trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligactén de jubilaclén patronal fuéron como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
Saldos al comienzo del afio 43.579,92 37.115,89
Costos de jos servicios 10.795,71 7.291,95
Costos por intereses 2.107,84 1.769,47
Ffecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3.927,92) {2.597,39)
Suido al final del afio 52.555,55 43.579,92
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Beneficlos por desahucio.- De acuerdo con disposicicnes del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por & empleador o por el trabajador, la
Compafifa entregard el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presenie de |la obligacidn de bonificaclén por desahucio fueron como

sigue;
Diclembre 31,
2018 2017

Saldos al comienzo del afio 12.690,75 10.372,55
Costos de los servicias 2.681,67 2.534,82
Costos por intereses 576,10 516,01
Beneficios Pagados (1.572,93} {732,63)
Saldo ol final dei afio 14,375,59 12.690,75

Los céiculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definldos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v 2017 por un actuario independiente, Ef valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficlos definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calcutades utilizando el método de la unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los heneficios definidos deben ser atrlbuidas al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afic de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja ef valor de dinero a través def tiempo, &l Incremento salarial v las

probabilidades de pago de estos beneficios,

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. :

las hipdtesis actuarlales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneflclos definidos son ia tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad, El analisls
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los camblos razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de {os respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son los siguientes;

Diciembre 31,
2018 2017
Tasa {s) de descuento 8,21% 8.34%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3,91% 3.97%
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21, CAPITAL SOCIAL

Durante el 2018 se produce un incremento de Capital de USD $ 150.000,00, con lo cual el capital
soclal de la compafila es de USD $ 195.000,00, dividido en ciento noventa y cinco mil acciones
{195.000) de un délar de los Estados Unldas de América (USD $ 1,00} cada una. Ei aumento de capital
fue reglstrado en el Registro Mercantil bajo Repertorio No.118201 e Inscripcidn No,5322.

Diclembre 31,
2018 2017
Saldo al inicio del afio 45.000,00 45.000,00
{+} Aporte Futuras Capitalizaciones 150.000,00 0,00
Salde al final del afio 185.000,00 45.000,00

22, RESERVA LEGAL

De conformldad con la Ley de Compafiias de la utilidad liquida anual, debe transferirse una cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el 50% del
Capital Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre de 2018, {a
reserva legal representa el 50% del capital social de 1a Compafifa.

23. UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
Utitidades Retenidas - Distribuibles 132.439,94 177.227,82
Relsultados Acumufados provenientes de la adopcién (2,068,40) (2.068,40)
primera vez de las NIF
Otros Resultados Integrales 11.359,04 11.359,04
Total 141,730,58 186.518,46

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF v de los saldos
segin PCGA anteriores, los cuales segtin Resoluclén emitida por a Superintendencia de Compafifas el

14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenlentes de la adopcién por primera vez de jas NIF,- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NiiF. El saldo sdlo podra

ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liguidacién de la compafila.
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Otro Resultado Integral.- Representa las ganancias actuarlales por concepto de Jubilacidn Patronal y
Bonificacién por Desahucio.

24, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativas reportados en los estados financieros es como sigue:

Diclembre 31,
2018 2017
Costo de Ventas 2.145.489,83 1.606.601,57
Gastos Administrativos 407.636,28 309.964,43
Gastos de Ventas 26,874,94 27.058,20
Total 2.580.001,65 1.943,624,20

25, TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacciones con compafias relacionadas se las han hecho con 1a empresa Creaciones Juventus
S.A,, siendo ventas por US $ 1'611,244,93.

26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SCERE EL QUE SE INFORMA

Con facha 17 de enero de 2019, el Servicio de Rentas Internas (SR}, procedld a la emisién de la Nota
de Crédito Desmaterializada No.610962, medfante la cual cumple con Ja Resolucion
No.117012018RDEV345970.Entre el 31 de diclembre del 2018 y la fecha de emisidn de los estados
financieros, abril 2 de 2019, no se produjeron eventos ¢ue en opinion de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.

27. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de fa compafifa son sujetos de revisidn por
parte de la Administracién Tributaria (SRI), por los afios 2015 al 2018.
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