CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1.- INFORMACION GENERAL

La Compafia CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A., estd constituida en la Repubtica del Ecuador en
el afio 2009, y su objeto principal es la importacion, fabricacién, comercializacién y exportacidén de
toda clase de materiales y bienes, Insumos partes y pie2as componentes de la industria de calzado en
todas sus formas.

Los estados financieros de CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A., para el periodo terminado al 31 de

diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 2 de
abril de 2018.

En opinién de la Administracién de la Compaiiia, 1os astados financieros seran aprobados por ta Junta

de Accionistas sin modificaciones,

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informaciédn Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1ASB).

2.2 Moneda funcional

La moneda funcional de fa Compaiiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), la cual
&5 |a moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién

Los presentes astados financieros han sido preparados en base al costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado generaimente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son basadas en condiciones de ¢rédito
normales.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo disponible, depédsitos de tibre disponibilidad
en bancos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en

un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

2.5 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable e
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye
en funcién de un anslisis de I3 probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cuatquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconoce como ingresos financieros y se caiculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del

interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre fa venta de productos es de 120
dias. '

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién ﬁnanciera, que
se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por ¢cobrar se revelan en fa Nota 6.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes, A cada fecha de reporte, la Administracién analiza los
movimientos en los valores de los activos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

2.6 Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

Los inventarios de materia prima: al costo promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor
neto de realizacion,

En productos terminados: al costo promedio de produccidn 10s cuales no exceden a los valores netos
de realizacién.

importaciones en transito: al costa de adquisicién mds gastos de importacion incurridos hasta la fecha
del estado de situacidn financiera.

2.7 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas a su costo de adquisicion menos |la correspondiente
depreciacidn acumulada.
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tas reparaciones y mantenimientos que no significan un aumento de la vida util de los mismos, se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren y se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales.

La depreciacion se caicula sobre el costo total de los activos y se deprecia de acuerdo al método de
linea recta en funcidn de Ia vida Util estimada. A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades, planta y equipo, las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de a depreciacidn:

ftem Vida atil

{(en afios)
Adecuaciones y Mejoras 10
Mahuinarias 12
Equipos de Computo 3
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

La compaiiia no considera el valor residual de los activos fijos para la determinacién del céleulo de la
depreciacién,

La compafiia considera tomo activos suietos a capitalizacién a partir delos US $ 400,00.

2.7.1 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia eantre el precia de venta y &l valor en libros del activo y reconocida en
resultados. '

2.8 Actlvos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
métado de linea recta sobre su vida Gtil estimada. La vida til estimada, valor residual y método de’
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado
Tegistrado sobre una base prospectiva.

2.9 Deterioro dal valor de los activos tangibles e intangibles
Al final de cada periodo la compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por

deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a
fin de determinar ef alcance de ia pérdida por deterioro (de haber alguna).
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Las pérdidas por deterioro y reversiones, se reconocen inmediatamente en resultados.
Al 31 de diciembre del 2017, no se determind deterioro de activos tangibles e intangibles.

2.10 Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconacen inicialmente a su valor razonable, neto de fos
costos de la transaccidn incurridos. Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir ef pago de la obligacion por lo menos
12 meses daspués de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.11 Cuentas por pagar comaerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas a su valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciates se ravelan en fa Nota 132.

La Administracidn de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentas, A cada fecha de reporte, la Administracidn analiza los

movimientos en los valores de los pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas
contables de la Compaiiia.

2.12 impuestos

El gasto por impuesta a la renta representa Iz suma del impuesto a 1a renta por pagar corriente.

2.12.1 Impuesto corriente ’

Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
son gravables o deducibles. ! pasivo de ta Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta, la cual para el ejercicio 2017 es del 22%.

2.12.2 Impuestos diferidos

£l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

£l pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales
temporarias. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas fiscales gue se
esperan sean de aplicacion en el perioda en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en los
resultados del afio, excepto en fa medida que exista otro resultado integral o se registre directamente
en el patrimonio,

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabitidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, prdcticas habituales o compromisos
plbficos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafia asumird ciertas
responsabilidades, '

2.14 Beneficlos a empleados

2.14,1 Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social

son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconocerdn como un gasto por el
valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servictos.

2.14.2 Beneficios definidos: jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacidn pos desahucio) es determinado
en base ai correspondiente cdlculo matematico actuarial, realizada par un profesionat independiente,
y es determinado, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de ¢ada periodo. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se reconocen en
la cuenta patrimonial Otros Resultados Integrales.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la refacion laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregarad el 25% de la
ultima remuneracién mensual por cada uno de tos afios de servicio.

2.14.3 Particlpacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compaiiia paga a sus trabajadores una participacion del
15% sobre las utilidades liquidas del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la empresa efectuar la
provision en el ¢jercicio en que ocurren.

2.15 Reconoclmiento de Ingresos

Se caleutan al valor razonable de (a contraprestacidn cobrada © por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar. Se reconocen ¢cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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2.15.1 Venta de bienes

Se reconocen cuando ia Compadiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de fos ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Campadiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.16 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.17 Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en 1os estados financieros no se compensan 10s activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 1a compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualimente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene (a intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan
netos en resultados.

2.18 Gastos financieros

tos gastos por intereses por préstamos se registran como gastos en el periodo en que se incurren.

2.19 Aplicaclén de las Normas Internacionales de Informacidn Financlera Nuevas y Revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante e! afio en curso, la Compafiia ha aplicado 1a siguiente modificacion a las NIF emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {1ASB), v que es mandatoriamente efectiva a
partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de Revelacidn
La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en ei afio en curso. Las modificaciones
requieren que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de los estados financieros

evaluar los cambios en ias obligaciones derivadas de {as actividades de financiacién, incluyendo tanto
los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en efectivo.
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Los pasivos de la Compaiifa provenientes de actividades de financiacion consisten en préstamos (nota
11). Una concitiacién entre los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en 1a nota
11. De acuerdo con las disposiciones del periodo de transicién de estas modificaciones, la Compaiiia
no ha revelado informacién comparativa para ef periodo anterior. Ademas de la revelacion adicional
en la nota 11, la aplicacidn de estas modificaciones no ha tenido ningdn impacto en los estados
financieros separados de la Compafiia.

2.20 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aon no son efectivas, que permiten la aplicacion
anticipada y que se detallan a continuacién,

FECHA EFECTIVA DE

. NORMAS VIGENCIA
NiIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes ' 1 de enero de 2018
NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Se permite la aplicacidn anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion ¥ medicién
de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los
requisitos para la clasificacion y medicidn de pasivas financieros, asi como su baja en 105 estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para |a contabilidad de cobertura
general. Ea julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de 1a NUF 9, principalmente para incluir lo
siguiente:

- Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en otro resultade integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9, se reconoceran
posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son lnicamente pagos de
capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de
los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las
otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo 1a NIiF 9, |as entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente'reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo
con NIIF 3}, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

+ En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,

la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en ef valer razonable del pasivo financiero que
sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado
integral, a menas que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

+ Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada, contrario at modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En

otras palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias. '

+ La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la actualidad
se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la’
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar fos tipos de
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica, Ya no se requiere de
una evajuacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidon mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.
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A la fecha de emision de los estados financieros, la administracion de la Compadia se epcuentra en
proceso de evaluacion del impacto de la NilF 9 en sus estados financieros, razén por lo cual, no se
puede determinar los efectos de la aplicacion de ta referida norma en fos estados financieros ¥ sus
revelaciones,

NNF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los cllentes

La NitF 15 establece un solo modelo extenso y detatlado que deben utitizar las entidades en el registro
y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconacimiento de ingresas, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de 12 NiIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso en la medida
que represente la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a fos clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que {a entidad espera recibir a cambio de esos bienes o
servicios. Especificamente, l2 norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempeiio en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion del contrato.

Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando {o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion de
ejecucion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {0 en la medida que) se satisfaga una
ohligacidn de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una
obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mds lineamientos

detallados en la NNF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NHF 15" en relacién a la identificacion de

obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacion para licencias.

La Compaiiia reconoce ingresos principalmente por la importacién, fabricacién, comercializacion y
exportacion de toda clase de materiales y bienes. Insumos partes y piezas componentes de la
industria de calzado en todas sus formas,

La Administracidn de la Compaiiia ha evaluado preliminarmente que la venta de sus productos
representa una obligacion de desempefio, en consecuencia, los in'gresos serdn reconocidos cuanda el
control sobre los bienes se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de reconocimiento
bajo NIC 18 con respecto de los componentes separados de ingresos. En adicion, 13 Administracion
no espera que las asignaciones de los ingresos por la venta de productos, sean significativamente
diferentes de lo que estd determinado actualmente por 1a NIIF 15. El momento de reconocimiento de
ingresos sobre esta obligacién de desempefio se espera que sea consistente con la practica actual.
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Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la Administracion anticipa que la aplicacion de fa NIIF 15 no tendra un impacto significativo
en la situacién financiera y / o resultados en los estados financieros.

MNHF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento v
tratamiento contable para arrendador y arfendatario, la NUF 16 reemplaza fa actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas,

NIlF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo vy
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por
un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos {0s arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepcionges) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por
cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al
valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de fas modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de los pagos por
arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados como flujos de caja de
actividades de operacion también tendrad impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de caja
de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continua con el requerimiento de

clasificar el arrendamiento como operativo o financiero, Extensas revelaciones son requeridas con
NIIF 16,

A la fecha de emisidn de [os estadas financieros, la administracion de la Compafiia se encuentra en
pracesa de evaluar el impacto de la NHF 16 en sus estados financieros, razoén por lo cual, no se puede

determinar los efectos de la apiicacion de la referida norma en los estados financieros y sus
revelaciones.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre 0s importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en |z experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una pase regular. Las revisiones a las

estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos futuros si 12 revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de fa
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo, :

Durante ef afio 2017, CALZADO ANDINO ANDICALZADO S.A., no ha reconocido pérdidas por deterioro
en sus rubros de activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores
depende de varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. £5tos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilcuto actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio, reportados por la Administracion de la
Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar e! valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacidén de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los

rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad
emitidos por el Gobierno del Ecuador,

3.3 Vida util de propiedades, planta y equipo

Como se describe en (a Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida dtil estimada de propiedades, planta y
equipo al final de cada periodo anual.

21



4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Riesgo de mercado

£1 riesgo de mercado es & riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en ios precios de mercado. En el caso de la
Compafiia, los precios de mercado comprenden el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financieros afectados por los tiesgos de mercado incluyen las obligaciones financieras que devengan
intereses y los depdsitos en bancos.

4.2 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera, La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La compaiiia Unicamente realiza transacciones con
clientes que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn compuestas por clientes distribuidos entre diversas
industrias, comercios y dreas geograficas, La evaluacién de crédito es continua y se realiza sobre la
condicidn financiera del cliente vy el saldo de cuentas por cobrar.

4.3 Riesgo de liquidez

La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final por fa gestién de liquidez. La Administracion
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Compaiia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi como fa
gestion de liquidez. .

El objetivo de la Compaiia es mantener el eguilibrio entre la continuidad vy la flexibilfidad det
financiamiento a través del uso de préstamos {de requerirse). El acceso a fuentes de financiamiento
estd suficientemente asegurado y la deuda con vencimiento a menos de 12 meses podria ser
refinanciada sin problema con las actuales prestamistas si esto fuera necesaric.

Los pasivos financieros tienen un vencimiento a menos de 12 meses, excepto por (as obligaciones
financieras y otros pasivos a largo plazo registradas at 31 de diciembre de 2017,

4.4 Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
instrumentos financiero fluctien debido a Jos cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicidn de la Compafifa al riesgo de tasa de interés se relacionada principalmente con las
obligaciones financieras con tasas de intereses reajustables. '
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4.5 Gestion de capital

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compafiia es asegurar que ésta mantenga una
calificacién de crédite sdlida y ratios de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. La Compafia gestiona su estructura de capital y realiza ajustes en funcidn a
los cambios en las condiciones econdmicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, {a
Compafiia puede modificar pagos de dividendos a Yos accionistas.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, no han existido cambios en las actividades vy politicas de manejo
de capital en la Compaiia.

4,6 Estimacién del valor razonable de instrumentos financleros

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en ta fecha de Ja
medicién. Una medicién a valor razonable supone gque la transaccidn de venta del activo o
transferencia del pasivo tiene lugar: en el mercado principal del activo o pasivo; ¢ en ausencia del
mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo,

S. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se compone de (as siguientes cuentas:

Diclembre 31,
2017 2016
Caja General 200,00 200,00
Banco Produbanco . 4.196,32 4.216,89
8anco Pichincha : 1.261,81 10.088,68
Banco del Austro 0,00 321.282,03
Bance del Pacifico 13.019,59 22,94
Total - 18.677,72 335.810,54
6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Compuesto por:
chfémbre 31, -
2017 2016
Clientes Locales ™ 1.125.108,11 1.064.922,12 .
Costo Amortizado 0,00 (5.609,59)
Provisidn para Cuentas Incobrables (714,73} {28.143,36)
Total 1.124.393,38 1.031.169,17
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M 1ncluyen US $ 1°003.272,92 por cobrar a la compafia Creaciones Juventus S.A. que es empresa
relacionada

Cambios en |a provisidn para Cuentas Incabrables:

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al Inicio del aflo 28.143,36 19.518,20
Bajas {28.143,36) 0,00
Provision del Afio ¥ 714,73 8.625,16
Total 714,73 28.143,36

@ Corresponde a la provisidn de cuentas incobrables reconocida dentro de los resultados ded
presente ejercicio.

Al 31 de diciembre la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es
como sigue:

2017 2016
Por vencer 339.464,25 448.839,54
Vencidos:
De 0 a 30 dias 174.302,79 118.719,55
De 31 a 60 dias 162.818,15 125,554,12
De 61 a 90 dias 124.060,08 67.895,69
Mas de 91 dias 324.457,84 303.913,22
Total 1.125,108,11 1.064.922,12
7. OTROS ACTIVOS
Esta cuenta se compone de: .
Diclembre 31,
2017 2016
Anticipo Proveedores 21.105,60 80.0356,22
Anticipos Varios 5.799,51 131,84
Garantias {Arriendos) 8.600,00 8.600,00
Seguros Anticipados 11.434,04 9.872,96
Otras Cuentas por Cobrar 0,00 127.186,76
Costo Amortizado 0,00 {11.949,87)
Total © 46.939,15 213.877,91

En el presente ejercicio la empresa no ha calculado ef costo amortizado.
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8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Esta cuenta se compone de:

Diciembre 31,
2017 2016
Retenciones en la Fuente 24.917,71 39.829,17
Anticipo Impuesto a la Renta 380,18 0,00
Crédito Tributario SRI Iva 1£7.843,64 192.531,98
Crédito Tributario Salida Divisas 289.470,36 261.825,35
Qtros 0,11 0,07
Total 482.612,00 494.186,57

) Las Retenciones en la fuente son ocasionadas por retenciones de clientes por ventas y servicios
realizados. En el presente ejercicio las retenciones de clientes ascendieron a US $ 20.550,21. El crédito
fiscal correspondiente al afio 2017 asciende a US $ 34.917,71 y es reconocido dentro de la ¢conciliacién
tributaria def presente ejercicio.

9. INVENTARIOS

La cuenta de Inventarios incluye lo siguiente;

Diciembre 31,
2017 2016

inventario de Materia Prima 255,131,17 178.490,08

Inventario de Producto Terminado 113.741,85 ©2.823,52

inventario de Repuestos 0,00 1.823,63

Importaciones en Transito 0,00 3.927.26

Valor Neto de Realizacién ' (6.694,46} 0,00
@ Total 363.178,56 247.064,49
(@ @ Corresponde al Valor Neto de Realizacién de Inventario de Producto Terminado, valor que ha sido
W reconacido dentro de tos resultados del presente ejercicio.
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10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Costo 696.962,36 695.308,36
Depreciacidn acumulada (302.034,39) (240.607,00)
Total -394.927,97 454.701,36

Clasificacién

Adecuaciones y Mejoras 4.062,40 4.062,40

Maquinarias 644.428,12 644.428,12

Equipo de Computo 6.206,54 4.552,54

Muebles y Enseres 16.077,80 16.077,80

Vehiculios 26.187,50 26.187,50

Total 696.962,36 695.308,36
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldos enero 1, 2016
Adquisiciones
Ventas/Bajas

Saldos diciembre 31, 2016

Adguisiciones
Ventas/Bajas
Saldos diciembre 31, 2017

Depreciacion acumulada
Saldos enero 1, 2016
Depreciacion del afio
Reclasificacion
Saldos diciembre 31, 2016

Depreciacion del afo
Ventas/Bajas
Saldos diciembre 31, 2017

_Saldos netos diciembre 31, 2017

cececeeccecececeCCecoceceeceeeccecoelecceeaeeentteyg

Adecua.cnones y Maquinarias Eq‘unpo de Muebles y Vehiculos Total
Mejoras Computo Enseres
4.062,40 714.406,64 4.552,54 15.485,80 26.187,50 764.694,88
0,00 39.675,03 0,00 592,00 0,00 40.267,03
0,00 (109.653,55) 0,00 0,00 0,00 {109.653,55}
4.062,40 644.428,12 4,552,54 16.077,80 26.187,50 695.308,36
0,00 0,00 1.654,00 0,00 0,00 1.654,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4.062,40 644.428,12 6.206,54 16.077,80 26.187,50 696.962,36
Adecuaciones y Magquinarias Ec{u1po de Muebiles y Vehiculos Total
Mejoras Computo Enseres
2.546,37 183.119,20 4.552,54 8.889,35 7.026,99 206.134,47
406,20 57.101,00 0,00 1.523,98 5.237,52 64.268,70
0,00 (29.796,17) 0,00 0,00 0,00 {29.796,17)
2.952,57 210.424,03 4.552,54 10.413,33 12.264,51 240.607,00
406,20 $3.702,40 510,95 1.570,32 5.237,52 61.427,39
0,00 . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.358,77 264.126,43 5.063,49 11.983,65 17.502,03 302.034,39
703,63 380.301,69 1.143,05 4.094,15 8.685,47 394.927,97

37



7
s )

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

L el Lo

INSTITUCION OPERACION 2017 2016

GMAC §318-1001 0,00 6.730,63
Banco del Austro 60000036554 85.558,22 71.739,62

Sobregiro Contable 0,00 21.979,93

Total 85.558,22 100.450,18

ts) Corresponde a la porcidn corriente de un préstamo a fargo plazo concedido en diciembre de 2016,
a una tasa de interés efectiva del 9.72%, con vencimiento en diciembre de 2020.

12, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores
Locales 646.542,07 753.675,51
Del Exterior 652.769,88 664.,326,34
Costo Amortizado 9,00 {33.665,25)
Total ) 1.299.311,95 1.384.336,60
13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en {a Fuente _ " 4.704,69 5.892,72
Impuesto a la Renta Compafia 17.372,19 25.461,67
Retenciones Iva 6.549,16 7.337,32
Impuestos Afios Anteriores SRI ! .18.278,16 0,00
Otros {0,01) 0,06
Totol " 46.904,19 38.691,77

) Corresponde a la porcidn corriente del Impuesto a fa Renta por diferencias notificadas por el SRI de
afios anterioras, segun Liguidacion de Pago No. 17201733200839862 (Ejercicio Fiscal 2010).
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Conciliacion tributarta —~ contable del impuesto a la renta corriente.- Una reconciliacién entre la
utilidad segtin estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente &s como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016

Utlhd:ad antes d'e la participacion de los empleados y 50.412,25 105.192,26
trabajadores e impuesto alarenta
(-} 15% Trabajadores {7.561,83}) {15.778,84)
(-} Otras Rentas Exentas 0,00 (47.329,38)
{+} Gastos no Deducibles 36.114,08 65.344:51
{+) Gastos Incurridos para generar Ingresos xentos 0,00 1.419,88
(+) Participacion Trabajadores Atribuible a Ingresos 0,00 6.886,42
Exentos
Base Imponible 78,964,50 115.734,85
impuesto a la Renta causado @ 17.372,19 0,00
Anticipo Calculado segin declaracién Impuesto Renta

8 19.316,88 53.627,34
2016
Anticipo Reducido segun Decreto Ejecutivo 210 7.576,10 0,00
impuesto a Ia Renta Cargado a Resultados 17.372,19 53627,34

' e conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a {a renta, se calcula en un 22%
sobre tas utitidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utifidades sujetas a capitalizacion.

) A partir del afio 2010, se dehe considerar coma impuesto a (a renta minimo el valor del anticipo

calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2017, segdn Decreto Ejecutivo No. 210, el Anticipo del Impuesto a la Renta Reducido es de
Us $ 7.576,10; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US § 17.372,19,

consecueptemente la Compaiiia registrd en resultados US $§ 17.372,19 equivalente al vaior del
impuesto a la renta causado,

Conciliacién 15% Trabajadores:

Diciembre 31,
2017 2016
Utilidad Contable 50.412,25 105.192,26
Base Cdlculo 15% Trabajadores ’ 50.412,25 105.192,26
15% Trabajadores 7.561,83 15.778,84

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 29 de diciembre del 2017, se emitié Ia Ley Orgdnica para la reactivacidon de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién, se
detallan los aspectos mds importantas de la mencionada Ley:
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» Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores {deducibles
0 noJ. )

s Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; {a tasifa
sera la correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales, Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

» No serd deducible del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, el IVA en compras realizadas
en efectivo superiores a US $ 1,000 (anteriormente US § 5,000).

¢ La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, gue se envia
anualmente a Ja Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto las prapietarios legales como los

beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en matetia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

14. PROVISIONES

Incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
Sueldos por Pagar 10.792,47 17.967,75
Obligaciones con el IESS 11.808,97 10.362,79
Beneficios Sociates 38.587,45 40.163,17
15% Participacion Trabajadores 7.561,83 15.778,84
Otros 2.706,52 2.700,52
Total 71.451,24 86.573,07
15. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Es cuenta se compone de;
Diciembre 31,
2017 2016
Alfonso Lizarralde © 50.000,00 86.757,47
Ronald Jaramillo © 28.545,54 20.829,49
Omar Jaramitlo * 7.757,47 58.180,53
Saldo ol finol det afio 86.303,01 165.767,49

! Corresponden a préstamos concedidas por los accionistas. En el presente ejercicio la Compaiiia no
ha hecho el reconacimiento inicial del interés implicito, por 10 tanto no s5e ha procedido a 1a medicién
del costo amortizado. Estos préstamos tienen vencimiento en el afio 2018.
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

INSTITUCION OPERACION 2017 2016
Banco del Austro 60000036554 183.991,35 262.260,38
183.991,35 264.276,38

Carresponde a un préstamo concedido por el Banco del Austro en diciembre de 2016, a una tasa de
interés efectiva del 9.72%, con vencimiento diciembre de 2020,

17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES (PROVEEDORES)

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Proveedores .
Del Exterior "'” 185.353,00 © 185.353,00
Total 185.353,00 185.353,00

(2 Correspande a una obligacion contraida con la empresa Industria de Calzado Jovical 5.A., amparada
en un contrato de mutuo a large plazo con fecha diciembre 2015, con vencimiento en noviembre de
2020. En el presente ejercicio la Compaiiia no ha hecho el reconocimiento inicial del interés implicito,
par lo tanto no se ha procedido a la medicion del costo amortizado.

18. PASIVOS POR IMPUESTQS CORRIENTES

Corresponde al saldo del Impuesto a la Renta por diferencias notificadas por el SRl de aiios anteriores,
segin Liquidacion de Pago No. 17201733200839862 (Ejercicio Fiscal 2010}

19, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién de beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
lubilacién Patronal 43,579,92 37.115,89
Bonificacién por Desahucio 12.690,75 10.372,55
Saldo al final del afio 56.270,67 47.488,44
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Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afifiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del aiio 37.115,89 24.192,00
Costos de los servicios 7.291,95 13.387,53
Costos por intereses 1.769,47 1.482,50
Pérdidas (ganancias) actuariales . 0,00 (1.105,09)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (2.597,39) (841,05)
Soldo al final del afio 43.579,92 37.115,89

Beneficios por desahucio.- De acuerdo con disposiciones det Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, l2
Compafiia entregara el 25% de (a gltima remuneracion mensual por cada uno de Jos afios de servicio.

Los movimientos en el valar presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigua:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio .10.372,55 9.094,00
Costos de los servicios 2.534,82 1.369,03
Costos por intereses : 516,01 410,51
Péardidas {ganancias) actuariales 0,00 {192,15)
Beneficios Pagados {732,63) (308,80}
Saldo ol final del afio 12.690,75 10.372,55

Los calculos actuariates del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. £l valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calcutados uttfizando el método de 1a unidad de crédito proyectado.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
aio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Esta hipdtesis refleja el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y tas
orobabilidades de pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones que surjan de los ajustes por Ja experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otre resultado integral.
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Las hipdtesis actuariales significativas utifizadas para ta determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento satarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrcliado en base a fos cambios razonablemente
posibles que se produzean al final del perioda de referencia de las respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdlculos actuariales son los siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
Tasa (s} de descuento 8.34% 8.46%
Tasa (s) esperada del incremento salarial 3.97% 4.19%
20, PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Saldos al comienzo Reconacidos en Saldos al fin de
de afio fos resultados afio
Afio 2017
Pasivos por impuestos diferidos
en relacidn a:
Propiedad, Planta y Equipo (2.231,98) 0,00 {2.231,98)
Proveedores (8.079,66) 0,00 (8.079,66)
Total {10.311,64) 0,00 (10.311,64)
Aifo 2016
Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:
Propiedad, Planta y Equipo {2.231,98) 0,00 (2.231,98)
Proveedores {8.079,66) 0,00 {8.079,66)
Total (10.311,64) 0,00 {10.311,64)

En el presente ejercicio la empresa no hace reconocimiento en el pasivo por impuesto diferido.

21. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de US $ 45.000, dividido en cuarenta y cinco mil {45.000) acciones
de un délar de los Estados Unidos de América (US 5 1,00} cada una.
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22. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a los aportes realizados por los accionistas con fecha octubre 10 de 2016, de acuerdo al
siguiente detalle: Omar Javier Jaramilio Lombana US $ 45.000,00, Ronald Dario Jaramillo Mufietones
UsS S 22.500,00, César Augusto jaramillo Restrepo US $ 15.000,00 v Alfonso Lizarralde Lujdn US $
67.500,00. Segun la Administracidn de la Compailia se procederi a realizar el aumento del capital
social de l2a empresa con estos aportes en el afio 2018.

23, RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compailias de Ja utilidad liquida anual, debe transferirse upa cantidad
no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menas el 50% del Capital
Social. Dicha Reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ‘ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre de 2017, la
reserva legal representa el 50% del capital social de la Compaiiia.

24, UTILIDADES RETENIDAS

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diclembre 31,
2017 2016
Utilidades Retenidas - Distribuibles 177.227.82 269.323,05
Re‘sultados Acumulados provenientes de la adopcidn (2.068,40) (2.068,40)
primera vez de ias NIIF
Otros Resultados Integrales 11.359,04 10.115,33
Total 186.518,46 277.369,98

Los saldos de {as siguientes cuentas surgen de (a aplicacion por primera vez de las NIVF y de los saldos
segun PCGA anteriores, los cuales segin Rasolucién emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF.- incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la adepcion por primera vez de las NiF. El saldo sélo podra
ser capitalizado en fa parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio

econdmico concluido, si 1as hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaflia,

Otro Resuitado Integrol.- Representa las ganancias actuariales por concepto de Jubilacién Patronal y
Bonificacidn por Desahucio.
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25. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

Diciembre 31, .
_ 2017 2016
Costo de Ventas 1.606.601,57 1.599.794,41
Gastos Administrativos 309.964,43 277.942,73
Gastos de Ventas 27,058,20 " 18.613,31
Total 1.943.624,20 1.896.350,45

26. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON RELACIONADAS

Las transacciones con compafiias refacionadas se las han hecho con la empresa Creaciones luventus
5.A., siendo ventas por US $ 1°302.932,62.

27. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emisidn de los estados financieros, abril 2 de 2018, no
se produjeron eventos que en opinion de la Administracidon pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

28. SITUACION TRIBUTARIA

Los estados financieros y las declaraciones de impuestos de la compaiiia son sujetos de revision por
parte de la Administracion Tributaria {SR1), por los afios 2014 al 2017,
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