COMPANIA DE TURISMO NACIONAL E INTERNACIONAL VIAJACONMIGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014

(Expresados en Ddélares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto social de la Companiia es actividades de servicios de turismo nacional e internacional.
Para el cumplimiento de esta finalidad la compafiia puede realizar actos y contratos que estén
permitidos por las leyes ecuatorianas, que tengan relacioén con su actividad.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion y revelacion

Los Estados Financieros adjuntos de VERNAZA GRAFIC CIA. L TOA comprenden los Estados
de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2014 y 31 de diciembre del 2013, los Estados
de Resultados, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los anos terminados
en esa fecha, asi como sus respectivas Notas. Estos Estados Financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus
aspectos significativos y surgen de los registros contables de la Compariia que son presentados
en la moneda funcional en el Ecuador (Délar Estadounidense).

Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciertos saldos incluidos en los Estados Financieros involucran el uso de estimaciones en la
aplicacion de las politicas contables. Estas estimaciones se basan en la experiencia histérica y
otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se han aplicado la mejor estimacion y
criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso
de estimaciones y supuestos que afectan a los Activos, Pasivos, Ingresos, Costos y Gastos,
presentados en los Estados Financieros. La Gerencia necesariamente efectlia juicios y
estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los Estados
Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préximos afos, lo que se realizaria en su caso de forma
prospectiva. Las principales estimaciones y supuestos se presentan a continuacion:

Estimacion de Vidas Utiles de Propiedad, Planta y Equipo. - La Gerencia revisa la vida (til
estimada y el valor residual de los activos de forma anual, considerando que estos importes no
son definitivos y Unicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en el tiempo.

Deterioro de Propiedad, Planta y Equipo. - La Compania estima que a diciembre del 2014
no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que componen la Propiedad, Planta
y Equipo. Sobre una base a al cuando se detecte la existencia de algun indicio de deterioro, la
Administracion efectuara las respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para
determinar el importe recuperable de los activos.

Provisiones para Obligaciones por Beneficios Definidos. - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son



determinados en funcién de un calculo actuaria! basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento, cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calculo correspondiente, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportado por la
Administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecto y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprenden
principalmente a los saldos bancarios y de caja sujeto a un riesgo no significativo y de entera
disposicion de la Compaiia.

c) Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos cobros son fijos, que no
se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la Compania tenga la intencion
de vender inmediatamente o en un futuro préximo, los que la Compania designe en el momento
del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian no permitir al tenedor
la recuperacién sustancial de toda su inversién inicial por circunstancias diferentes a su
deterioro crediticio.

d) Propiedad, Planta y Equipo

La Compafia no posee Inmuebles propios. El resto de activos estan valorizados al costo de
adquisicién rebajados por su depreciacion acumulada. No existen posibles pérdidas por
deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de ésta
comparacion se registra con cargo o abono a los resultados integrales segln corresponda.

La Propiedad, Planta y Equipo se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucion
de su costo entre los afos de vida Util estimada de los activos.

La tasa de depreciacién anual es el siguiente:

Activo Vida Util Porcentaje
Edificios 20 afnos 5%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Vehiculos 5 anos 20%
Magquinaria y Equipo de Oficina 10 afos 10%
Equipo de Cémputo 3 anos 33%

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario.

Baja de Propiedad, Planta y Equipo. - Estos Activos pueden darse de baja por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafo irreparable, sustitucion por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de
una partida de Propiedades, Planta y Equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y



el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo.
Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de
activos fijos.

Deterioro. - Al final de cada periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe un indicio de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion en la revaluacion.

e) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compariia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones
de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de las ventas de bienes se reconocen netos
de devoluciones y descuentos, cuando se ha transferido el bien y los riesgos y beneficios
asociados han sido transferidos.

f) Costos y Gastos

Para la determinacion del Costo de Ventas, la Companiia aplicé la formula contable tradicional,
se sumo las Compras al Inventario Inicial y se resté el Inventario Final.

Los otros costos y gastos se registran y reconocen a medida que son incurridos en funcion de
su devengamiento, independientemente del momento en que se pagan.

g) Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior Activos
Financieros

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccién, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos.

Los aspectos mas relevantes en cada categoria aplicable a la Comparia se describen a
continuacion:

Cuentas por Cobrar.- Las Cuentas por Cobrar son Activos Financieros no derivados cuyos
cobros son fijos, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de los que la
Compania tenga la intencién de vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la
Compania designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y
los que podrian no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversién inicial por
circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compariia mantiene en esa categoria: Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas
por Cobrar.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - Los activos financieros que se miden
al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo. El valor en libros del
activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
otros ingresos.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compania
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes
al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del



activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
la Compania ha asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Pasivos Financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como Pasivos Financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los Pasivos Financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que se tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar. - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros. no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Baja de un pasivo financiero. - Los pasivos financieros son dados de baja cuando la
obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.

h) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparia tiene una obligacién presente (Legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del Estado de Situacién
Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor
presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelarla.

i) Beneficios a Empleados
Obligaciones por beneficios post empleo.

La Comparia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que corresponde a un plan
de Jubilacién Patronal, se registré1 con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa
el valor presente de la Obligacién a la fecha del Estado de Situaciéon Financiera, y que se
determina anualmente con base a estudios realizados por profesionales en el tema, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontado los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afnos de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo
que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion, las estimaciones
estan sujetas a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo 0o negativo sobre
las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registrara directamente en
resultados.

Participacion empleados
La Compafia reconoce un Pasivo y un Gasto por la participaciéon de los empleados en las

utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.



J) Impuestos

De acuerdo a lo sefialado en la norma sobre Impuesto a las Ganancias, el gasto por impuesto
a la renta representa la suma del Impuesto a la Renta Corriente y el Impuesto Diferido.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que nos seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto de
Impuesto Corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas por la Administracion
Tributaria para cada periodo.

La gerencia evalla periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de Impuesto a la
Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la Renta Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos
y Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Un Pasivo por Impuesto Diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles, en tanto que un Activo por
Impuestos Diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La Compania no presenta en sus Estados Financieros Activos y Pasivos por Impuestos
Diferidos, en razon de que Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en Registro
Oficial No. 718 de Junio de 2012, el Servicio de Rentas Internas establecié que aquellos gastos
que fueron considerados por los sujetos pasivos como No Deducibles para efectos de la
declaracion del Impuesto a la Renta en un determinado ejercicio fiscal, no podran ser
considerados como Deducibles en ejercicios fiscales futuros; sin embargo, en atencion a lo
dispuesto en fa Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal
publicado los ultimos dias del afio 2014, a partir del afio 2015 la Compania determinara si
existen diferencias temporarias que requieran la revelacion de Impuestos Diferidos.



