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Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opini6én con salvedad

1. Hemos auditado los estados financieros de la compafia GEODATA
ENGINEERING S.P.A. ECUADOR, que comprenden el estado de situacién
financiera a 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados mtegral, el estado de
cambios en el patrimonio y el estado del flujo de efectivo cotrespondiente al ¢jercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que

incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de la cuestion descrita en la seccidén
Fundamentos de la opinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos matetiales, la situacién financiera
de la Compaiiia a 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de las operaciones y
flyjos de efectivo cotrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).

Fundamento de la opinién con salvedad

v A la fecha de los Estados Financieros 31 de diciembre del 2017, no se ha podido
facturar el valor de USD $7.231.010 de acuerdo a lo establecido en la NOTA 4(i1) del
Proyecto Villadora con la Asociacion Astec que ya se encuentra terminado. Para este
proyecto se ha realizado una provision para gastos por un valor de USD $5.227.045 de
acuctdo a lo establecido en la NOTA 14. La compafifa se encontraba en proceso
extrajudicial en la Corte Internacional de Arbitraje de la Camara de Comercio
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Internacional con sede en Paris. Desde el 26 de marzo del 2014 fecha en la cual se
realizd un acuerdo transaccional con el proposito de atreglar los asuntos pendientes
entrc Geodata y Astec, lo que permitira a la compafifa facturar las provisiones
realizadas, Hasta la fecha de este informe la compaiiia no ha facturado las provisiones

tealizadas.

2. Hemos llevado a2 cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuesttas responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en el pacrafo Responsabilidades del auditor con  relacion a

la anditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Compadia de conformidad con el Cédigo de Ftica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales,
conjuntamente con los requerimientos establecidos que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada

para emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de Ia direccién de la compafiia con relacion a los estados

financieros.

3. La direccién es responsable de la prepatacion y presentacion fiel de los estados
financietos adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Infotmacion
Financiera NIIES y del control intetno que la direccion consideré necesatio para
permitir la preparacion de estados fimancietos libres de incotreccién material debido a

fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccidon es responsable de la
valoracién de la capacidad de Ja Compaiifa de continuar como negocio en marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad y utiizando el
ptincipio contable de empresa cn funcionamiento excepto si la direccion tiene
intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra

alternativa realista.

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutive, Piso 5 Of. 502
Telfs: 2257 405 / 2243 768 audifjvr@netlife.ec Quito - Ecuador




AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

Villavicencio

& ASCCIADOS ClA. LTDA

Los responsables del gobierno de la compafiia son responsables de la supervision del
ptoceso de informacién financiera de la compafiia.

Responsabilidades del auditor con relacion con la auditoria de los estados

financieros.

4. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o etror, y emitir

un informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incotteccion material

cuando existe.

Las incotteciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agrepgada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre ottos requisitos legales y reglamentarios

5. Nuestra opinién sobre cumplimiento de obligaciones tributarias (ICT) de la compafiia
al 31 de diciembre de 2017, se emiten por separado.

i

Doctor José Villavicencio Rosero MSC

AUDITORA VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA, LTDA,

Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Inglaterra E3-263 y Av. Amazonas Edif. Centro Ejecutivo, Piso 5 Of. 502 Teléfonos:
2257405 — 2243768 E-mail: auditjvt@netlife.ec

Quito — Ecuador
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GEODATA ENGINEERING S.P.A, ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en Doélares)

ACTIVOS - NOTAS 2016 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 3.019 1915
WIP por cobrar 4 8123575 8.177.674
Clientes Relacionados 5 499,064 1.078.032
Cuentas pot Cobtar Fiscales 6 601.262 620.609
Anticipos Proveedores 7 124.925 14.244
Total activos cotrientes 9.351.845 9,892,473
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 8 54.942 52.401
Otros Activos No Cottientes 9 254.294 416.794
Total activos no corrientes 309.236 469,195
TOTAL ACTIVOS 9,661.081 10.361.669
VER NOTAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS
/Z/////
Irig. Piertuigi Nionelli Ing. Ldrena Silva
Gerente Genearal Contadora {General




GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en Délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2016 2617
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Doc. por pagar No Relacionadas 10 138.756 89.166
Impuestos por pagar n 21.854 2.799
Cuentas pot Pagar Diversas Relacionadas 12 3.023.867 4.061.322
Anticipos de Clientes 13 305.814 305.814
Total pasivos corrientes 3.496.291 4.459.101
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones de Gastos 14 5.227.045 5.227.045
Total pasivos no cotrientes 5.227.045 5.227.045
TOTAL PASIVOS 8.717.336 9.686.145
PATRIMONIO

Capital Social 15 2.000 2.000
Utiltdades no Distr. Afios Ant. 912,029 947.631
Resultados Acum. por Aplicacidon de NIIF's 16 (5.885) (5.885)
Utlidad / Pérdida del ejercicio 35.601 {268.221)
TOTAL PATRIMONIO 943.746 675.524
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 9.661.081 10.361.669

YER NOTAS A 1.OS ESTADOQS FINANCIEROS

i

Ing. Pierluigi Nionelli Ing. Lorena Silva
Gerente General Contadora General




GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en Délares)

INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por Servicios

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES

(-) GASTOS DE OPERACION

Gastos administrativos
GASTOS FINANCIEROS

(Gastos bancartios
Impuestos a la salida de divisas

TOTAL GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

+/-) OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ouros Ingresos
Otros Gastos
UTILIDAD CONTABLE

Impuesto a la Renta

UTILIDAD/PERDIDA NETA

NOTAS 2016 2017
346.219 £9.099
346.219 89.099
(318.036) (357.481)
(230) (421)
(318.266) (357.902)
27.953 (268.803)
20.820 609
- 28
48.773 (268.221)
13172 -
35.601 (268.221)

YER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS

Ing. Pierluigi Nionelli
Gerente General

Ing. ’I_/aorena Silva
Countadora General




GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DEL EFECTIVO
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares)

2016 2017
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OPERACION (60.110) 2.085
Clases de cobros por actividades de operacidn 211.824 1.795.898
Cobros procedentes de las ventas de bicnes y prestacidn de servicios 211.824 1.795.898
Clases dc pagos por actividades de operacion (273.509) (1.793.399)
Pagos a proveedores por el suministro de bicnes y servicios - (1.793.399)
Otros pagos por actividades de operacidn (273.509) -
Otras entradas (salidas) de efectivo 1.575 (414)
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE I RSION - (3.199)
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - (3190
FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANCIACION - -
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIV. (60.110) (1.105)
EFECTIVO Y EQ. DI EFECTTVO AL INICIO DEL PER. 63.129 3.019
EFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVQ AL FINAL DEL PERIODOQ 3.01%9 1.915
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMP. A LA RENTA 48.773 (268.221)
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS Al. EFECTIVO: 28.034 5.731
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 14.862 5731
Ajustes pot gasto por impuesto a la renta 13.172 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (136.915) 264.576
(Tucremento} disminucidn en cuentas por cobrar clientes (135.926) (625.943)
(Incremento) disminucidn en ottas cuentas por cobrar (5.559) -
(Incremento) disminucion en otros activos - (91.462)
Incremento (disminucion) en cucatas por pagar {44.150) 981.982
Inctemento (disminucién) en otras cuentas por pagar 48.720 -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de oper. (60.110) 2.085
Il{g. Pierluigi Nionelli Ing. Lorena Silva
Gerente General Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. Antecedentes

GEODATA SP.A. ECUADOR es una sucursal de GEODATA TTALIA autorizada
legalmente para su funcionamiento en el Ecuador el 30 de marzo del 2009 segtin Resolucién
No0.09.Q0.1].1308 emitida por la Superintendencia de Compaiifas, cuyo objetivo ptincipal es
investigacion, estudios, consultorias y proyectos en el campo de la ingenieria ambiental,

civil, industrial y minera.

Durante el afio 2009 y 2010, Geodata en el Ecuador se asocid con empresas consultoras
nacionales como ASTEC e internacionales como las Empresas Chinas: Sinohydto y
YellowRiver en la consultorfa para proyectos Hidroeléctricos en ¢l Ecuador, como son
Minas La Union, Villadora Chontal y Coca Codo Sinclair. Proyectos que en su mayoria son

de interés Estatal.

Los estados financieros se encuentran preparados de acuerdo con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus
aspectos importantes, estin de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

2. Politicas Contables Significativas

La contabilidad de GRODATA S.P.A,, se lleva en Ddlares de los Estados Unides de
América que es la moneda de curso legal adoptada en el Fcuador a partir del afio 2000.

Las principales politicas de contabilidad son las signientes:

a) Bases de presentacion

La compafifa ha preparado los Fstados Financieros al 31de diciembre del 2017 de
acuerdo con las Notrnas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad y representan la adopcién

integral, explicitas y sin reservas de las referidas Normas Internacionales.

A menos que se exprese lo contrario todas las cifras presentadas en las notas estin

expresadas en dolares estadounidenses.




VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA,
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La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo a NIIF requiere el uso de clertos
estimados contables. También requiere que la Administracién ejetza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que los supuestos y estimados son

significativos para los Estados Financieros.
b) Ingresos

Principalmente corresponde a la prestacién de servicios de Ingenieria en la ejecucion de los
Proyectos: Villadora Chontal y Minas Union. El ingteso es medido con referencia al valor
razonable de la contraparte recibida o por recibir por la Compaiifa, excluyendo descuentos e

impuestos.

El ingreso es reconocido cuando el monto puede ser medido confiablemente, el cobro es
N 3
probable 'y los costos incutridos o por incutritse pueden ser medidos

confiablemente.
c) Gastos Operacionales

Los costos y pgastos operacionales se reconocen en los resultados al momento de la
utilizacién del setvicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las

partidas pot entregar.
d) Valuacion de Propiedad, Planta y Equipo

Muebles, Maquinaria y Equipos se valorizan al costo de adquisicién.  El costo de
adquisicion comprende el precio de compra, menos cualquier descuento o reduccion

recibida en el precio.

Para Edificios se realizé un avalio con fecha 16 de diciembre de 2011, por el Perito
Valuador Manuel Guayasamin con nimero de autorizacion SBS-INJ-2005-0690

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo
con su petiodo de utilizacién econdmica esperada, para reconocet en los resultados el total
de los activos menos el valor residual estimado. Las vidas atiles estimadas para cada uno de

los rubtos son:

Vida
Detalle Uil
Muebles y Enseres 10 anos
Magquinatia y Equipo 10 afios
Eequipo de Computacion 3 afos
Edificios 20 afios

10
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Los estimados materiales de la vida utl, y de ser el caso del valot residual de los mismos,

son actualizados conforme se requiera.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha del estado financiero.

e) Provisiones y Contingencias

Los gastos relativos a provisiones de diverso tipo se reconocen cuando la Compania
tiene una obligacion asumida, legal o contractual como resultado de eventos pasados, con lo
que es probable que un flujo de recursos deba ser usado para cancelar la obligacién y el
monto de la misma pueda ser estimado confiablemente, asi como por contratos onerosos
donde el flujo de fondos para cancelar las obligaciones puede ser estimado. Las provisiones

no se reconocen para futuras pérdidas operacionales.

Las provisiones para gastos 110 han stdo reconocidas a valor presente.

f) Impuestos

Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta es reconocido en resultados, excepto cuando
se relaciona con partidas reconocidas en otro ingteso integral o directamente en el

patritnonic.

Impuesto a la renta corriente: El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base
de ganancia neta gravable de la Compania, determinada de conformidad con la legislacion
tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente
vigentes en el futuro inmediato) a la fecha del estado financiero. El impuesto cotriente es
calculado sobre Ja utlidad gravable, que difiere de la utlidad o pérdida en los estados

financieros.

Las normas tributarias vigentes cstablecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2016.
Sin embargo la legislacién tributatia en el Ecuador establece que las compafifas deben cubtir

un impuesto causado minimo calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos Totales 0,40%
Patrimonio Total 0,20%
Ingresos Grmvados con Impuesto a la Renta 0,40%
Costos y Gastos deducibles impuesto a la renta 0,20%

Otros impuestos: Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como
retenciones de impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras

11
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cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra

al valor recuperable.
g) Capital Social

Es el asignado por la casa Mattiz GEODATA S.P.A. Ttalia.

h) Resultados Acumulados

Resultados acumulados por la Aplicacion de las NIIF pog primera vez.- Surge de la

aplicacion de la norma internacional de informacion financiera 1 (NTIF 1). Constituye el
efecto de los ajustes de los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicién

comparativo.

g) Gestion de Riesgos,

La Administracién cs tesponsable de establecer y supetvisar el marco de administracién de
riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la
obtenciéon de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

v Riesgo pais.

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la cempaiia
dependerian en parte de las condiciones de estabilidad politica e econdémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto
negativo en el negocio y sus resultados operacionales. El tiesgo Pafs al 31 de
diciembre del 2017 fue de 4,59% (459).

v Riespo de liquidez

El riesgo de liquidez cs el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo.

La Direcctén maneja el tiespo de liquidez manteniendo facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales.

12
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v Riesgo operacional

El triesgo opetacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compafifa, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compaiiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identficados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida.

3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Corresponde al efectivo que la compaiifa al 31 de diciembre del 2017 mantiene ¢n las

sigujentes cuentas:

{Expresado en délares)

2016 2017
Banco Pichincha Cta. 3430552504 3.019 1.915
Total 3.019 1.915

4, WIP por cobrar

La compaifiia opera bajo la modalidad WIP (Work In Process) que cotresponden a
proyectos que todavia no se han concluido pero ya han incurrido en una inversién de
capital, estos valores representan cuentas por cobrar a los contratistas.

Al 31 de diciembre del 2017 estas cuentas y documentos por cobrar clientes se detallan a

continuacion:
(Expresado en délares)
2016 2017
Ingeconsult 144.000 -
WIP Proyetos en Ejecucién - 72.000
WIP Delsitanisagua 748.564 (i) 874.663
WIP Villadora Asociacion Geodata Astec  7.231.010 (i) 7.231.010
Total 8.123.575 8.177.674

13
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(i) Un detalle del proyecto Delsitanisagua que se mantiene sin determinar el

porcentaje de avance del proyecto, es como sigue:

(Expresado en ddlares)

Valor del Contrato 2.229.562
Valot Facturado (1.354.899)
Saldo Final 874.663

(i) Un detalle del proyecto Villadora Asociacion Geodata Astec pese a la

culminacién del proyecto, es como sigue:

(Expresado en délares)

Valor Contrato Minas y Union 5.915.801
Valor Contrato Villadora y Chontal 4.875.098
Valor Facturado (3.559.889)
Saldo Final 7.231.010

5. Clientes Relacionados

Un Resumen de los Clientes Relacionados al 31 de diciembre del 2017 se mucstra a

continuacion:
(Expresado en délares)

2016 2017
Hidtogeodata 5142 () 5.142
Cuentas por cobrar Ingeconsult 418.890 (id) 411.700
Asoc.Consultora AGIA - 13.500
GEODATA Prestamos (Italia) 45.118 (i) 612.062
Asoc.Consuliora AGA - 2425
Ouos Relacionados 29.914 (iv) 33.204
Total 499.064 1.678.032

(i) Cotresponden a Aportes entregados por Geodata S.P.A., para los tramites

de Constitucién de la compainia HIDROGEODATA,

14
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(i)  Un detalle de las cuentas por cobrar a INGECONSULT CIA. LTDA., se

presenta a continuacidn:

(Expresado en délares)

Saldo Inicial 418.301
Cuentas a Cobrar 61.000
Valotes Cobrados (68.758)
Reembolso de Gastos 1.157
Saldo Final 411.700

(iti) Ll incremento se debe a dos transferencias enviadas a la oficina principal por los
valores de $ 540.000 y § 26.944.

(iv)  Un detalle de otras cuentas relacionadas por cobrar sc presenta a continuacién:

(Expresado

en délares)
Clientes Relacionados Locales 26.079
Jessica Gomez 182
Patricio Pacheco 700
Massimo Cadenelli 2.882
Pepinosa Hernan 3.000
Mirko Vendramini 360
Saldo Final 33.204

6. Cuentas por cobrar fiscales

Un resumen de las cuentas por cobrar fiscales al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Retenciones en la Fuente 25.774 24.076
Retenciones de IVA 28.637 29.078
IVA en Compras 535.472 567.455
Crédito Trdbutatio Renta 11.379 -
Total 601,262 620.609
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Un resumen de los Anticipos Entregados al 31 de diciembre del 2017 se detalla a

continuacion:

Mauticio Bustamarite 2.000 2.000
Javier Sotomayor 200 200
José Vega Ciceres 120.600 (i) -

Ménica Moreno 1.164 -

Consulynk S.C.C. 500 500
Pierluigui Nionelld 366 1.594
Carlos Sigcha 45 200
Antonio Zuluaga 100 100
Luis Acufia 100 100
Lida Sdnchez 250 200
Fabian Garcia 200 -

Javier Félix - 9.350
Total 124 925 14.244

) La disminucién se debe al pago del Anticipo a liquidacion de haberes de acuerdo

al convenio firmado como “Acuerdo Transaccional”.

8. Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre del 2017 la Propiedad, Planta y Equipo que dispone la compaiiia se

detalla a continuacién:

Edificios
Muebles y Enseres

Equipos de Computacién y Software

Magquinaria y Equipo
Subtotal
{(-) Depreciacibn Acumulada

Propiedad Planta y Equipo Neto

(Expresado en

2016 2017
75.000 (i) 75.000
9.676 9.676
31.910 35.100
7471 7471
124.058 127.248
(69.116) (i) (74.846)
54.942 52.401
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(i) La compaiiia no ha realizado un nuevo avalo de esta propiedad al 31 de
diciembre de 2017 tal como establecen las NIIF’s reflejando el saldo desde ¢l
afio 2011.

(ii)  El movimiento de la depreciaciéon acumulada de propiedad, planta y equipo al
31 de diciembte del 2017 es como sigue:

{Expresado en ddlates)

Saldo neto al inicio de afio (69.116)
Gasto del afio (5.731)
Ajustes a la depreciacion -

Saldo neto al fin de afio (74.846)

Al 31 de diciembre del 2017 el método de depreciacién utilizado por la compaiiia
es el de linea recta, se calcula en base a la vida util de acuerdo a lo explicado en la

nota 2.

9. Otros Activos No Corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 los Otros Activos que dispone la compafia se

detallan a continuacidn:

{Exptesado en dolares)

2016 2017
Inversiones INGECONSULT 253.744 (i) 253.744
Otros Inversiones - (i) 162.500
Otros Garantias 550 550
Total 254.294 416.794

@) La participacién que posee GEODATA en INGECONSULT es de USD
248.460, por lo que existe una diferencia de USD 5.284 que no ha sido
justificada.

(ii) Corresponde a un aporte a INGECONSULT para capital de trabajo.
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10. Cuentas y Documentos por Pagar No Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 cotresponden a las cuentas pot pagar a los proveedores. Un

detalle de los mas importantes se presentan a continuacion:

(Expresado en dolares)

2016 2017
Proveedores 91.888 (i) 49.176
Otros Proveedores 12.675 (ii) 5.797
GD Test 34.193 34.193
Total 138.756 89.166
@) La cuenta proveedores, al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

(Expresado en Ddlares)

Erik Svenson Cervera 7.079
Pepinosa Perez Hernando 14.765
Promanvial Consulting Cia. Ltda. 12.304
Seguros Confianza S.A. 1.667
Setrvicios Turisticos El Arenal 2.780
Sigcha Alvarez Carlos Humberto 9.000
Tomis Mauricio Bustamante 900
Otros 681
Total 49.176
@) La cuenta otros proveedores, al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

(Expresado en Ddélares)

Pietluigi Nionelli 5.174
Andrea Uttini 550
E. Svenson 73
Total 5.797

11. Impuestos por Pagar

Un resumen de los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2017, es como sigue:
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(Expresado en délares)

2016 2017
Obligaciones por Pagar TR 2.343 1.426
Obligaciones por Pagar IVA 6.339 1.372
Impuesto a la Retita por Pagar 13172 (i) -
Total 21.854 2.799

(i) Ver Nota 17

12. Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas

Un resumen de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas al 31 de diciembre del 2017 se
detalla a continuacion;

(Expresado en délares)

2016 2017
Geodata Italia 1.573.089 (@) 1.233.089
Aso. Geodata - Astec 32.808 32.808
Lx Socios 50.376 (ii) 50.376
Ingeconsult 42.269 168.514
Asociacion AGA 752.324 742.824
Asoc. AGIA 55.304 (iii) 1.316.014
Intercompany Casa Madre 347.547 347.547
Provision Intercompany 170.150 170.150
T'otal 3.023.867 4.061.322

(i) Son valores que GEODATA SP.A ECUADOR adeuda a GEODATA
S.P.A. ITALIA por servicios de asistencia técnica que factura la Matriz a la
Sucursal. La compaiifa no nos ha proporcionado evidencia suficiente que

respalde esta cuenta por pagar a la Casa Matriz.

(i)  Corresponde a una cuenta generada cn la adquisicién de las participaciones de la
compafiia INGRCONSULT CIA. L'TDA.,, la cual no tiene suficiente evidencia

que respalde esta transaccion,

(iii) Es cl valor que corresponde a GEODATA S.P.A. Ecuador como anticipo

entregado por servicios a la asociacion.
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13. Anticipos Clientes

Un resumen de los Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2017 se detaila a

continuacidn:
{Expresado en dolares)
2016 2017
Anticipo Panavial 5.A 305.814 (i) 305.814
Total 305.814 305.814
(i) Cotresponde a un contrato civil de servicios profesionales de consultotfa para

estudios de impactos ambientales ¢ ingenierfa en la construccion de la Carretera
Ibarra-Bolivar, celebrado el 05 de febrero de 2015 entre Panavial S.A. y Geodata
S.P.A, y que al 31 de diciembre del 2017 atn no se encuentra liquidado.

14. Provision Gastos

Un resumen de la Provisién para Gastos al 31 de diciembre del 2017 se detalla a

continuacion:
(Expresado en dolares)
2016 2017
Prov. Gastos Comunes Minas 3.779.655 3.779.655
Prov. Gastos Comunes Villadora 1.447.389 1.447.389
Total 5.227.045 (i) 5.227.045
(i) No hemos recibido evidencia suficiente para respaldo de esta cuenta.

15. Capital Social

El capital social de la compaiiia fue asignado pot la casa mattiz GEODATA S.P.A. ITTALIA
por USD § 2.000 segtin Acta de la Reunién del Consejo de Administracion del 22 de

diciembre del 2008,
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16. Resultados Acumulados por Aplicacion de NITF'S

Al 31 de diciembre del 2017 cotresponden Unicamente a la amortizacién de los Gastos de

Consttucion.

17. Conciliacion Tributaria

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributatio Interno para el perfodo 2017, las soctedades
constituidas en el Ecuador, estarin sometidas a la tarifa impositiva del 22%.

La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva legal, es

como sigue:

(IIxpresado en délares)

Pérdida del Ejercicio (268.221)
{-) 15% Participacion Trabajadores -
{(+} Gastos no deducibles locales
(+) Gastos no deducibies del extedor

BASE IMPONIBLE (268.221)
22% IMPUESTO A LA RENTA | - |
{Expresado en délares)
Impuesto Cansado 0
Anticipo Determinado 8.228
Impuesto Renta a Pagar 8228
(-) Ret. De Imp. Rea. Que Ic han sido efectuadas en 2017 @ 24.076
() Créd. Tributario Afios Anteriotes 0
() Exoneracion 100% tercera cuota Ant. Imp. Rta. 8.228
SALDO AFAVOR DE SPORT BAR S.A. 24.076

18. Saldos y Transacciones con Compaiiias y Partes Relacionadas

A continuacion cs la composicion de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con
Companias y partes relacionadas al 31 de diciembre de 2017:
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{Expresado en dolares)

20616 2017
Saldo por cobrar Ingeconsult
Inversiones Ingeconsult 253.744 416.244
WIP Ingeconsult 144.000 -
Hidrogeodata 5.142 5.142
Cuentas por Cobrar Ingeconsult 418.301 410.543
Asoc.Consultora AGIA - 13.500
GEODATA Prestamos {Ttalia) 45.118 612.062
Asoc.Consultora AGA - 2.425
Otros Relacionados 29.914 33.204
Reembolso de Gastos por cobrar Ingeconsult 589 1.157
Saldo por pagar ingeconsult
Cuentas por pagar Ingeconsult -42.269 -157.427
Reembolso por pagar Ingeconsult -6.709 -11.087
Saldo por Pagar Geodata Italia
Geodata Italia Cuentas por pagar -1.573.089 -1.233.089
Saldo por Pagar otras relacionadas
Aso. Geodata - Astec -32.808 -32.808
Asociaciéon AGIA -55.304 -1.316.014
Asociacion AGA -752.324 -742.824
Intercompany Casa Madre -347.547 -347.547
Saldo Neto -1.913.242 -2.346.520

No hemos recibido condiciones respecto a plazos ni tasas de interés tanto de las cuentas por

cobrar cuantos de las cuentas por pagar.

19. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v A noviembre del 2017 la deuda publica de Ecuador ascendié 2 USD § 31.627
millones y esta sigue en aumento debido a que el gobierno contintia con el mismo
sistema socioecondmico de su predecesor, ptiorizando la redistribucion de la
tiqueza y la teduccion de la pobreza, por encima del crecimiento econdmico.
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A inicios del afio 2018 el precio del petrdleo ecuatoriano alcanzéd cl precio de
USD § 57,82 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General del
Estado, razén por la cual en caso de mantenerse la tendencia, significarfa que el
Estado contaria con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que alcanza el
6,3% del PIB.

La Ley de Reactivacion Economica establece vatios incentivos, principalmente
dirigidos a promover el envio de remesas del exterior, creacion de cmpresas y
apoyo a la microempresa. Sin embargo, existen factores de la ley que generan un
efecto contratio al que busca la misma, aumentando el porcentaje de Impuesto a
la Renta a sociedades del 22% al 25% e imponiendo un nuevo arancel a las

empresas importadoras, ahuyentando asi, la inversién del sector privado.

Segtin Decreto 210 emifido por el Presidente Lenin Moreno se establecio la
exoneracidn de la tercera cuota del Anticipo de Impuesto a la Renta del afio 2017 de

acuerdo a la siguiente tabla:

TOTAL VENTAS 2017 PORCENTAJE
EXONERACION
HASTA $ 500.000 100%
DE § 500.001 A § 1'000.000 60%
MAS DE 1'000.000 40%

Debido a la recesién econdémica sufrida por Ecuador desde periodos antetiores, el
crecimiento econémico del afio 2017 alcanzd sdlo un 1,5%. Otra consecuencia de
la mencionada recesién fue la disminucién de la demanda y el consumo
provocando asi dos efectos, primero que la produccién del pais fuera menor a Ja
de afios anteriores al 2017 y que al final del mismo periodo haya una deflacién del

0,20%.

La creacién de fuentes de trabajo es el principal reto del nuevo gobierno en matetia
laboral. Tas dltimas cifras del Instituto Nacional de Hstadisticas y Censos (INEC),
muestra una baja de 0.6 puntos porcentuales de la tasa de desempleo entre
diciembre del 2017 y €l mismo mes del 2016,

En Ia Consulta Popular del 04 de febrero de 2018, con la cual se definira si la Ley
Organica para evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y Fijacion de
Tributos (Ley de Plusvalia), sea derogada o no.
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v' El salatio bisico unificado (SBU) que tegira en el Ecuador para el 2018 es de USD
386. Este monto representa un inctemento de once dolares respecto al szlario

vigente en el 2017.

ASPECTOS TRIBUTARIOS

El dia 29 de diciembre de 2017 se publicé en el Registro Oficial la Ley Orginica para la
Reactivacion de la Economia, Fottalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la

Gestion Financiera, con la cual se reformé varias leyes, entre las principales se encuentran

las sipuientes:

Reformas Ley de Régimen Tributatio Interno

* Los gastos por concepto de provision para Jubilacién Patronal y Desahucio no

seran deducibles.

¢ La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin embargo,
ésta tarifa aumentara a 28% en caso de que hayan accionistas con patticipacién
mayor al 50% cuyo domicilio sca en Paraisos Fiscales o regimenes de menor
imposicion. 8i la participacién de dichos socios es menor al 50% se aplicard la
tatifa de 28% en proporcién al porcentaje de acciones o participaciones
cotrespondientes a dicho tipo de socios. De igual manera se aplicard ésta tarifa de
Impuesto a la Renta en caso de que las sociedades no presente el Anexo de

Patticipaciones y Accionistas.

® Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos potcentuales en la
tarifa de Impucsto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente el

empleo.

e Para el cilculo de Anticipo de Impuesto a la Renta en el rubro de Costos y Gastos
se debe exchiit los sucldos y salatios, la decimotercera y decimocuarta

remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique

que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

* Los sujetos pasivos que adquieran bienes o servicios a organizaciones de la
cconomia popular y solidaria -incluidos los artesanos que scan parte de dicha
forma de organizacion econdmica- que se encuentren dentro de los rangos pata
set consideradas como microempresas, podrin aplicar una deduccién adicional de
hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios.
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Reformas a Ia Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador

* Los exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito
tributario, ticnen derecho a la devolucidn de los pagos realizados por concepto de
Impucsto a la Salida de Divisas en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a noventa dias, sin

intereses.

Reformas a In Ley de Compaliias

* [as Compafifas constituidas en el Ecuador, deberan enviar hasta ¢l primer
cuatrimestre del afio la némina de los administradores, representantes legales y
socios o acclonistas, incluyendo tanto los propietarios lepales como los

beneficiatios efectivos.

Tarifas de Impuesto a Ia Renta para Personas Naturales

Mediante resolucion NAC-DGERCGC17-00000623 del 28 de diciembre de 2017, el
Servicio de Rentas Internas actualizé la tabla para liquidar el Impuesto a la Renta de las
personas naturales, sucesiones indivisas e incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, lepados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el coal se

adquiera el dominio a ttulo gramito, de bienes y derechos, que corresponderi al ejercicio
fiscal 2018.

Para la liquidacién del Impuesto a la Renta para los ingresos percibidos por las personas

naturales y sucesiones indivisas, se utilizara la sigmiente tabla:

ANO 2018 EN DOLARES
- o Impuesto % Impu_e'sto
Fraccién Basica| Exceso Hasta Fraccién Basica Fraccidén
Excedente
0 11.270 - 0%
11.270 14.360 - 5%
14.360 17.950 155 10%
17.950 21.550 514 12%
21.550 43.100 946 15%
43.100 64.630 4.178 20%
64.630 86.180 8.484 25%
86.180 114890 13.872 30%
114.890 En Adelante 22.485 35%
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Para la liquidacién del Impuesto a la Renta por incrementos patrimoniales provenientes de
herencias, legados, donaciones, hallazgos y todo tipo de acto o contrato por el cual se
adquieta el dominio a titulo gratuito, de bienes y derechos, se utilizard la siguiente tabla:

ANO 2018 EN DOLARES
.. ., Impuesto % Impu_e'sto
Fraccién Basica| Exceso Hasta < . Fraccién
Fraccién Basica Excedente

0 71.810 - 0%
71.810 143.620 - 5%
143.620 287.240 3.591 10%
287.240 430.890 17.953 15%
430.820 574.530 39.500 20%
574.530 718.150 68.228 25%
718.150 861.760 104.133 30%
861.760 En Adelante 147.216 35%

20. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe de auditorfa (abril del
2018) no se produjeron eventos, que en la opinidn de la Direccion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo en los estados financieros.
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