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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE OPERADOR 2

A LOS SENORES DE LA JUNTA DE DIRECTORES DE
GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GEODATA ENGINEERING
S.P.A. ECUADOR , que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2011, y el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio
y estado del flujo del efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

2. La administraciéon de GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR , es responsable
de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas
a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
adjuntos basada en nlestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que -planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable -sobre si los estados financieros
estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido
a fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones de los riesgos, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables
realizadas por la administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de los
estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

4. En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacidn financiera de GEODATA ENGINEERING S.P.A.
ECUADOR, al 31 de diciembre del 2011, asi como de su resultado, sus cambios en
el capital contable y sus flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.
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GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Dolares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales
Cuentas por Cobrar Fiscales
Anticipos Entregados

Otros Activos Corrientes

Total activos corrientes

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad , planta y equipo
Otros Activos No Corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

NOTAS

N SN A W

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2010 2011
140.319 212.313
6.227.290 7.789.829
80.439 541.349
140.314 133.647
138.102 120.699
6.726.464 8.797.837
534.944 79.526
215.519 398.097
750.463 477.623
7.476.926 9.275.460

INGHOSEALBERTO VEGA

Representante Legal

Contadora General




GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en Dolares)

NOTAS 2010 2011
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar cometciales 10 90.104 84.486
Otras Cuentas por pagar 11 ' 3.688.733 3.108.864
Impuestos por pagar 12 70.934 136.612
Provision Gastos : 13 3.094.220 5.227.045
Total pasivos corrientes 6.943.992 8.557.007
PASIVO NO CORRIENTE
Pasivo por Impto. Renta Diferido 0 5.175
Total pasivos no corrientes 0 5.175
TOTAL PASIVOS 6.943.992 8.562.182
PATRIMONIO
Capital Social 15 2.000 2.000
Utilidades no Distr. Afios Ant. 392.866 529.691
Resultados Acum. por Aplicacion de NIIFS 16 0 -5.885
Utlidad / Pérdida del ejercicio ) 138.069 187.472
Total Patrimonio 532.935 713.277
TOTAL PASIVOSY PATRIMONIO 7.476.926 9.275.460

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Representante Legal Contadora General



GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en Dolares)

NOTAS 2010 2011
INGRESOS
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas Tarifa 12% 0 489.279
Ventas Tarifa 0% 0 457
Ingresos servicios Proyecto Minas 531.973 -3.421.338
Ingresos servicios Proyecto Villadora 2.122.642 -2.193.707
Ingresos CCS 1.368.131 5.344.736
W.1.P 2.191.520 7.760.046
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 6.214.266 7.979.473
(-) GASTOS DE OPERACION
PROYECTO VILLADORA ;
Gastos administrativos 971.555 24.614
Gastos de ventas »578.286 744.284
GASTOS MINAS
Gastos administrativos 18.676 2.206
Gastos operativos 3.094.183 1.531.648
GASTOS OFICINA ECUADOR
Gastos administrativos 56.239 45.633
Gastos operativos 20.809 65.786
GASTOS PROYECTOS COMERICALES
Gastos operativos 148 6.066
GASTOS COCA CODOS.
Gastos administrativos 9.390 8.106
Gastos operativos 1.191.095 5.185.430
TOTAL GASTOS DE OPERACION 5.940.381 7.613.772
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 273.885 365.701
(+/-) OTROS INGRESOS Y GASTOS
Otros Ingtesos 1.458 60.676
Otros Gastos 83.272 164.069
UTILIDAD CONTABLE 192.071 262.308
Impuesto a la Renta 14 54.002 74.836
UTILIDAD NETA 138.069 187.472
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ASERTENCO CIA. LTDA.

ING. JOSEALBERTO VEGA MUSIA TITO N\
Representante Legal Contadora General



GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE QPERAC.

Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacién

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Impuestos a las ganancias pagados

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE INVERSION

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Importes procedentes de activos a largo plazo

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVDADES DE FINANC.

INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIV.
EFECTIVO Y EQ. DE EFECTIVO AL INICIO DEL PER.

BFECTIVO Y EQ. AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

71.688

6.446.260
6.446.260

-6.365.414
-6.365.414

-9.158

307

-2.325
2.632

71.995
140.319

212,313

GANANCIA ANTES DE 15% TRABAJ. E LR

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO

Ajustes por gasto depreciacidén y amortizacion
Ajustes por gastos en provisiones

Otros Ajustes por partidas distintas,al efectivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

(Incremeto) disminucién en cuentas por cobrar chientes
(Incremeto) disminucion en otras por cobrar

(Incremeto) disminucidn en otros activos

Incremeto (disminucidon) en cuentas por pagar comerciales
Incremeto (disminucion) en otros pasivos

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE OP.

/‘/" g
ING-JOSE-AEBERTO VEGA _—

REPRESENTANTE LEGALS ¢/ CONTADORA-GENERAT ™

262.308

-5.630.838

17.462
-5.648.336
36

5.440.218
6.227.290
-157.727
-45.327
-574.860
-9.158
71.688




GEODATA ENGINEERING S.P.A. ECUADOR
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

N (Expresado en délares)
UTILIDAD
RESULTADOS ACUM. GANACIAS
CONCEPTO CAPITAL DEL TOTAL
APL. NIFFS RETENIDAS EJERCICIO
- B I 1 I B R T B

o, Distr Afos Antesiores L | BELC] N
Resulados Acum. AplicacionNttes L ] 5885
Otros Ajustes | - B 1244
Utllidad del Ejercicio 2011 - 1t " 262308 262.308]
24% ImpuestoalaRenta I ’ - Tas36|  -74.836]
SALDO NETO DEL PATRIMONIO 2.000 -5.885 529.691 187.472 713.277

—

M{{To VEGA

Representante Legal
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