COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018
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Entidad que reporta
Informacidon general

La compaiifa COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA. LTDA.,

fue creada el 04 de noviembre del 2.008, con el objetivo de dedicarse a la
comercializacién, importacion, exportacion, y produccion de productos para la
vestimenta en general como son ropa, calzado, bisuteria, lenceria, etc., en sus
diferentes clases y formas; importacioén y exportacion de dichos productos y de la
maquinaria, equipos, repuestos, materias primas y demds suministros necesarios
para realizar dichas actividades; entre otros.

Su RUC es 1091727443001, sus obligaciones tributarias son:

e Anexo de accionistas, participes, socios, miembros del Directorio y
Administradores

e Anexo de dividendos, utilidades o beneficios-ADI

e Anexo de Relacion de Dependencia

e Anexo transaccional simplificado

e Declaracion del impuesto a la renta — sociedades

e Declaracion de retenciones en la fuente

e Declaracién mensual IVA

Se encuentra bajo el control de la Superintendencia de Compaiifas con el expediente
162197.

Se encuentra ubicada en la provincia de Imbabura, cantén Ibarra en la avenida
Fray Vacas Galindo y avenida Rodrigo de Mifio.

Los socios de la Compaiiia son de nacionalidad ecuatoriana.
Actividad econémica

Su actividad econdémica principal consiste en venta al por mayor y menor de prendas
de vestir y accesorios.

Entorno econémico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional
que le ha servido para solucionar las necesidades de caja mds apremiantes, durante
el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en 0.5% y por primera vez
durante la etapa de dolarizacién una inflacion anual negativa. Eso ha determinado
que la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el
desempleo total se ubique en 3.8%, cifra también superior a la de diciembre de
2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal,
tanto la decisiéon de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles o el
incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la
Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas
protestas lograron vetar los intentos de reforma economica profunda. Tal es asi que
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al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto cercano al
4% del PIB.

Durante los primeros meses del afio 2020, se presentd una pandemia ocasionada por
el virus COVID-19. La Presidencia de la Reptblica declar6 mediante el Decreto
Ejecutivo N° 1017 del 17 de marzo de 2020 el Estado de Excepcién para prevenir el
contagio y la expansion del virus en todo el territorio nacional, suspendiendo las
jornadas normales de trabajo en multiples sectores, restringiendo el derecho de libre
asociacion, transito y movilidad en todo el territorio nacional ocasionando que la
mayoria de las empresas paralicen total o parcialmente sus actividades. Esta
situacion se ve empeorada por la baja del precio del petréleo a minimos histdricos.

Son tiempos dificiles para el mundo y se resalta el hecho de que Ecuador ya se
encontraba en una situacion vulnerable en lo econémico y lo politico. A la fecha de
este informe, las autoridades han tomado medidas de corto plazo para financiar los
gastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado proyectos de ley urgentes
a la Asamblea Nacional.

Para poder afrontar la crisis, la Compafiia con fecha 17 de marzo del 2.019 procedi6é
a disminuir 12 trabajadores que se encontraban en periodo de prueba y en el mes de
abril, 15 trabajadores mediante mutuo acuerdo entre las partes; ha renegociado las
condiciones de las operaciones de crédito con las instituciones financieras; ha
renegociado con los centros comerciales el no pago de arriendos durante la
emergencia sanitaria, se cancelard dnicamente las alicuotas; finiquitar contratos de
arrendamiento que previo andlisis no cubren el punto de equilibrio; ha iniciado con
las modalidades de trabajo que se pueden aplicar durante la emergencia sanitaria
como teletrabajo, reduccion, modificacién o suspension de la jornada laboral de los
empleados.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2.019y 2.018.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2.019
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacién), fueron
aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 23 de
junio de 2.020, y serdn presentados para la aprobaciéon de la Junta General de
Socios. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin
modificacion.

Distribucién geografica

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Compaiia cuenta con los puntos de venta
abiertos respectivamente, distribuidas de la siguiente manera:
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Tiendas Comerciales
2019 2018

Ambato 2
Babahoyo
Duran
Esmeraldas
Guayaquil
Ibarra
La Libertad
Las Palmas
Machala
Manta
Milagro
Portoviejo
Quevedo
Quito
Riobamba
Samborondén
Santo Domingo

Canton
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B resentacion de 1 financier

Declaracion de cumplimiento con NIIF para PYMES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) 2015.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia que son medidos a valores
razonables a la fecha del reporte y los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a métodos actuariales, como se explica posteriormente en las
politicas contables.

El costo histérico, estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada, a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del
valor razonable de un activo o pasivo. La Compafifa toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicién.
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Moneda funcional

La moneda funcional y de presentaciéon de informes, es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, estan presentados en
cifras completas en ddlares de los Estados Unidos de América.

Empresa en marcha

A partir de la evaluaciéon de la gerencia al 23 de junio del 2.020, los estados
financieros se han elaborado bajo la hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a
raiz de la declaracién de la propagacion del COVID - 19 como pandemia por parte
de la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2020, los
Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las
personas para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes
actividades econdmicas.

La evaluacién del cumplimiento de la hipétesis de negocio en marcha se ha
realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

Nuevos estandares emitidos e interpretaciones

A la fecha de emision de estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejora o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del
afio 2.020 y que tengan impacto significativo en los estados financieros de la
Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Resumen liti ntables significati

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcién
de su vencimiento; es decir, como corrientes con vencimientos igual o inferior a 12
meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo v equivalentes al efectivo

Comprende el valor disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos de tres meses 0 menos.
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Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero.

Los activos financieros se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual,
de recibir efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financieros se
reconocen si la Compaififa tiene una obligacién contractual, de transferir efectivo u
otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de actives v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compafiia, se miden originalmente al valor
razonable.

Medicién posterior de instrumentos financieros

Para el propdsito de medicién posterior, los instrumentos financieros de la
Compaiiia son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial.

. Disponibles para la venta

. A valor razonable con cambios en resultados
° Mantenidos hasta el vencimiento

. Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos vy cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compaifiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados, que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los vencimientos mayores a 12 meses, contados desde la fecha del estado de
situacion.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia, sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provisién son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Pasivos financieros con accionistas v relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.
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Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiia tiene la intencién de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros incurridos en su traslado a su ubicacioén y condiciones actuales.
El costo de los inventarios se determina con el método del promedio ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos y gastos estimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
se registra una estimacion por la diferencia de valor.

No se realiza la prueba de obsolescencia derivados de baja rotacion.

Propiedades. Planta v Equipo
a) Medicion inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mads
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcidén prevista en la Seccién 17.

b) Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las propiedades, planta y equipo, se reconoce como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros, y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.
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¢) Depreciacién

El costo de las propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion, son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas ttiles, estas son depreciadas en
forma separada.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades v equipo: Vida qitil
Magquinaria 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculo 5 afios
Equipos de computacion 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicion de la vida util a ser aplicada,
el proveedor o de ser el caso, el técnico ha proporcionado esta informacion para de
esta manera poder determinar la vida til correspondiente.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

El terreno valorado en USD 50.000 no se deprecia, y consta dentro del grupo de
propiedades, planta y equipo, cuando corresponde a una propiedad de inversion.

Con el propo6sito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo. A la fecha de los
estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciaciéon y el deterioro son incluidos en el estado de resultados de la
Compaiia bajo las diferentes categorias funcionales.

Deterioro del valor de 1 i

e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algiin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.
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Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

e Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso.
Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaifiia, tales como maquinaria,
equipos, vehiculos y mobiliario, son revisados en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro, es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracién de la Compaiiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, equipos de
computacién, vehiculos, muebles y enseres y maquinaria y equipo; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser
recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segun libros de estos activos.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (que se provisionard mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones, a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compaiiia comprenden:

a) Beneficios corrientes
Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto

plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacién
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laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual,
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligaciéon puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden las definidas en el
Cddigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compaifiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.019, segun leyes laborales vigentes mantiene
en el estado de situacidon financiera una provision para jubilacién patronal y
desahucio por el valor de USD 27.858, valor establecido mediante un cdlculo
actuarial elaborado por una empresa actuaria calificada independiente, con base en
el método de unidad de crédito proyectada y se registran con cargo a resultados
integrales del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha
del estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.

Segun Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de reactivacion de la
Economia), publicada en el registro oficial 160 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo los pagos por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio,
conforme lo dispuesto en el Cddigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

e Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectado, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.
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Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de ganancia neta gravable
de la Compaiifa, determinada de conformidad con la legislacion tributaria
ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del
estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que
difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros del ejercicio, salvo que se
trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al
patrimonio de los socios o0 accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades del afio
2.018, salvo cuando la porcién de las utilidades correspondientes a la participacion
patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicion o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es el 28%.

Concepto Porcentajes
2.019/2.018
No tiene acciones en paraiso fiscal 25% Impuesto a la renta
50% o mas acciones en paraiso fiscal 28% Impuesto a la renta
Menos del 50% de acciones estan en 25% no paraiso fiscal
paraiso fiscal 28% paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ejercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago
a la fecha de reporte. Se adiciona ademas cualquier correccion de impuestos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuestos a la renta a
favor, relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
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en la fuente, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de
recuperacion o reclamacion, entre otros.

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta ya no es definitivo,
sino que se puede pedir su devolucién, en caso que el impuesto causado sea menor
al anticipo. Ademads, se podré utilizar este excedente pagado, como crédito tributario
en los siguientes tres afos. Esta reforma aplica desde el afio 2.019 y se liquidara en
el 2.020.

En el 31 de diciembre de 2019, se expidi6 la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen legal
tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas tributarias
mencionamos las siguientes: Se determina el pago del impuesto a la renta las
ganancias que pagan las empresas a sus inversionistas extranjeros, la eliminacién de
pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el
pago voluntario, se establece que las entidades econdémicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un milléon de dolares en el ejercicio fiscal 2018,
seglin su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagardn una contribucién
unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un
impuesto a las fundas plésticas, que serd progresivo, se establece un impuesto a las
fundas plasticas, que serd progresivo, entre otras.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, es calculado usando el método del balance en
diferencias temporarias, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto
neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variaciéon en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de
impuesto aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segtn los
estados de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados sin descontar a las tasas que
se esperan, estardn vigentes en el periodo de realizaciéon. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman en su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable utilizados, para descontarse de un
resultado gravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan, solo si la Compaiiia tiene
el derecho y la intencién de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso), por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.



4.9.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 iciembr 12.019 v 2.018 (expr n USD

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por
impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en probable, que el
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacién de pérdidas fiscales de un afo
con utilidades gravables, en los siguientes cinco afios. Al igual que los activos
tributarios diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables.

Otros Impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la unica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos y contribuciones
municipales, y de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias.

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o
como parte del gasto, seglin corresponda.

Estimaciones contables

La preparaciéon de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicaciéon de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y
pasivos que no son ficilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables, es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la
Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente:

a) Juicios

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mas importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros,
se describen en las siguientes notas:

e Nota 7.8 — Propiedad, planta y equipo

e Nota 7.15 — Beneficios a empleados

e Nota 7.16 — Impuesto a la renta

b) t incertidumbres en 1 imacion

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion realiza los
siguientes supuestos y estimaciones:

Vidas iitiles v valores residuales

Las revisiones gerenciales de las vidas ttiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacién esperada de los activos dentro de la
Compaiiia.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o
implicita), resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado. Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los
estados financieros los detalles cualitativos de la situacion que origina el pasivo
contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacién presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimien los ingr

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la comercializacién de todo tipo de productos relacionados con la
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actividad textil, industrial, de calzado, asi como los productos terminados o no, de
linea blanca, prendas de vestir y accesorios de vestido.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a FASHION CLUB CIA. LTDA. y puedan ser confiablemente
medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de propiedad, planta y equipo, se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. Como norma
general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto, cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo estd presentado usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de ddlares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF,
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la
Nota 2.4.

Administracién de riesgos financieros

Como parte del giro normal del negocio, la Compafifa se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacién financiera de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su
capacidad para generar flujos en el futuro.
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Estructura de gestién de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas
como se explica a continuacidn:

Gerencia

La Gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la
Gerencia de la Compafifa. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a
entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las
exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos
riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales, resultando en
una pérdida financiera para la Compania.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera
insignificante. El mayor expuesto al que se somete la Compaiia y en la que pudiera
existir concentraciones de riesgo de crédito esta principalmente representado por las
cuentas por cobrar a los clientes.

Debido al giro del negocio, la Compaiiia vende sus productos a clientes corporativos
y al publico en general. El 96% de las ventas son al publico y se realizan
principalmente con tarjetas de crédito, efectivo que ingresa a la compaiiia en un
lapso de 4 dias.



5.2

5.3

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 iciembr 12.019 v 2.018 (expr n USD

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
de situacion financiera, es como sigue:

Aio 2.019 Aino 2.018
Entre 61 y 90 dias 15,563 37,470
Total: 15,563 37.470

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar,
dentro de los plazos de vencimiento por USD 15.563 y USD 37.470,
respectivamente. En opinién de la Gerencia, no corresponde realizar provision de
cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la
liquidez de la Compafifa, de manera que la Administracion pueda atender los
requerimientos de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

La Compaiiia cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y
de lineas de crédito disponibles.

La Compaiiia evalia periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus
flujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir la totalidad
de sus necesidades. La Compaiiia gestiona estas necesidades de liquidez mediante el
control programado de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las
entradas de caja.

Ri mer

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
derivadas de los activos que posee. Asi por ejemplo:

e Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran
variaciones a la baja o al alza, respectivamente.

e Riesgo de que la posiciéon de mercado de la Compafiia se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones
econdmicas.

e Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacién de la
Compafiia sufran variaciones adversas en sus precios.

e Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Compaiiia
sufran variaciones adversas en sus cotizaciones.
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El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo, dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad, a través de:

e Diversificar activos y pasivos.
e Revisar periddicamente a través del andlisis de rentabilidad de cada producto.
e  Monitorear periédicamente los tipos de cambio de las monedas con las que

mantiene transacciones econdmicas.

6. ri instrumentos financier

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, se conforman de
la siguiente manera:

Ano 2.019 Aino 2.018
Activos financieros
Efectivo 878,330 583,145
Cuentas por cobrar 226,359 37,470
Dctos. y cuentas por cobrar relacionados - 33,638
Otras cuentas por cobrar 72,307 60,392
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 101,000 -
Total activos financieros: 1,277,996 ___714.645
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 633,168 319,824
Cuentas por pagar relacionadas 819,726 643,458
Obligaciones con instituciones financieras 420,804 715,898
Total pasivos financieros: 1,873.698 1,679,180

7. Informacidon sobre las partidas de los estados financieros

7.1.  Efectivo v equivalentes al efectivo

Incluye:
Aifio 2019 Aio 2018
Caja 94,296 93,082
Bancos 784,034 490,063
Total: 878,330 583,145

(i) = La Compaiifa mantiene sus cuentas corrientes en
ddlares de los Estados Unidos de América, los fondos son
de libre disponibilidad.
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7.2.  Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Incluye:
Afio 2019 Ano 2018

Coporacién E1Rosado S.A. - 37470

Jorge Villegas 6,566 -

Alexis Ortega 2,387 -

Otros menor valor 6,611 -

Tarjetas de crédito 210,795

Total: 226,359 37,470
Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, estin denominados en ddlares
estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia evalta los limites de crédito
de sus nuevos clientes a través de un andlisis financiero interno de experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
constantemente.
7.3. Relacionadas
Incluye:
Afio 2019 Afio 2018
Cuentas por cobrar Concepto
Tempocodeca Cia. Ltda. Comercial - 33,638
Total: - 33,638
Cuentas por pagar Concepto

Tempocodeca Cia. Ltda. Comercial (*) 819,726 643,458
Tempocodeca Cia. Ltda. Préstamos - 108,488
José Luis Rivadeneira Padilla Dividendos 45,993 -
Total: 865,718 751,946

(*) = Corresponde a compras de producto terminado, destinado para la venta, los
cuales tienen una antigiiedad de seis meses. No se cuenta con un contrato suscrito.
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7.4. Otras cuentas por cobrar

Incluye:
Afio 2019 Afio 2018
Anticipo sueldos 2,367 -
Préstamos empleados 1,285 1,683
Anticipo movilizacion 1,839 4,400
Dep6sitos en garantia 61,001 (*) 54,309
Intereses por cobrar 4,816 -
Otras cuentas por cobrar 1,000 -
Total: 72,307 60,392

(*) = Corresponde a garantias entregadas por arrendamiento de locales comerciales.

7.5. Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluye:
Ao 2019 Ao 2018
Inversione 101,000 -
Total: 101,000 -

La inversion mantenida hasta el vencimiento corresponde a un certificado de
depdsito en garantia, cuyo vencimiento es el 08 de abril de 2020.

7.6. Inventarios

Afio 2019 Afio 2018
Inventario de mercaderia 1,356,273 505,343
Suministros 22,377 22,377
Insumos 29,926 29,926
Inventario P.O.P (¥) 36,623 36,623
Total: 1,445,199 594,269

(*) = Point of Purchase (Punto de Compra). Corresponde al inventario de publicidad
y marketing, como fundas, maniquies, etc.

Administracion estima que los inventarios serdn realizados y/o utilizados en el corto
plazo. La férmula de costo utilizada para la medicidn de los inventarios es el costo
promedio.
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En opinién de la Gerencia, la estimacidn para deterioro y obsolescencia de
inventarios no es necesario, al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018.

7.7. Importaciones en transito

Incluye:
Ano 2019 Ano 2018
Ghim Li Global Pte. Ltd. 5,381 1,177
Hansae Co. Ltd. 77,191 60,365
Jacky Dawsani - 32,555
Lf Sourcing 55,393 95,023
Mias Fashion Mfg Co 15,018 58,584
Sae a Trading Co Ltd 2,918 29,535
Tote Fashion Int - 34,965
M&M Estructura y Disefio 17,571 -
J&J Export SAC 42,345 -
Star Fancy 5,059 -
Global Corporation 7,902 -
Fabian Carrasco 6,800
Total: 235,579 312,205

Las importaciones corresponden a inventarios de mercaderias disponibles para la
venta (prendas de vestir), como por ejemplo: Jeans, gorras, chompas, camisetas,

blusas, etc.
7.8. rvici I ntici
Incluye:
Afio 2019 Ano 2018

Anticipo proveedores
Alvaro Guevara - 1,088
Jairo Rosero - 2,000
Luis Brusil 1,562 1,400
Alaro Rivadeneira 4,901 -
Compaiiia de Tranporte Illesca 8,872 -
Edwin Ortega 5,130 -
Hansae 36,268 -
Otros menos valor 1,149 2,824

Total: 57,882 7,312
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Propiedades. planta v equipo

La Compaiiia emplea el modelo del costo para la medicién de sus partidas de
propiedades, planta y equipo. Actualmente, no existen partidas de propiedad, planta
y equipo que se midan bajo el modelo de revaluacién. La administracién considera
que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones de resultados esperados
en los afios remanente de vida util de las propiedades, planta y equipo, y en su
opinién al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, no se tienen indicios de deterioro de
valor de propiedad, planta y equipo.

La Administracion tiene formalizada una poéliza de seguros para los vehiculos, de
conformidad con las politicas establecidas por la Gerencia, con el fin de cubrir los
posibles riesgos a los que esta sujeto, entendiendo que dicha péliza cubre de manera
suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros.

El gasto por depreciacion de los afios terminados el 31 de diciembre de 2.019 y
2.018 se distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

Aio 2019 Aiio 2018
Gasto administrativo 7.21 29,803 33,695
Total: 29,803 33,695

Movimiento de propiedades, planta y equipo

Ao 2019
o .. Comprasy/o
Saldo inicial . Saldo final  Vida util
adiciones
Costo:
Terreno 50,000 - 50,000
Magquinaria y equipo 17,709 2,455 20,164
Muebles y enseres 1,172 4,183 5,355
Vehiculos 63,045 23,205 86,250
Equipo de computacién 83,715 13,781 97,496
Sub total 215,640 43,625 259,265
Depreciacion:
Magquinaria y equipo 3,542 1,904 5,445 10
Muebles y enseres 219 314 532 10
Vehiculos 45,540 6,682 52,221 5
Equipo de computacién 50,721 20,904 71,626 3
Sub total 100,022 29,803 129,825

Total: 115,619 13,822 129,441
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Ano 2018
Saldo inicial Compf'a‘s ylo Saldo Final Vl,d,a
adiciones util
Costo:
Terrenos 50,000 - 50,000
Magquinaria y equipo 17,709 - 17,709
Muebles y enseres 1,172 - 1,172
Vehiculos 45,277 17,768 63,045
Equipo de computaciéon 64,309 19,406 83,715
Sub total 178,466 37,174 215,640
Depreciacion:
Maquinaria y equipo 1,771 1,771 3,542 10
Muebles y enseres 102 117 219 10
Vehiculos 36,419 9,121 45,540 5
Equipo de computacion 28,035 22,686 50,721 3
Sub total 66,326 33,695 100,022
Total: 112,140 3,479 115,619
7.10. Activos intangibles
Incluye:
Ano 2019
Saldo inicial Compras y/o Saldo Final
Adiciones
Costo:
Remodelacion locales comerciales arrendados 643,892 32,023 675,914
Royalty 712,500 292,500 1,005,000
Software 37,970 - 37,970
Sub total 1,394,362 324,523 1,718,884
Amortizacion:
(-) Amortizacién remodelacién propiedades arrendadas 1) 145,381 112,960 258,341
(-) Amortizacién royalty 2) 237,562 767,438 1,005,000
(-) Amortizacién software 3) 3,040 12,656 15,696
Sub total 385,984 893,053 1,279,037
Total: 1,008,378 (568,531) 439,847

(1) = Se amortiza a 5 afios.
(2) = Se amortiza a 3afios.
(3) = Se amortiza a 3 afios.
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Al 31

Ano 2018

Costo:

Remodelacion locales comerciales arrendados

Royalty
Software

Sub total

Amortizacion:
(-) Amortizacién acumulada

Sub total

Total:

Activos por impuestos diferidos

Incluye:

Saldo inicial
Incremento ii

Total:

Saldo inicial

Compras y/o

ii= Impuesto diferido por desahucio y jubilacién patronal

Adiciones Saldo Final
416,954 226,938 643,892
150,000 562,500 712,500
37,970 - 37,970
604,924 789,438 1,394,362
36,516 349,468 385,984
36,516 349,468 385,984
568,408 439,970 1,008,378
Aino 2019
2,187.75
2,187.75

Los impuestos diferidos fueron calculados, bajo la tasa fiscal del 25% aplicable al

2.019.

Acreedores comerciales

Incluye:

Jorge Villegas

Alaire Cia. Ltda.

Rubén Recalde

Onajel Rodriguez
Transporte Trizeusa
Textiles La Escala

Baker Tilly Ecuador Cia Ltda
Delta seguridad

Otros menos valor
Proveedores del exterior (¥)
Otras provisiones

Total:

Ao 2019

2,211

4,663
2,195
2,636
29,343
554,058
37,895

Afo 2018

1,088
21,009
2,633
4,604
1,396

2,302
286,791

633,000

319,824
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(*) = Incluye:

Aino 2019
Proveedores del exterior varios 382,461
proveedores del exterior ABG (Royalty) 171,597
Total: — 554,058

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicién a
terceros no relacionados de materias primas, materiales, suministros, y repuestos
para la produccién, estdn denominadas en dolares estadounidenses, tienen
vencimientos corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por
estas obligaciones.

liscacion n instituciones financier:

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compafiia que devengan intereses, los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informacién acerca de la exposicion de
la Compaiia al riesgo de tasa de interés y liquidez véase nota 5.2.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, los préstamos bancarios correspondientes a
financiamientos con entidades locales se obtuvieron para capital de trabajo y
adquisicion de maquinaria, respectivamente. Los vencimientos son corrientes y no
corrientes y devengan interés a tasa variable.

La Compaiiia tiene las siguientes garantias reales con el banco internacional:

Niimero Valor Propietario
980901989 213,267 |Rivadeneira Padilla José Luis (*)
980904171 70,812 [Comercializadora de Ropa Fashion Club Cfa. Ltda.

(*) = Fiador hipotecario

En opinién de la Administracion, las cldusulas restringidas y las responsabilidades a
las que la Compafiia se encuentra obligada, se vienen cumpliendo al 31 de
diciembre del 2.019 y 2.018.
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Al 31 iciembre del 2.019 v 2.018 (expr D
Afo 2019
Entidad °
Financiera Opl\ir::;(’m ’fstsjr(élse %fggiie Capital Corriente No Corriente
Internacional 980303068 9.76% 26/7/2017 152,000 43,695 23,738
980303114 9.76% 6/10/2017 50,000 10,897 14,466
Sub Total: 202,000 54,592 38,204
P40122276 9.76% 21/8/2017 200,000 63,697 54,944
P40125515 9.76% 21/9/2017 200,000 63,425 58,450
P40167849 9.76% 21/9/2018 50,000 15,628 15,293
Pacifico P40181828 8.95% 15/3/2019 150,000 50,336, 65,839
P40197346 8.95% 25/7/2019 65,000 8,535 48,443
P40198218 8.95% 30/7/2019 50,000 2,008 41,879
P40227890 9.33%|  13/12/2019 95,690 9,097 86,593
Sub Total: 810,690 212,728 371,441
000001 9.76% 2/3/2018 60,000 18,046 9,094
Diners Club 000002 9.76% 6/7/2018 200,000 43,697 63,580
000003 9.76% 28/8/2019 200,000 91,740 88,751
Sub Total: 460,000 153,484 161,425
Total: 1,472,690 420,804 571,070
Afio 2018
Entidad °
Financiera Opl\irziicei(’)n }‘::ts:rgse lz:ggig)e Capital Corriente No Corriente
980303068 9.76% 26/7/2017 152,000 68,695 36,205
Internacional 980303114 9.76% 6/10/2017 50,000 35,392 1,999
000001 9.96% 27/9/2018 50,000 50,000 -
Sub Total: 252,000 154,087 38,204
P40119250 9.76% 3/7/2017 83,000 10,186 12,100
P40122276 9.76% 21/8/2017 200,000 96,331 59,448
P40125515 9.76% 21/9/2017 200,000 114,124 44,590
Pacifico P40126975 9.76% 6/10/2017 150,000 36,010 30,050
P40130531 9.76% 16/12/2017 67,000 24,070 8,259
P40136498 9.76% 21/2/2018 60,000 29,664 4,279
P40152260 9.76% 10/6/2018 50,000 34,549 1,858
P40167849 9.76% 21/9/2018 50,000 34,387 11,981
Sub Total: 860,000 379,321 172,563
Diners Club 000001 9.76% 2/3/2018 60,000 31,165 15,433
000002 9.76% 6/7/2018 200,000 142,850 27,732
Sub Total: 260,000 174,016 43,165
Guayaquil Tarjeta de crédito 8,474 -
Sub Total: 8,474 -
Total: 1,372,000 715,898 253,932
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7.14. Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Ao 2019 Ao 2018
IV A por pagar 154,813 100,200
Retenciones en la fuente por pagar 26,710 7,837
Retenciones IVA por pagar 24,943 8,587
Total: 206,466 116,624
7.15. Otras cuentas por pagar
Incluye:
Afio 2019 Afio 2018
IESS por pagar 24,540 14,207
Sueldos por pagar - 34,683
Otros pasivos por beneficios empleados - 1,759
Préstamos terceros 169 -
Total: 24,708 50,649
7.16. Beneficios a empleados
Corrientes:
Afio 2019 Afio 2018
Décimo tercer sueldo 2,982 3,313
Décimo cuarto sueldo 24,858 23,263
Vacaciones 20,244 8,535
Total: 48,084 35,111

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.019, los beneficios a empleados a largo plazo se forman

como sigue:
Ao 2019 Aiio 2018
Jubilacién patronal 12,915 -
Desahucio 14,943 -

Total: 27,858 -
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Los supuestos actuariales utilizados para el ejercicio 2.019 son los siguientes:

Aifio 2019
Tasa de descuento 8.21%
Tasa de rendimientos financieros N/A
Tasa de crecimiento de salario 1.50%
Tasa de incremento de pensiones N/A
Tabla de rotacién 29.85%
Tabla de mortaliad e ivalidez TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia
del célculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.019, en saldo de la reserva para
jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial.

a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mds hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se
publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares. La siguiente tabla resume los
componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal, reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Afio 2019
Saldo inicial 6,958
Gastos operativos del periodo -
Interés neto (costo financiero) 571
Costo del servicio en el periodo actual 4,013
Otros resultados integrales -
(Ganancia)/Pérdida actuarial reconocida 1,373

Saldo final 12,915




7.17.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 iciembr 12.019 v 2.018 (expr n USD

b) Desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compaifiia. Esta provision
cubre los beneficios de terminacién de la relacién laboral por desahucio. El
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la

misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.019 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del

valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Afio 2019

Saldo inicial

Costo laboral por servicios actuales
Interés neto (costo financiero)

Otros resultados integrales
(Ganancia)/Pérdida actuarial reconocida

1,757
3,539
628

3,019

Saldo final

14,943

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave

significativo al 31 diciembre de 2.019, se ilustra a continuacion:

Aiio 2019
Tasa de descuento Tasa de incremento salarial
Aumento Disminucion Aumento Disminucion
-0.50% +0.5% -0.50% +0.5%
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién 1,337 (1,205) (1,286) 1,423
Efecto sobre la obligacion neta de desahucio 383 (348) (425) 461
Im la ren

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliaciéon de la base imponible para la
participaciéon a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segin el

siguiente detalle:
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a.- Conciliacion para el calculo del 15% trabajadores

Ao 2019 Ao 2018
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 476,940 345,352
15% Participacion trabajadores 71,541 51,803
b.- Conciliacion para el calculo del impuesto a la renta
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 476,940 345,352
(-) Participacion trabajadores (71,541) (51,803)
(+) Gastos no deducibles 926,759 287,052
(-) Incremento empleados (107.357) (55.627)
Base Imponible de impuesto a la renta 1,224,801 524,974
Impuesto a la renta 306,200 131,243
c.- Conciliacion para el pago
Impuesto a la renta causado 306,200 131,243
(-) Anticipo impuesto a la renta - 26,697
Saldo pendiente de pago - 22,194
(=) Anticipo reducido - 26,697
(=) Impuesto a la renta causado 306,200 104,547
Saldo pendiente de pago - 22,194
(-) Retencidn en la fuente del afio 83,496 61,937
(-) Crédito tributario afios anteriores - 8,241
Saldo impuesto a la renta por pagar 222,704 64.804
Impuesto a la renta por pagar afio 2018 con convenio de 5,050 -
pago
Total impuesto a la renta por pagar 227,754 64,804

d .- TASA IMPOSITIVA

Durante el 2.019 y 2.018 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente
el valor sobre la base del 25%, sobre las utilidades gravables, respectivamente.

Patrimonio
Politicas de gerenciamiento de capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad

del 50% del capital.

El patrimonio reportado por la Compafiia, sirve como un pardmetro pasivo de
evaluacion de la gestién gerencial, conjuntamente aplicado con pardmetros activos
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como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, el capital autorizado, suscrito y pagado esta
presentado por 80.000 acciones ordinarias, nominativas y negociables a un valor de
USD 1.000,00 valor nominal cada una. Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la
estructura societaria de la Compaiia es la siguiente:

Identificacion Nombre Socio Aportaciones Valor % Acciones
1001706389 Ana Cristina Grijalva Posso 13600 13,600 17.00%
1001815008 Jose Luis Rivadeneira Padilla 66400 66,400 83.00%

Total: 80000 80,000 100.00%

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Compaiiia, ni sus socios han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacién de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compaiiias, la reserva legal debera
tener un porcentaje no menor al diez por ciento anual, hasta que alcance por lo
menos el cincuenta por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumentar el capital social con la aprobacién de los accionistas. En la misma forma
debe ser reintegrado el fondo de reserva si este, después de constituido, resultare
disminuido por cualquier causa.

¢) Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2.019, representa USD (4.392.00) la ganancia/perdida actuarial,
segln informe actuarial, respectivamente.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante resoluciéon SC.G.ICIL
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011 determiné que los saldos acreedores de las
cuentas Reserva de capital, Resultados acumulados por adopcion por primera vez a
las NIIF, Reserva por donaciones y Reserva por valuacién o Superdvit por
revaluacion de inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion
a la aplicacion de las NIIF, serdn transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados
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Acumulados” como subcuentas. Estos saldos acreedores no podran ser distribuidos
entre los accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacién
de la Compaiiia.

Ao 2.019 Afio 2.018
i. Utilidades retenidas 298,047 352,134
Total: 298,047 352,134

I. ili reteni
Estd a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir
dividendos, pago de reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables

de afios anteriores.

Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:
Ao 2.019 Ao 2.018
Venta de bienes 7,158,045 5,409,293
Descuentos (47,831) (594,359)
Devoluciones (47,332) (75,121)
Total: 7,062,882 4,739,813
Costos de venta
Incluye:
Composicion de saldos: Ao 2.019 Aio 2.018
COSTO DE VENTA
Costo de ventas 2,849,667 1,830,390
Descuento en compras (233,728) (246)

Total: 2,615,939 1,830,144
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Al 31 iciembr 12.019 v 2.018 (expr n USD
7.21. QOtros ingresos
Incluye:
Ano 2.019 Ano 2.018
Intereses bancarios 9,559 2,569
Otras menor valor 1,483 492
Total: 11,042 3,061
7.22. Gastos Administrativos
Incluye:
Aiio 2.019 Ano 2.018
Sueldos y salarios 183,096 137,545
Aportes IESS + fondos de reserva 31,110 23,856
Beneficios sociales 44,871 27,107
Honorarios profesionales 21,360 10,374
Mantenimientos 26,878 25,153
Transporte 38,296 31,634
Servicios prestados varios 171,230 29,877
Seguridad y Monitoreo 30,137 1,935
Depreciaciones (Nota 7.8) 29,803 33,695
Amortizaciones (Nota 7.9) 12,656 1,040
Desahucio 2,104 -
Jubilacién patronal 2,037 -
Participacién trabajadores 71,541 51,803
Otros menores 27,278 35,667
Total: 692,398 409,688
7.23. Gastos ventas
Incluye
Aiio 2.019 Aiio 2.018
Sueldos y salarios 501,339 346,990
Aportes IESS + fondos de reserva 81,111 56,680
Beneficios sociales 90,733 77,366
Honorarios profesionales 12,280 3,525
Mantenimientos puntos de ventas 1,726 1,987
Publicidad 75,452 81,328
Desahucio 9,820 -
Jubilacién patronal 9,505 -
Arriendos puntos de ventas 697,711 676,626
Alicuotas de mantenimientos 155,893 160,042
Total: 1,635,570 1,404,544
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7.24. Gastos operacién

Incluye:

Servicios bésicos y telecomunicaciones
Mantenimientos operacionales
Suministros de oficina y limpieza
Materiales varios

Alimentacion y subsistencia
Adecuaciones y mantenimientos

Gasto Amortizacion Royalty (Nota 7.9)
Movilizacién y transporte

Otros de menor valor

Total:

7.25. QOtros gastos

Incluye:

Tasas, impuestos y contribuciones
Reparacion

Suministros de seguridad

Gasto provisiones varias

Gastos no deducibles

Otros de menor valor

Total:

7.26. Gastos financieros

Incluye:

Intereses bancarios
Comisiones

Total:

n USD
Afo 2.019 Aiio 2.018
118,233 109,153
62,965 16,723
9,959 6,575
41,952 10,618
28,168 15,666
164,462 151,602
767,438 237,562
14,220 12,072
13,217 -
1,220,615 559,971
Aiio 2.019 Afio 2.018
14,619 9,425
123,376 -
21,995 -
37,733 -
28,134 41,695
49,216 14,498
275,072 65,618
Aiio 2.019 Afio 2.018
86,689 93,779
142,243 85,581
228,932 179,360

8. Gravamenes

Como se menciona en la Nota 4.9 Impuestos,

2.021 y 2.022. La contribucién se establece de la siguiente forma:

establece una contribucién tnica 'y
temporal, en forma de tres obligaciones anuales e iguales en los ejercicios 2.020,
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Al31 iciembre del 2.019 v 2.018 (expr n USD

Ingresos gravados del afio 2.018 4,739,813
(+/-) ajustes o reversiones de impuestos diferidos del ejercicio 2018 -

Base calculo contribucion 4,739,813
0.x % de contribucion 4,740
Impuesto causado en el ejercicio 524,974
25% Impuesto causado 131,243
Contribucion Unica y temporal para los tres ejercicios siguientes 4,740

El gravamen total para los ejercicios 2.020, 2.021 y 2.022 serd de USD 14.219.
Situacién fiscal

La Compaifiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2.019, 2.018 y 2.017, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

Preci ransferenci

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, la compaiiia ha realizado transacciones con
partes relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio
de Rentas Internas, por lo que no estd obligada a la presentacion del Informe
Integral de Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

Compromisos

En el afio 2017, se firm6 el primer contrato entre el Sr. José Luis Rivadeneira
Padilla propietario de la compafiia y por otra parte la empresa ABG AERO IPCO
LLC, este primer contrato tendria una duracién de tres afos y el valor a pagar por la
licencia fue el valor de USD $ 1.005.000.00 (Un millén cinco mil délares de los
Estados Unidos de América), dividido en doce cuotas desde el 05 de mayo de 2017
hasta el 09 de octubre de 2019.

A partir del 01 de enero de 2020; se realiza un adendum al contrato inicial en el cual
se hace dos modificaciones; primera: el contrato tiene vigencia desde el 01 de enero
de 2020 hasta el 31 de diciembre de 2023; segunda: se cancelara unicamente el 6%
de las ventas; y, su forma de pago es trimestral.

La licencia adquirida por Fashion Club Cia. Ltda., le permite comercializar todo tipo
de prendas de vestir (blusas, camisetas, camisas, jeans, bermudas, entre otras); vy,
accesorios (gorras, zapatos, gafas, collares entre otros); ya sea en nuestros propios
puntos de venta; o vender a las cadenas. Fashion Club Cia. Ltda, puede importar el
inventario que requiera a nivel mundial.
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ABG AERO IPCO LLC, obliga a Fashion Club Cia Ltda; a contratar un Standby
Financiero por el valor de USD $ 90.00.00 (Noventa mil ddlares de los Estados
Unidos de América), cuya finalidad es garantizar el pago de las obligaciones
firmadas en el contrato. Este valor de garantia en la actualidad, se encuentra
renegociando para obtener una disminucion del 84%.

Informe cumplimiento tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucién
1071), el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, éste informe incluye todas las revelaciones y las notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura
de terceros.

Even n

El principal evento posterior al cierre de los estados financieros es el brote del virus
COVID-19. Una ampliacion de este hecho esta revelada en la Nota 1.3.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobaciéon de los estados
financieros, 23 de junio de 2020, no se produjeron otros eventos que en la opinién
de la administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto significativo o
requieran algin ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado
alguna revelacion en los mismos.

Sra. Ana Cristina Grijalva Posso CPA Maria Fernanda Tapia
Gerente General Contadora
Fashion Club Cia. Ltda. Fashion Club Cia. Ltda.



