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COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA 
Estados de Situación Financiera 

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
Notas — dic1S  dicla 

324,937.28 280,908.58 
2720554 000 

109,424.16 8517301 
726246 090 

510,233.82 
—— SIS 35M 

  

       
Activos Ajos, neto 8 10481018 8037250 

Otros activos 9 35332508 18207433 

  

  

  

    

  

Obligaciones bancarias 10 12648743 000 
Acreedores comercales y cuentas por pagar 1 48979031 20083474 
Pasivos por impuestos corrientes 12 10180422 18,30086 

Obligaciones acumuladas 13 9880555 79,135. 
pasivos corientes 1499551 39458695 

Pasivo No Corriente 
Obligaciones financieras la 000 1190158 
“Total Pasivo - _ BLANOSS_ 526,62853 

Patrimonio 
Capital Social 15 40000 40000 
Reservas 15 20000 20000 
Resultados acumulados 15 11153491 S9,0N059 
Resultado del periodo. 15 52AM63 5249342 

_Jotmlpotimento 164 962.641: a 
Total pasivos y patrimonio 9798585 63836254 

17, So Gaia Pos Ana rota Gastón Sánchez Yéper 
¡Gerente General Contador 
Guayaquil 0 de abr del 2016 
Los notas juntos formon parte integra de estos estados financieros.



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA 
Estados de Resultados Integrales 

Alai 

    

cra 
17 240435258 2,10025004 
17 127442844 1,097,547.8. 

= 1,129925.14 1,062,702.36. 

  

Otras ganancias y perdidas. v 00 000 
Gastos de ventas 18 83037986 75110942 
Gastos administrativos 18:19 — 16980263 17402541 
Gastos financieros - Y 

   
¡Ganancia antes participación a trabajadores e 

  

Impuesto aa rent de operaciones continuadas 9206408 8320739 
Partopación trabajadores 1520961 124931 

operaciones continuadas TO25447 1079828 

Ingresos (gatos) de operaciones dscontmuadas 00 00 
Impuesto comente 2542584 — 19,20086 

impuesto diendo 00 000 
  

¡Gananda (perdida) neta y total del resultado integral del año. 5282863 52493:42 

Grijalva Ana Cristina. Gastón Sánchez Yépez. e Gerente General 
Guau, 1 de abr del 2016 
dos retos edjuntos formo parte integral de entos setos Pnanclrs,



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

  

   

  

  

Descripción. 

Delares) 
Soldo 22 de diciembre del 2014 ADO:00 20000 000 SD0M05O S2ADW42 192,1300 

Transferencia 2014 S2A93AZ -5249342 - 0.00 
Er 81863 528286 
  

  

Er    

a Cábolo 
Gava Paso Ana Cristina, Gest Sánchez Yepes 
Gerente General Contador 

Guayaquil, 01 de ab del 2016 
Lor notes sientas formon pere Itegr! de etosetodosfrencercs 

3 

100 1ALSM.OL 52,828.63 164962.6



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA 

  

  

   

Estados de Flujos de Efectivo 
AL31 de Diciembre del 2015 y 2014 

Fijos de efectivo proveniente de (usado en) actividades de operación —— dica 
Recibido decentes 2.895.08155. 21435322 

Otras ganancias y paridas CS 
Pagados a proveedores y empleados. 1A6A DUDAS 2080,168:24 
Participación a rubajadores 33081 1202 
repuesto aia ent comente Paco 1000 

Fijo neto de eeciv [usado en) proveniente de actividades de operación — 191.956 64 — 6934658 
Fijos netos deeletwo proveniente de jusado en) actividades de inversión 

Adtesones de actos fics 389rse 000 
Venta de propiedades, planta y equico 000 194% 

Adccres de remodelaciones e propidedes arrendadas AmABI3S 000 
Adtcones de activos de operación -5a671e 
Aumento [larminución) de otras cuentas por cobrar 5MSs 00 

Fijos netos de efectivo proveniente de [usado en] actividades de inversión — 26221563 III 

  

  

ds end nc a a es Dar sepas ni o in po pg ae y cert pl 
a e ri ESAS A pa ia td aa ams 

A pros 
a ms sas 

Sc yola cli mana am 

M2 AA 
ale Po Ara Cira aso sc apor 
¡Gerente Genera Contador 

apa. 01 de ab del 2016 

Lerrotos adjuntos forman porte negrol e esto estado financieros
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Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 
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1. INFORMACIÓN GENERAL 

 

1.1. Actividades: La compañía  se constituyó en la ciudad de Quito mediante escritura pública celebrada el 

04 de noviembre del 2008 con el nombre de COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA, 

regulada por la Ley de Compañías con un plazo de duración de 100 años, e  inscrita en el Registro Mercantil 

del cantón Quito el 19 de febrero del 2009,  anotada con el número 5.441. Su actividad principal es la 

fabricación y venta de prendas de vestir, bajo el nombre comercial AEROPOSTALE. El domicilio principal de la 

Compañía, en donde desarrolla sus actividades es en la provincia de Imbabura, cantón Ibarra, en la 

dirección: Rio Amazonas y Perez Muñoz. 

 

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compañías, con expediente No. 162197; y 

b) Servicio de Rentas Internas, con registro único de contribuyente No. 1091727443001.        

 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantenía 56 y 49 empleados, para desarrollar su actividad 

económica. 

 

Al 31 de diciembre del 2015, la Compañía cuenta con 2 accionistas de los cuales, el 98% de las acciones le 

pertenece a Grijalva Posso Ana Cristina;  y el 2% de las acciones le pertenece a Rivadeneira Padilla Jose Luis. 
 

1.2. Administración: La Compañía es administrada por Grijalva Posso Ana Cristina, elegida como Gerente 

General, por el lapso de cinco años, por la junta general extraordinaria de accionistas celebrada 09 de junio 

del 2015, con las atribuciones y deberes determinados en los estatutos sociales, para ejercer 

individualmente la representación legal, judicial y extrajudicial de la Compañía.   

 

La información contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. 

 

1.3. Entorno Económico y Político: La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada 
por el Banco Central del Ecuador en los tres últimos años ha sido: 2015 – 3.38%; 2014 – 3.67% y 2013 – 
2.7%. Estos efectos inflacionarios estuvieron originados principalmente por el incremento de precios en los 
productos de bienes y servicios, que han afectado el poder adquisitivo de compra de los ecuatorianos. El 
Gobierno actual desde que inició su periodo ha llevado procesos de cambios en lo constitucional, legislativo, 
jurídico, administrativo y leyes conexas. Desde el año 2009, el Gobierno estableció medidas para mantener 
la estabilidad económica del país, limitando las importaciones de bienes para algunos sectores productivos, 
con el propósito de equilibrar la balanza de pagos y reducir las amenazas sobre las reservas monetarias. Los 
cambios constitucionales nos llevaron a nuevos procesos electorales que afianzaron la posición del 
Gobierno actual. 
 

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 
Las políticas contables significativas aplicadas por la Compañía en la preparación de los estados 

financieros se detallan a continuación, estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a 

todos los períodos que se presentan en los estados financieros. 
 
2.1. Bases de Preparación: Los estados financieros adjuntos se presentan en Dólares de Estados Unidos de 

Norteamérica,  moneda funcional de la Compañía y han sido preparados a partir de los registros contable de 

acuerdo con la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF 

 para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, siglas en inglés)  
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2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuación) 

sobre la base del costo histórico, tal como se explica en las políticas contables abajo mencionadas.  

 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en 

el intercambio de los activos. 

 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para transferir 

un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, independientemente de si 

ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Al estimar 

el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del 

activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o 

pasivo a la fecha de medición.  
 

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo: Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos 

financieros líquidos, el efectivo en caja y depósitos a la vista en bancos. 
 

2.3. Activos Financieros: Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación 

cuando se compromete a comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la 

entrega del activo durante un período que generalmente está regulado por el mercado correspondiente y 

son medidos inicialmente a su valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos 

activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente 

medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. Los activos 

financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor 

razonable.  
 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: activos financieros mantenidos 

hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar.  La clasificación depende del propósito con el que se 

adquirieron los instrumentos financieros.  La Administración determina la clasificación de sus instrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento inicial.  

 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de cuentas por 

cobrar, cuyas características son: 
 

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:   Los deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar, son activos financieros distintos de los  instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, 

que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compañía provee bienes o servicios y dinero 

directamente a un deudor sin intención de negociar la cuenta por cobrar. Después del reconocimiento 

inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, 

menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su 

costo amortizado. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se 

clasifican como activos no corrientes. 
 

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su 

vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables 

y vencimiento fijo, que la administración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta 

su vencimiento. Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 

hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta. Estos activos 

financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de transacción. Posteriormente, son 

medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

 
 



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

��

�

���������	�
�����������������	����������	��������������������������
�
����������	���
������������������
������������	�������������������������������������	����������������������
��
������������������������������
�����������������������������
�����������������������
��������������	���
����������
�
�� � �� 
!�!"��"�� #!� ����$�%� �������!"�%&� ���� ����	��� 
���������� ���� ��� ������ ��� ������ ����������� ����
���������������������� 
������������������������ ����!������������"�������	�����������#���������
����������������������������������������������	����������$���	�����������������������������������
�������"���	������������%���������������#������������������������������������	��%������	��������	������
���������� ��� ��� �#����� ������� ��� �������� ����� ���� 
��$��� ��� �
����	�� 
������ ���������� ���� ����	��

���������� ��� ����������� ��� ��
���������� 
���������� �����
�����	��� ��� ����� ���� ������� ��� ������������ ���
������������������������������ ������������� 
���������%� ��� 
�������������� ����������� �������������
������������������������������������������������������

�
�� �'�� ��(�� !�� ��!���%� #!� ��� ����$�� �������!"�&� ���  ����!��� ��"� ��� ��$�� ��� ����	�� 
��������� �������
������� ���� �������� ������������� ����� ���� 
��$��� ��� �
����	�� ���� ����	�� 
���������� �� ��� ����
���� ���
����������������������������%�����
��������������������������������������	��
����������&����� ����!������
����
������� ������������������������������ ���� �������%�����
������ ������������ ������������%�������'��
���������� ��� ������� ���� ����	�� ����
������ ���  ����!��� �������"� ��� ������������� ��� ��� ����	�� %� ���
����������������������� ����	���������������������������&�� ��� ����!���������������������������������
���� ������� %� ����
������ ���������� �� ��� ��������� ��� ��� ����	�� 
��������� ����
������ ���  ����!���
��������"��������������������	��
���������%������#���������"�����#������������������ ���� ��������
����������
�
��'�� ��$!���"��%&� ���� ��	�����������"�� ���������� ��� ������ ��� ������� ��� ����� ��� ������� �� ��� 	���� �����
����������� ���"�� 	�������� ���� ��� �#����� ���� ������ �������� ���������� ��������%��� ��������� ��� �����
�������� �������������� �������� ������� ���������� %� ����������� ���� ��� ������� �������	�� ��� ���
�����!����(������������ ��	������������ ��� �����!��������	�������� ���	����� ��� �����!��� ������"�����
�	��������� ���� 	���� ����� ���������� ��� ���� ��	�������� ��� 
����� ���� �������� ��������%����� ��� ��������
��	������ ������� ����������� ��� ���������� ����	���������  ������ ���� ��������������� ���� ��	��������
��������������$�����%�����$�������������������������������������	���������������������������	���������
���������������������������������������������������������������������������	�������	�����������������
�
��)������$�%������""�!��!%�����!��#�%�*�"��+���!���&���������	���������������%������������������	�������
�����������������������
����������������������������	�����������	������������������������������	#�����
����������������	�����%������������������������������������������������������������������'����������
����������	��������������������������%��������	��)��������������	���������������������*����"������������
���� ���	����� ����������������������������������+���������������������������������� ���	������ ��������
��������������������������	�����
����������������������������������!�����������
�������������
���������
��������	���������������)%��������������	���������������������*����������
������������������������������
	�����%�����	�������������������������	�������������%����	������������������������	��������������������
���	������
�

��,������$�%���(�%�
�

��,�-���!#������!��!+���.!����#!+��!������.�!���&����������������������	���
�$������	�������������������
��������������������������������������������������������"�������������������������������������������
���� ��� ���������� ���� ����	�� %� ��� ������� ��� ������������ ��� 
�������������� ���'�� ��� ��	����� ��� ���
+��������������%�������������������������������������������������������������%���������������������������
��������������������������������������	���
�



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

��

�

���������	�
�����������������	����������	��������������������������
�
+��������������������������"������������������������������������	���
�$�������������������#�������������

������������ ������������ ����������� �� ��� ������������ �� ������������ ��� ����	��� ����
��������� ,�� ����	��
����
�������������#��������������������������������������������������������������������������������	������
��������������+������������������
�������������%��������!�����
�

��,�����!#�������%�!"��"��+��!������.�!���&���#!+��#!+���%��&�(���������������������������������������
���� ����	��� 
�$��� ��� �������� ��� ������ ������ ��� ������������ ���������� %� ������ ���� ��������� �#������
��������������������������	����������������������������������������������������������	���
�$�������
�����������������	�������������������������������������������	������������������������������������
���� ������ ����� ��� ������� %� ������ ��� ���������� ���������� ������� ���� ���� �������� ���� ���  ����!���
�������� ��������
����������������� 
���������	���������������%� ����������������������������������

����������	����������������������������������������������$��������������������������������������������
��������������%�������������������������������������������������������������������������
�

��,� ���!#�������%�!"��"��+��!������.�!���&���#!+��#!��!$�+������&�(������������������������������
�����������������	���
�$��������������������	�������	���������������������	�������������������������������
��� ���� �	������������ ������ ��� ������������ ���������� %� ������ ���� ��������� �#������ ����������� ���
������������	������������������������������ �	���������������
���'���������
�������� 
�����������������
������������� 	������� �����������
��������������������� ���� ��������� ��������������������� ���� 	������
�������������
���������������������
�

 �������� �������� ��� ��� �	��������� ��� ���� ����	��� 
�$��� ��� ��������� ��� ���� ��������� ��������� %� ���
�������� ��� ��� ���������� ��$�� ��� ��������������� ��� ���	�� ��� �	��������� ��� ����	��� 
�$���� �������� ���
�	����������������������������	���������������������	�������������������������������������%�������
�������������������������������������������������������������������������������	����,�������������������
	���������������������	�����������������������	�������������������������������������������������������
�������������������������������������������	������	�����������������������������	�������������������
����������	���
�
��� ������ ��� �	��������� ��� ���� ����	��� 
�$��� ���������� ��� ��� ���������� ��� ����
����� ������������ �� ����
��������������������������������������������$���������������������	���-��������������������������	�����
����
���� �� ������� ���� ��� ����	�� ��� ���������� ��� ���  ����!���� ��� ���� ������ ��� ������� ��� ��� ���	��
����
�������� �������� �����
������������ ����������������������������'�����	���� �	���������������	��%� ���
���������� ���'�� ��� ������ ��������� ���� ����
�������� ������ ���� �������� ��� ���	�� ��� �	��������� ��
���������� ����������� ��� ������ ��� ���� ���������� ���� �������� ���� �
������ ��� ��� �	��������� ��� ����	���

�$���� �������� ����������� ��� ������ ��� ������������ ��� �����������"�� %� �	���"������������ ���� ���-. ����
.��������������/����������
�
��,�'���/��#��#!�
!*"!��������0���#�%�1��+!%&���� ��������	���� �	��������������	��� 
�$���� ��������������
������� ���� ��� �#����� ��� ������ ������ ������� ��� ��� 	���� '���� ��������� ��� ���� ����	���� �� ��� ������
�����
�����	��� ������
�������� ���� ������� 	���� '���� ��
����������� ������ ���� 	������ ����������� ���� ���
+�����������������������������������#�����������	����'�������������������������	����'�����	������������%�
�#�������������������������������	���
�$���������	����������
��������������!��������������
�����������������
������������������������������������������������������	���
�

+����������������������������������������������������������	���
�$���%�����	�����'��������������������"������
�����������������0�
�
�
�
�
�



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

��

�

� �2�%�#!���#��1��+��%��.�#��

� �3��.�� �45�.��

1�������%�������� �2� ���

������������
������ �2� ���

�������������������%��������� 3� 4�

5��������� 4� �2�
�
���� ����	��� ��� ������� %� �"������ ��� �������� ��� ������ ��� ������������� ��� ������������ ��� ������ ����	���
�������������������"�������������������������
�
��,�)���!��"�����!����#!�����$�%���(�%&������������������#������������	���������������������������������
����	��� 
�$���� ������������������ �����
������������������������	�����%����	������� ��������������	��� ����
��������������������������������������������������������������������	������������������������	���������
�����$����� �������������������������������������������� ���	���������������������������	������������
��������������������	���
�$����	���������������������������	������	����������������
�������������������
��������������������������
�
��,�,����"�%�����$�%������6�7+!%8��/��#��#!��.�"��9������0���#�%�1��+&��������������	����������������������
	����'���� 
������������������������� �������������	��� ���������������������� ���� ������������������	����'����
�������������������������#����������������������������������������	����'����%��#�������������������������
�	���������� 
��������������!��������������
���������������������������������������� ������������������
�������������	���+��������������������������������������������������������������	���������������%�����	�����
'��������������������"�����������������������0�
� �2�%�#!���#��1��+��%��.�#��

� �3��.�� �45�.��

6������������������������������������� 3� 4�

+���	��������������� �� 4�
�
���� �������������� ��� ������� ��� �������� ��� ������ ��������� ��� ������������ ��� ������ ����	���
�������������������"�������������������������
�
��������	������������������������������������%����"��������������������������������	��������
�����!�����
�
��:��
!�!"��"��#!+���+�"�#!�+�%�����$�%����6�7+!%�!������6�7+!%&�+��
������������������������ ����!����	��'��
����	��������������������������	�����������������������������
������������������������������������	���������
������ ����	���������
������������#����������������� ��� ���� ������ ��� ����������� ������� ��������������
����	������������������������
����	����
���������������������������������#����������������� ������
��� ��� �������� ������� ��� ������� ���������� ��� ��� ����	�� ����	������� ���  ����!��� �������� ��� �������
������������������������������������
����	������������������������������	��� ���������������
��������
����� ��������� %� ������������ ��� ������������� ���� ����	��� �������� ���� �����#�� ���������� �� ���� ���������
���������� ��� �
����	�� ����	��������� �� ������������ ��� ������"�� �����!�� ��� ��������� ���������� ���
�
����	��������������������������������
�������������������������������������%��������������
�
��������	�����������������������	����'��������
������������"����$�������������������%����������������������
���� ��������������������������������������������������� ��������� �������������������������������
�������������	�����
�
����������������������������%����������	�������������������������������	������%����	������������&�����
���������������������������	��)����������������������
����	�*��������������������������	��������



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

���������	�
�����������������	����������	��������������������������
�
����������	���������������������	��)����������������������
����	�*�������������������������������������
�#������ ��� �������� ��� ��������� ��������������� ��� ����������� ���	�� ��� ��� ����	�� ��� ������� �� ���
��������	�������������%����������������������������#���������������������������������������� ���
�	����������
�
 ������ ���� �#����� ��� �������� ��� �	������� ��� 	���� ��� ������ ���� ����	�� )�� ������� ��������� ���
�
����	�*� �������� ��� 	���� ��������� �	������ ��� ��� ������� ����������� ��� ���������� ���� ��� 	���� ���
������ � ��������������� ������� ��� 	���� ��� ������ ���� ��� ������ ���������� ��� ��� ��� ������� ���������� ���
�#������������������������������	��)����������������������
����	�*�����!�����������������	�������
�����#����������������������������������"���������������������������	������������	����������������
������������� ��������	�������������%���������� �	������� ����#�����������������������$����������
���������������	����������
�
��;���%�$�%��������!"�%&���������	���
����������������������%�������������$��������
�����������������������
����������������������������������	��
���������%�������������������������������	���������������"������
������� ��� ��� ������������ �������� ��� ��������� ����	��� 
���������� �����
������� ��� 	���� ��������� ����
�������� ��� ���� ����������� ���� ������� ���� ������������� �������� ��� 	���� ��������� %� ��%��� ������� ��� ���
�������������� ������������ �������������������	��� 
���������� ����������� �������������������������
����������������������������������������	���������������
�
���  ����!��� �����
���� ���� ����	��� 
���������� ��� ���� ����������� ���������0� ����	��� 
���������� �� 	����
����������������������������������%����������	���
�������������������
���������������������������������
����������������������������	�������+������������������������������
�������������������	���
�������������
����������������������������� ���������+��3�������������������2�4%��2�7�� ��� ����!��������	������	���

������������������������������������������������%�������������������������%��������������������0�

�
��;�-��"/%��.�%&�6��������������	���
��������������������������������������������	�������������������
����������������������������������������������#���������������
��������������	������������������������
��� ����!�����������������������������������
������������������������������������������������������#��
������
�����������������������������
����������
�
��;������"!!#�"!%���.!"���+!%�0���"�%���!���%�*�"��6�"0�������������������������%�����������������
�������������	���
�����������������������������������������	���������������
�$��������������������������
�������� ��� ��� ������� ����	��� 8����#�� ���� �������������� ��������� �� 	���� ���������� ��������� ��� ������
���������� ����������� ��� �#����� ��� ��� ����� ��� ����#�� �
����	��� ��� ������ ��� ��������� )�����%����� ����
�������������������*������������������������
����������%���������������������������������������#���
����	���
����������������������������������������#����������������������
�
���  ����!��� ������ �������������� ���������� �������$�� ��� ������ 
��������� ���� ������� ���� ������ �����
��������������������������������
����������������#�������������������9����������
�
���� ��������� ����������� %� ����� �������� ��� ����� ��� �����
����� ��� ����	��� ���������� �������� ����
	������������ ��������� �� ��������� ������ ��� 
����� ���� ������� ��� ���������� 
���������� ���� ��� �����
�����
���������	����������������
�
��;� �� ��(�� #!� �%�$�%� �������!"�%&� ���  ����!��� ��"� ��� ��$�� ��� ����	�� 
��������� ���� %� ����� ���� ��������
������������������������������������������ ����!�����
�
��<���.*�!%��%&���������������������������������������������������������������������������������



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

���������	�
�����������������	����������	��������������������������
�
��������%���� �����������
������������������#������ ������������"�����������������������������������
�������!�����������������������������������4:������������������������������
�
��<�-�� �.*�!%��� ��""�!��!&� ��� ��������� ��� ����� �������� ��� ����� ��� ��� ��������� ��	����� )��������*�
��������� ������� ��� �!��� � ��� ��������� ��	����� ��
���� ��� ��� ��������� ���������� ������� �� ���� �������� ���
�����������������������������������������%�������������������������	����������������������������	��������
 ����!��������������������������������������������������������������������
��������������������
��������
�������������
�
��<�����.*�!%��%�
�=!"�#�%&���������������
���������������������������
��������������������������	����
��� ������ ��� ���� ����	��� %� ����	��� ���������� ��� ���� �������� 
���������� %� ���� ������ 
��������� ,�� ����	�� ���
�����������
��������������������������������������������
�������������������������������
�
,�� ����	�� ��� ���������� ��
������ ��� �������� ��� ������ ���� ��
�������� ���������� ������������ ��� ���
��������������������������������� ��� ����!����������������������������	������ 
������������ ��������
������������������
��������������������������������������	���%�����	������������������
������������
���������������������������
����������������������������������������������������������������������	�����
����������������	��������������
�
��� ��������� ��
������ �������������� �� ����������� ��� ����� ��� ��������������� ��� ������	�� ���������� ���
������������ ��� ��� �������������� ��� ���� ����	��� ��� ���������� ��
������ �� ��� ��� 
���� �������� ���
����������	�����������������������	�������������������������������������������������������������������
���� ��� �����������������������	�������� ����������� 
������� ���� �������������� �������� ��� ����!���
����� ��������� ����	��� ��� ���������� ��
������ ���� ����	��� ��� ���������� ��
������ ���� %� ����� ��� ������
���������� ����������� ��� ������� ��� ���������� 
����� �� ��� ��������� 
������� ���� ����	��� ��� ����������
�����������������	������������������������������������������������������������
������%���� ����!���
��������������������������������������	���%�����	���������������
�
��<� ���.*�!%��%���""�!��!%�0�
�=!"�#�%&������������������������%���
���������������������������������
������� %� ���� ���������� ��� ���� ���������� ���� �������� ����������� ���������� ��� ���� ��%��� ������� ��� ����
�����������������������������������
���������������������������������%��������������������������������
����������������������������������%���������� ��������������#�������������
�������������������������
������;�������������������������������������������������������������������
�
��->���!�!=����%����.*+!�#�%�
�
��->�-�� �!�!=����%� #!� �!0&� ���� ��	�������� ���� ����������� ������� ���  ����!��� ������ ���� �����������
��������)�����������������*� ����������������������	������������%����������������������������������
�����������������������������%������������������������������������
���������� ������������������������
��	�������� ��� �	����� �� ����� 
����� ���� ���������� ���������� 
��������� %� ��� �$������ ���� �
��$�� �����$��
������������������������������
������
�
��->�����"����*������#!��"�7�(�#�"!%&�8���������������� ���������<���$��� ��� ����!�����������������
����� ���� ���������� ��� �4:� ��� ���� ����������� ��������� �� ����������� ������ ���� ��������� �� ��� ������ �����
����
�����������������������������������������������������������������	������
�
��--���!�!=����%�
!=���#�%��
�



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

��--�-��?�7�+��������"���+�0�����=��������*�"�
!%�@����0�8��������������������������$����������$������
���� ��� 	������ �!��� �� �"��� ������� ���� ��	������ ������������ �� ������������ �� ���  ����!���� ����"��
������� �� ��� $��������� ��� ���� ����������� ���� ��$������ ��� ��� $���������� ���� ���� ���������� ��� ���
��������������
�����������.�����������������������&��������&�������������������������������������������������
���������	�
�����������������	����������	��������������������������
�
����������������������������������������������������������$�������� ����!�������"�����������$������
����4:�������'���������������������������������������������!��������	�������
+��3�������������������2�4�%��2�7����������!��������������������������������������$������������������
%������������

�
��--�� �!������.�!���� #!� ��6"!%�%&� ���� �������� ��������� ��� ��� 	���� ��������� ��� ��� ���������������
�����������������������������������������������������������������������������������
�������������$��
���������������� ����!��������������������������������������
�
��--�-�� �!���� #!� ��!�!%&� ���� �������� ��������� ��	��������� ��� ���� 	������ ��� ������� ���� ����������
���������� ����!�������
���������������%�����
��������������������
�����	��� ����	�����������������������
����������;���� ���������� ���� ��������%� ����������� �������������� ���������������������� ��� �����������
������� ��� �������� ���� 
���������;� %� ��� �������� ���� ���  ����!��� ������ ���� ����
������ �����������
������������������������������
�
��-�����%��%�0���%��%&������������%��������������������������������������	������������������������������
���
��������������������;�%��������������������������"�������������������������������
�
��-��� ��.*!�%������ #!� ��+#�%� 0� �"��%������!%&�  ���� ����� ������� ��� ���� �������� 
���������� ��� ���
������������������	���%�����	�������������������%������������	�����������������������������������������������
���� �������� �� ��������� ��� ������� ����� %� ����� ������������ ���� ��� �
��$�� ��� ��� �������� ��� ���
������������
�
����������������������������������������������������������������������������������������������������
�������������������������������%���� ����!���������������������������������������������������������������
�������	��%������������������������	�����
����������"���������������������������������������������������
�
��- �� ������6!����%&� ���� ����	��� ������������� ���� ���������� ��� ���� �������� 
���������� ������� ���
����������������������������������
������������������%�������������������������������
������;����
�����������������������	�������������������������������������������
�����������

�
���� ����	��� ������������� ��� ��� �������� ��� ���� �������� 
����������� ���� ��� �	����� ��� ������ ������� ���
���������������������������������

�
��-'���$!���%��%�!"��"!%&������	�����������������������������������������	������
������������������
����� ��� ���������� 
��������� ��� ���  ����!��� �� ��� 
����� ���� ������� ��� ���������� 
��������� )�	������ ���
�$�����*������������������������������
����������������	���������������������������������������	���������
�$��������������������������������������������
�����������
�
��-:��	�".�%�	�!$�%�0��!$�%�#�%��.���#�%�
�
��-:�-��	�".�%�	�!$�%�0��!$�%�#�%��.���#�%�!����6!����&���� ����!�������������������������������������
������ ���	��� %� �	������� ���� ������� ��� 	�������� �� ����� ���� �� ��� ����� ���� �2�3�� ������������ ��
�������������� ��� ���� ������� ��� �
����� �������� ����� ��� ���������� 
���������� ���� ���������� ��� ����
�����������������
��$�������
����	�0�



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

���������	�
�����������������	����������	��������������������������

���� ����)�*������
���� ��

�� ������

)�+���������,�

�� ,�

	

����

�������������������������������������	������
������������������


� ��������������������
��!"��� ���"���

	

���� 
�������#���$������������������� ���"��� %&�"�'�

	

���� 
�����(��)�������������	�#������ ���"��� %&�"�'�

	

��'� 
���'�(�������������#&��� %&�"�*� ���"�+�

	

��*�

���*�����,������(����������-������������������������!�

.�����������/��������&�����
���"�'� ���"�+�

	

��+� 
���+�01����������!�0,��&������������&�����-��������� %&�"�*� ���"�+�

	

���� 
�����
����&������������������2�
� �������������,����� ���"�'� ���"�+�

	

���� 
������#����������.��������� ���"��� %&�"�'�

	

���� 
�����
����&������������������� ��,"��� ���"���

	

����� 
������0�������������������(������������ ���"�'� ���"�+�

	

����� 
��������&���������%&����� ��!"�'� ���"�+�

	

�����

������
� �������������,�������)����������������������.�����

0���������
���"�'� ���"�+�

	

����� 
������-������������������������)��� ���"��� %&�"�'�

	

���'� 
����'�(&����������� ������������������,���������#&������ ���"�'� ���"�+�

�
��-:����	�".�%�	�!$�%�0��!$�%�#�%��.���#�%�*!"���A������%�4��!����6!����&���� ����!������������������
���� ����������� -����� .�������������� ��� .�
�������� =��������� )-..=*�� -����� .�������������� ���
 ������������)-. *���.������������������ ����#�) .-..=*����	���%��	����������������������������������'��
������"�����	�������0�
�

���� ���������
�� �����
)�*�����


��
��

	

���*� 
����*2�
�#�������������������������������3�&)����&������ ��!"�'� ���"���

�� �	
(���4�	
(����(
	

����4��*4����!�
(���� �� ��

�	

��

�+�


����+2����������������3�&)����&�������	
(���5��&����������������

&�����������6����������4�����4������������)�7���������������	

���*3�
0��������+�� ���"���

�
 �����������	���B�?���������	�����������������
����������������������������
������������������������-..=���������������+���������������������������
������������� %� ������������������� ���������� ���������� �� ��� ����	������������������ ��� ����!���� �������
��������������������� ���	���������%������������������������������������
������������� ������������

����������������������������+���������������������������������%���������������	���������������������$��
��������������������
�����������������������������������������������������������
�����������
������
��������
�����������������%�$����������%������������	�������������������������������	���������������������������
������������������������������������������	������%���������
�������������	�������
���������������������
������� ����� �� �������� �������������� +� ������������� ��� ��������� ���� ������������� %� $������� ����������
�������� ���� ��� +������������� ��� ���  ����!��� ��� ���������� ��� ��� ������� ��� ����������� ��� ���� ��������
���������0�
 �-�� 
!�!"��"�� #!� ����$�%&� +� ��� 
����� ��� ����� ��� ����� �������� �� ��� �������� 
����� ���� ��� ���������
���������� ��� �������� ��� 	���� ��� ���� ����	��� ���� ��������� ��� ������� ���'�� �������� ��� ���� ������� ����	���
����������
���������#������������������������������������������'���������������������������������������
������������������������������	���



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

�'�

�

 �����������	���B�?���������	�������������������������������
�
&�����������������	���������
����������������������
��$�������
����	�����
���������������������������������
����������������������������������������
����	���������������������������	���8�������������������	���
������
������������������������"����������	�����������������������������������������
����	�������"������
����	������������������������� ����!����������������
��$�������
����	��
������������������������������
�����������������������
����	��%�����������������������������������������������	�������������
�
��� ��� ����� ��� ���� ��� ������� ���������� ���� ��
���� ��� 	���� ����� ��� ������ ���� ����	��� ��� ������� ���
����������������	����������#������������������������
�����������������������������������#������
��������������������������������	���������������������������	����������������������������������
�������������������������������������������������������������	������������	������������������������
���� ��� ������� ���� 	���� ��� ������ ���� ��� ����	�� ������� ������� ��� ��� ������� ���������� ��� �#����� ���
���������
�
 ����������������������-�������7����4�%���>����� ����!����	��'�������������	���������
�������'�������������

��������������!����
�
 ������#��1��+�#!�����$�%���(�%&� ���������������������-�������?�7����� ����!����	�������	����'�������������
�����������	���
�$������
��������������!���
�
'�����������B��C������	�����������������
�

+��3�������������������2�4�%��2�7������
����	��%�����	������������
����	��������������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

�
����	�������$��%�������� 337�@3?�AA� �A2�@2A�4A�

����+� ��   '8< :�;;� �;>8<>;�);�

�
)��
��
�����������������B����������	��������������
�

+��3�������������������2�4�%��2�7�������������������������%����������������������������������0��
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

B��������������������
� �

-���������������������� ���24�47� 2�22�

����+� �� �8�>)�)'� >�>>�

�
,���	��	�������
�
+��3�������������������2�4�%��2�7��������	��������������������0� �
�
��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

.�	��������������������������� �2A�7�7��>� A4��?3�2��

����+� �� ->;8'�'�-,� ;)8-: �>-�



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

�*�

�

:������������B�������������	�����
���
�
+��3�������������������2�4�%��2�7��������	������%������������������������������������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

+�������������	������� ?��>��7>� 2�22�

����+� �� :8�,��',� >�>>�

�
;������������?���
�

+��3�������������������2�4�%��2�7����������	���
�$���������������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

<������ 42�222�22� 42�222�22�

5��������� � 74��?>�?@� 74��?>�?@�

����������� ����������� �3�?2��?7� �2�73@�7?�

1����������%��������� �?�?2@��@� 2�22�

&�
�C��� A�222�22� 2�22�

8��������������������� 93?�A?A�>>� 9�4�373�7>�

+��������������������� 9��@@@�@A� 2�22�

����+� �� ->'8;->�-;� ;>8 :��;>�

�
<����������������	��������	����
�
+��3�������������������2�4�%��2�7������������������������������������������������0�
��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

B��������	���������������
�

6�����������������������������������������
� ����@4A�@�� 2�22�

+���	���������������������
�

3�?���7�� 2�22�

B��������	���������������
�

�2>�A>?�@�� �A��2?7�33�

8��������������������
�

�@�??>�A7� 2�22�

����+� ��  ) 8 �)�>;� -;�8>:'�  �

�
��������	���
�$���%����������	������"�����������������������������������������������������%����������
�������	������� ��� ������ ������ ��� 
������� ���� ������� ��� 	����� '������ ���������� ��� ���
+����������������������������������������-�������
�
->�����������	�����	�������
�

+��3�������������������2�4�%��2�7����������������������������������������������������������������



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

�+�

�


�����������������������������0�
�
��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

B������������
��������� ��7�7A?�73� 2�22�

����+� �� -�'8';:�' � >�>>�

�
--�������
�����������������B����������	������������
�
+��3�������������������2�4�%��2�7��������������������������%����������������������������������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

+�������������������
�

(�	���������������
� 7A@�?@A�3�� 322�A37�?7�

����+� �� ';<8:<;� -�  >>8; '�:'�

�
������������������������	���������������������������������������
���������������������������%�
��	���������������������32������%������	����������#����
�
�
-������������
�
-��-����������B��������
����D��������	���
�
+��3�������������������2�4�%��2�7����������	��������!����������������������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

+���	�������������������������
�

6�����������������
�����������������������������
�

3�>@A�A3� ��7�3@�

 #��������������.5+� 2�22� A�>2�����

6�����������������
���������.5+� ��23@�A@� @7��7?�

����+� �� '8: ;�:�� <8:,;�>:�

�
�
+��3�������������������2�4�%��2�7����������	��������!����������������������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

(���	�������������������������
�

.5+�(���������
� >?�A���7@� 2�22�

6�����������������
���������.5+�
�

��4?3��A� 2�22�

6�����������������
���������.�������������6����� � 4�@@3�>�� 2�22�



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

.�����������������������$������� � �4�7�4�A7� �A�322�A>�

����+� �� ->-8;>'���� -;8 >>�;,�

�
�
�
-��������������������	���

�
�.*�!%�����+���!��������+&�8�����
����������������������������������������
����������������������������
���� �2�7� ��� �������� ��� ��� ��:� ����� ���� ����������� ��$����� �� ������������ %� ���� �4:� ����� ���� �����������
��$�����������������������D���������!���22@��������	������������
����	��������������������������%�����
�	��
���������������������������������$����������������������$����������������������������������+����������
�!�� �2�2�� ��� ������� ���� ���� �
����� ���������� ���������� ���� ��	�������� ������������ �� 
�	�� ���
����������������������������������������������������%���������������������������������������
�����������
���$������������������������������������"����$�������������������������
�������������������������������
�
����������������������������������������������������	���������������%��������������������	�����������������
���	�� ������������� ������� ��������� ���� �#������ ��
����� ��� ��� �$������� ��������	��� ���� ���� �����������
��	��������������	�������������� ���� �������������� ��������	��� ������������ �������� ������������� �����
������� ���� �4:� ��� ���� ����������� ����������� +�� �
����� ��� �������"� ����� ����������� �� �#������ ����
��
�������� ���������������� �������� ��	������������ ��������������������������� ���� ������� %� �������
������������
�
������*�� ��+��+�#�&� +� ����� ���� �2�2�� ��� ����� ��������� ����� ��������� �� ��� ��������������� 	���� ����
���������������������������������������������������"���������2�7:���������	���2��:����������������2�7:����
�������� ��	����� %� 2��:� ��� ������� %� ������� ������������ ��� ������� ���� ���� ��
��� ��������� ��� �!��
��������������������������������������������������������������������������������������������������������
'������������	���"����������������������������
�����	�������������������������%�����������������&�	��������
6������.������������	���������
�
�!$�%���!%���%��+!%&�8�����������������������������������������������������������������������
������������
�	������������������������������������������������� ����!����������������������!���������������������
��� ��� 
����������������������� �������������� %� ��� ����� �!���� ������ ��� 
������������ 	��������� ����������
�������������������������������������������������������������������������������������
�
-�� �����������������������������
�
-�� �-����#�6���"64�����#!�+��"�#������&�����@������������������2�2����������������������������������
6�������B
������-���34����� ������B�"�����������(���������� ���������.�	���������������������������%��
����������������������������������������������������������������������������� ����!��0��
�
�� ��� ��������� ������	�� ��� ���� ������� ������������ ��� ��� ���
�� ��� ��������� �� ��� ����� ����

�����������������������0��7:���������!���2�����3:���������!���2���%���:�������������!���2�3��
�

�� ��� ����������� ���� ��������� ��� ��������� �� ��� ����� ��� ������ �!��� ���� ����� ��	������ ���	���
+��������������� ���"� ������� ���� �
������ ��� ������ �"������ ��� ������������� ���������� ���� �������
������������������������������������%�������������������������������������

�� ��� ���������������	�������������$����� ������������ ��� 
��������� ����������� ��� �����������������
����������
����������
����������������������������������������

�



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

�� ����������� ���� ��������� �� ��� ������� ��� ��	����� ��� ���� ������ ��� �������� �� ��������� ��� �#������
��������� ��� �������������� 
����������� ���� ��������%�� �� ��� �!��� ����������� ��� 
�������������� ���
��	����������	�������������� �������

�
-�� �����!0�#!���.!�����.7�!���+�0��*��.�9������#!�+�%���6"!%�%�#!+��%��#�&�����7������	�����������2����
�����������������&��������������6�������B
������-���4A3�������%����=�������+���������%�B���������������
����.�������������������������������������%������������������������������������������������������������
���������������	�����).&8*������:����4:��(��������������������������������������������������������������
�����������������������%��������������������������������������������������������	���������������!������
���������������������������#��������������������������
����������
�
����������������������������������������������������������������������%��������������������������������
��� ��� �������� ���� ����������� ���  ����#� ��� (�������� <�������� %� ���� ����� ����������� ��� ��� �������
�������	������������������������������#�������������������������������������������������������������
'��������$��������
�������������
�
-�� �'�� �=!���%� �"�7���"��%� #!� +�� �!$�+������&�  ��� 
����� �@� ��� $����� ���� �2���� ��� �������� ��� 8������
�$�����	��-�����A2����������������
�������6�����������������+������������������%����6#������<��������
.������� ����������� ��� ������� ��������� ��� ������ ��� ��!������ ���� ��� �	��������� ��� ����	��� 
�$��� ��� ������
�
������������������
�
-��'���������
�����	�����	����
�
8�� ������� ���� �������������� �������� 	�������� ���� ���� �������%������ ��$����� ��� ��������� �� ��� ����� ����
��%����
����������������������������� �����������������������%� ����������������������������$�������

�����������������������������������������,&E3���������������"�������������+��������B��������������
(����� 6�����������;� %� ��������� �������%������ ��� ��� ������ ���������� ������� �� ���� ,&E4� ����������
����"����������������������������+���������.�
����.����������(���������<���
��������
��
- �����������	����������
���
�
+��3�������������������2�4�%��2�7������������������������������������������0�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

&���������������
�

�2�3A?��4� 2�22�

F���
���������������
�

33�>?7��3>� 3��?3��7A�

B�������������������.�&&�
�

>��7@�@?� 7�@�@�A>�

B�������������������� � 3A�4@3�@?� 3?�AA@�2��

����+� �� <;8;>)�))� :)8))-� )�

�
-'���	������	������	�	��������
�
-'�-��������	�
������������	�	��������
�
���������������������������������%�����	����������
��������������� ��� ����!������"����������������������
������� ��� ���������� 
��������� ���� ������� �
����� ��� ������ �"�� �� ������ �����
�����	�� ��� 	����
�����������������
��$���%�����	���%����������������������������������
�



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

��� ����!������������������������������%������������������
����������������������������/������������
�������� ������
���� ������� �������� ��������� ��� ���������� �������� ��� ������������ �$������ �������
��������%�������������
����	������
�
+�������������������������������
����������� ���� �������������
����� ��� ����!����������������������%�
������
�����������#�����%�������������������������������������������������������������������������������
 ����!��0�
�
-'�-�-����!%6��#!� ��E��#!9&����/������� ������ ��� ��������������� 
����� ��� ��� ����������� ���������� ���������
���������������������������$����������������������������������������������������������������$������
������������� ��� 
�������������� �� ������ �������� %� ����� ������ ���� ����� ��� �������� ��� ��������� ��� ���
 ����!���� ���  ����!�������$�� ��� ������ ��� ��������������������� ���	���� 
����������� 
���������� %� ���
�#������������������������������������������� ���� 
��$����
����	�����%��������%� ������%�������������
������
��������	����������������������	���%�����	���
�����������
�
-'�-���� ��!%6�� #!� ��*���+&� ���  ����!��� ��������� ��� �������� ���� ������� ���� ����"� ��� ���������� ���
��������� ����� ������� ��� ������� �������� ��$��� ��� ����������� �� ���� ������������ �� ��	#�� ��� ���
�������������������������������������%�������������
�
��� ��������� ��� �������� ��� ���  ����!��� ��������� ��� ��� ������ )����	��*� ����� ��� ������� ��� �
����	�� %�
����	������������
����	��%��������������)��������������������	���%���������������������*��
�
��� ����!���������"���$����������'�����������������������������������������������
�
��������#��������������������������� ����!����	�������������������������������������������������� ����
������������	���������������#�������������������������������%������������������������
�
�
-'���������������
���	������	������	�	��������
�
+�� 3�� ��� ��������� ���� �2�4� %� �2�7�� ���� ����	��� %� ����	��� 
��������������������� ��� ���  ����!���

���������������0�
��!���%� �� �>-)� �>-'�

� �
��������	
���

����$�%�=������!"�%�

 ���������������

�
����	�������$��)-����7*� 337�@3?�AA� �A2�@2A�4A�

-����������������������)-����4*� ���24�47� 2�22�

����+� ��   :8-' �'�� �;>8<>;�);�

�

�%�$�%�=������!"�%�

 ���������������

B���������������������)-�����2*� ��7�7A?�73� 2�22�

+�������������������%����������������������)-������*�
� 7A@�?@A�3�� 322�A37�?7�

����+� �� ,-'8�;)�:'�  >>8; '�:'�

�
�



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

-'� ���������
���������
���	������B���C��
�F�
�
������������������������������	������������������������������������ ����!���������������	���
�������������
���	������������������������������������������������������������!��������������������
��$�������
����	��
��� ������������ ��� ���� ����	��� 
���������� ���� ����� ��� ��� 
����� ��� ��� ����� ��� ����!��� ����"� ����� ����
���������������������%������������
��$�������
����	����������������������������������	����������������������
��������������
�������������������������� ����!�������"���������������
�
��� ���������� ������ �������� ��� 
��$�� ��� �
����	�� �������� ��� ���  ����!��� ���� ���� ����	��� 
���������� ���
���	���������������������������!��������������������
��$�������
����	������	����������������������������
������������ ��� ���� ����	��� 
���������� �����%����� ���� ��������� ���� ��� ���������� ��� ������� ����	���� ���
������������� ��
�����������������	��� 
����������������	����������������������������� ���������������
������������������������ ����!���%�������������������������$�������������������������	���%�����	����������
�

!%�"�*����� G�%���-�.!%� -���)��2�%� )��2�%�0�.�%� ����+�

�%�$�%�=������!"�%� ��������	
���

B��������������������� 2�22� ��7�7A?�73� �������������������9��� ��7�7A?�73�

+�������������������%���������������������� 7A@�?@A�3�� 2�22� 2�22� 7A@�?@A�3��

����+� ';<8:<;� -� -�'8';:�' � >�>>� ,-'�:,�:'�

� � � � �

�

!%�"�*����� G�%���-�.!%� -���)��2�%� )��2�%�0�.�%� ����+�

����$�%�=������!"�%�
�����

���	
���

�
����	�������$�� 337�@3?�AA� ���������������9��� �������������������9��� 337�@3?�AA�

-���������������������� ���24�47� ���������������9��� �������������������9��� ���24�47�

����+�   :8-' �'�� ���������������H��� �������������������H���   :8-' �'��

�
��� ����!���������������������������������������������
��$�������
����	��������������������%�����������
����	����������������������	���
�����������
�
-)��������	����
�
-)�-����������������
�
+�� 3�� ��� ��������� ���� �2�4� %� �2�7�� ��� �������� �������� ��������� ��� 722� ��������� ��������� ���� ��� 	����
�������������������,&E��22�� ����������� ��������� %���������� ���� ����������������� 	������� ������� %����
���������������	���������
�
-,���	���������
�	������
�

+��3�������������������2�4�%��2�7�����������������������������������0�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

5��������	�����
�

��727�343�4A� ���22��42�27�

����+� �� �8'>'8 ) �);� �8->>8�)>�>'�

�



����������	�
����
�������������������������
��

�������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

-;���������B��������
�
+��3�������������������2�4�%��2�7�������������%�����������
�������������������0��
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

 ��������	������
� ���?7�7�A�77� ��23?�47?�2A�

/���������	������
� A32�3?@�A>� ?4���2@�7��

/�����������������	���
�

�>@�A2��>3� �?7�2�4�7��

/������
����������
�

3?�>?A�4?� 47��A2�?4�

����+� �� �8 -���;<�)>� �8>-,�<,��,)�
�
�
�

-;���������B�����������������������
�
,������������������������%��������������
����������������������������������0�
� �

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

��%��%�
� �

 ��������	�����������������	�������� ���?7�7�A�77� ��23?�47?�2A�

����+� �� -8�:'8'�;�''� -8> :8)':�>;�

�
��!���%� �>-)� �>-'�

��������	
���

D��������(�
���������� 3��A@4�23� 3?�@2?�4>�

+����������������������� 7�3�2�4�@�� 73>��47�4��

G����������
������ ���>A3�4�� ���A2?�2?�

G��������������%���������� 3�773�?@� 3�7??�37�

(���������� �7�4����@� �?��37��4�

.������%� ������������� 2�22� 7�4�@�3A�

=������%����������� ����?��4?� ���>���4��

&������ ��A??�>>� 2�22�

 ������������ ?���?3� 2�22�

���������#������ >>�4�4�A2� �7�@@?�A3�

+���� �@2���� �2@�2��

<������������������ ���>4?�?>� 7�?4>��@�

+�������������
�C��� >��@>��2� 4�42>�@3�

5�"������ @�4�@�47� 2�22�

+������������ @��7>�7�� �@�3A2�>?�

=������������������� ��3>2�A>� >��?7�3?�

&��������%���������� �>@�?�� A7A�3��

1������������%���������� ���@A?�7@� ����27��>�



����������	�
����
�������������������������
��

� �������������������������������

���������������� ����������!"����
���� #�������$%"&�'�$%"(�

�

���

�

B����������� 7�>�2�A2� A�42��2@�

8������5��������� @�244�3�� �A�32?�@2�

8������������� ��������� 3�7?@�AA� ?�234�4>�

+�����������&�
�C��� ��@@@�@A� 2�22�

6��������������������� ?�7?��7>� 2�22�

+���	��������������� ��?74�?3� 2�22�

����+� ,'<8;)<� :� ,'-8)''�::�

�
,���������������������
������������������������������0�
�
��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

&������� �42��4@�A3� �23�24�����

B����������������� >�A?@�@?� @��AA�@��

�3���&������ �@�A47�@@� �>�@���2��

�7����&������ �>�AA3�A4� �3�>@A�@?�

5���������� @�@�?�42� A�7>2�4��

=��������6���	�� @��72�A4� ?�7@?�?2�

+������(��������� 32�72>�4?� �7�>?2�A7�

����+� ��  ' 8') �),� �; 8)<>�>)�

�
,������������������������
����������������������0�
�
��!���%�

�� �>-)� �>-'�

��������	
���

/���������������
� 4�3@��7>� ?�?>?�2A�

.��������=���������� � A�?@@�37� ���>?>�4>�

 �������������������
�

�3�7A?�??� 33�A3?����

����+� ��  :8,:;�):� )'8�;>�:)�

�
�
-<�����	������	�����	��������������	�
���
�
-<�-������	�����	�
�������	���������
���������	����
�
8����������2�4�%��2�7�����������������������%�����
�������������������������������������	������������
����������0�
�

��!���%� �� �>-)� �>-'�

��������	
���

&�������%���������
�

���222�22� ���222�22�

+�������������������.�&&�
�

���37�22� ���37�22�

����+� �� ->8;,,�>>� ->8;,,�>>�



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA 
Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 

  

  

20. MECHOS POSTERIORES. 
Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión delos estados financieros adjuntos (01 de abri del 
2016), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración de la Compaña pusieran tener un 
fecto importante sobre los estados financieros o que requieran revelación 
21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado sl 31 de diciembre del 2015, fueron aproñados por 

parte dela Junta General de Accionistas celebrada e 01 de abril del 2016. 

UD la o Posa AC anda tna ios 

Guayaquil, 01 de abr del 2016 
 


