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COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA

Estados de Situacion Financiera
i Al 31 de Diciembre i_ll 2015 y 2014
Activos MNotas dic-15 dic-14
Activos corrientes
Efectivo vy equivalentes 4 33493788 280,908.58
Deudores comerclales v otras cusntas por cobrar 5 2,105.54 0.00
Imventanas b 108.424.16 B5173.01
Servicios y otros pagados por anticipado 7 7.261.46 0.00
Activos por impuestos corrientes B 12 6889185 1023382
Total activos corrlentes 521,722.89  176,315.41
Activos no Corrientes
Activas fijos, neto 8 104 810,18 B0.372.20
Otros activos 9 315332508 18207433
Total activos no correntes - 458,135.06 16244713
Total activos — 979,858.15 638,762.54
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarkas 10 124, 487.43 0.00
Acreedores comerciales y cuentas por pagar 11 489, 798.31 300834.74
Pasivos por impuestos cormientes 12 101,B04.22 1830086
Cbligaciones acumuladas 13 98,805.55  75,551.35
Total pasivos corrientes = 81489551  394,686.95
Pastvo Mo Corriente
Obligaciones financieras |4 0.00 131.941.58
Total Pasive B14. 89551 526,628.53
Patrimaonio
Capitai Social 15 400.00 400.00
Reservas 15 200.00 200,00
Reittadns armailadng 15 111,534.01 59.04D.59
Resultado del periodo 15 5281863 5249342
Total patrimanio 164,962.66 11213401
Total pasivos y patrimonio 979,858.15 638,762.54
——
ﬁ’/-rﬁ ¢
Grijaiva Posso Ana Cristing Gastan Sénchez Yeper
Gerente General Contador
Guayaquil, 01 de abril del 2016

Log motat odiunios formon parte infegral de estos estodos financieras,
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COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUBCIA LTDA
Estados de Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

ingresos
=15 dir-14

ingresos ordinanos 17 1,404,353.58 2,100,250.04
Costo de ventas 17 1,274,428.44 1,037,547.08
‘Ganancla brvta > 1,129,925.14 1,062,702.96
Otras ganancias ¥ perdidas 17 0.00 0.00
Gastos de ventas 18 830,379.86 751,109.41
Gastos administrativos 18,19 169 802.63 17402541
Gastos financieras o 18 37,678.57 54, 180.75
Ganancia antes participscidn a trabajadores e

Impuesto a la renta de operaciones continuadas 92,064.08  83,287.39
Participacion a trabajadores 13,809 61 12.493.11
Ganancta (perdida) antes de impuesto a la renta de

operaciones continuadas 78,254.47 70,794.28
Ingresos. (asios) de operaciones dscontinusdas 0.00 000
Impuesto cormente 1542584 18,300 86
Impuesto diferido 0.00 0.00
Ganancia (perdida) neta y total del resultado integral del afo 52,828.63 5249342
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Grijalva ?-HHMIGMHI Gastdn Sdnchai Yépez
Gerente General Contador
Gusyaquil, 01 de abril del 2016

Los potee pdiuntes formon perie Iniegral de stive srtodes finoncoeres,



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Estados de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
Apsrties nars
Capital Renerva lutre Aeailiadoy FRasiligde
Descripcidn social - sumentode  scumulsdos  delperiedas TN
- P— - — — S
[LISS
Ddigres)
Gatda 31 de diclembre dal 2004 A00.00 200.00 &.00 Eg 04095 S3 40343 1123340
Transferencia 2014 52493421 -52,493421 : 0.00
CunnanCis fieta iy 104 ded revade nlegral ded :
ship, 2015 52 B]8 63 S28IE6!
Saldo 31 de dicdlembre del 2015 A00.00 200,00 0.00 HL!HUI 52,828.63 164,962.6

pA Cllale

Grijalva Posso Ana Cristna Gasthn Sancher Yépen
Gerente General Contador
Guayaquil, 01 de abril del 2016

Lor notes odiuntes formon porte integre! Z2p srtor setode: Snoncipres.
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COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA

Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
Flujos de efoctivo proveniente de (usado en] actividades de oparacién dic-15 dic-14
Recitido de clisntes 155508155 214585522
Cniras genanciss y perdicdas 0.00 14 654 68
Pagadas 8 provesdores v ampleados 1463.880.46 2.088,168.31
Participecidn a trabajadores -13,809.61 -12.49311
IMpUEILs & la rerta cormente = FLE =L, 30000
Flujo neto de efectivo fusado enj proveniente de actividades de operacidn 191,956.64 65 546.58
Flujos netos de efectivo proveniente de [usado en) actividades de inversitn
Adiciones de activos fiics 38, 972.56 .00
Vanta de proglededes, planta y equipa 0060 131 841 58
Adrsrat de remodelasonn &0 propeecetes amendedas -120,831.38 .00
Adicianmt de activos de oparacion -5 467,148
Aurmenitn [disminechin) de atras cusatas por cobrar A7, 544 55 Q.00
Flujos netos de efectivo proveniente de (usado en| sctividades de inversion  -262,415.63 13154158
Flujos de efectivo proveniente de (usado en)] actividades de financiacidn
Aurnertd [disminigion) de obligeciones bancatias 1M ABT.43  -63,730.59
Aumento [deminucidn} en cusntas por pEEar sctionists y melscionedas 0.00 0,00
Aurrierto (deminuciin) an atros acreadares corflentes 0.00 .00
netos de efectivo de actividadas de
“'ﬁ'l“ incid IV S e 124 48743 B3, 73059
Aumenta [disminucién} reto an efectivo ¥ equivalentes al efectivo 54,078 44 137,757.57
efectiva v eguabaries 3! efectivo al inicko del aho 00944 1431510
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 33493788 280, 908.58

__ ¥

Cerljmtva #osso dna Cristing
Gerenie Gene g

Guayaguil, 01 de abeil del J08

Las notas ediuntas forman parte mtegan! de estor pefodos financieros.

Gapton Sanchel Teper
Cosilador



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. INFORMACION GENERAL

1.1. Actividades: La compafiia se constituyd en la ciudad de Quito mediante escritura publica celebrada el
04 de noviembre del 2008 con el nhombre de COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA,
regulada por la Ley de Compaiiias con un plazo de duracién de 100 afios, e inscrita en el Registro Mercantil
del cantédn Quito el 19 de febrero del 2009, anotada con el nimero 5.441. Su actividad principal es la
fabricacidén y venta de prendas de vestir, bajo el nombre comercial AEROPOSTALE. El domicilio principal de la
Compaiiia, en donde desarrolla sus actividades es en la provincia de Imbabura, cantén lbarra, en la
direccion: Rio Amazonas y Perez Mufioz.

Las principales entidades de control son: a) Superintendencia de Compaiiias, con expediente No. 162197; y
b) Servicio de Rentas Internas, con registro Unico de contribuyente No. 1091727443001.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia 56 y 49 empleados, para desarrollar su actividad
econdémica.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia cuenta con 2 accionistas de los cuales, el 98% de las acciones le
pertenece a Grijalva Posso Ana Cristina; y el 2% de las acciones le pertenece a Rivadeneira Padilla Jose Luis.

1.2. Administracién: La Compafiia es administrada por Grijalva Posso Ana Cristina, elegida como Gerente
General, por el lapso de cinco anos, por la junta general extraordinaria de accionistas celebrada 09 de junio
del 2015, con las atribuciones y deberes determinados en los estatutos sociales, para ejercer
individualmente la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Compaiiia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas, es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

1.3. Entorno Econdmico y Politico: La informacién relacionada con el indice de inflaciéon anual, publicada
por el Banco Central del Ecuador en los tres Gltimos afios ha sido: 2015 — 3.38%; 2014 — 3.67% y 2013 —
2.7%. Estos efectos inflacionarios estuvieron originados principalmente por el incremento de precios en los
productos de bienes y servicios, que han afectado el poder adquisitivo de compra de los ecuatorianos. El
Gobierno actual desde que inicié su periodo ha llevado procesos de cambios en lo constitucional, legislativo,
juridico, administrativo y leyes conexas. Desde el afio 2009, el Gobierno establecié medidas para mantener
la estabilidad econdmica del pais, limitando las importaciones de bienes para algunos sectores productivos,
con el propésito de equilibrar la balanza de pagos y reducir las amenazas sobre las reservas monetarias. Los
cambios constitucionales nos llevaron a nuevos procesos electorales que afianzaron la posicion del
Gobierno actual.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparacién de los estados
financieros se detallan a continuacion, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion: Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y han sido preparados a partir de los registros contable de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, siglas en inglés)




COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)
sobre la base del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables abajo mencionadas.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada en
el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si
ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion.

2.2. Efectivo y Equivalentes al Efectivo: Efectivo y equivalentes al efectivo incluye aquellos activos
financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.3. Activos Financieros: Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente y
son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidon se reconocen en resultados. Los activos
financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacidén de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de cuentas por
cobrar, cuyas caracteristicas son:

2.3.1. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar: Los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su
costo amortizado. Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes.

2.3.2. Activos Financieros Mantenidos Hasta su Vencimiento: Los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento son activos financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o determinables
y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta. Estos activos
financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.




COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

2.3.3. Deterioro de Activos Financieros: Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. La Companiia constituird una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos, se consideran
indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.3.4. Baja en Cuentas de un Activo Financiero: La Compafiia dara de baja un activo financiero cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o se transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compania retiene substancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiiia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

2.4. Inventarios: Los inventarios estan registrados al costo de compra, el cual no excede a su valor neto
realizable. Estdn valuados con el método del costo promedio ponderado, constituyen productos de alta
rotacion principalmente materias primas, materiales y suministros para el proceso productivo de la
compania. Para aquellos inventarios que la compafiia mantuviere para la venta la compaiiia realizard una
evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del periodo, constituyendo la oportuna
provisiéon cuando los mismos se encuentren sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente
causaron la rebaja, hayan dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto
realizable debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

2.5. Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta: Los activos no corrientes y los grupos de activos para
su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de
una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicidn se considera cumplida Unicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esta disponible
para la venta inmediata en su estado actual. La Administracidn debe comprometerse con la venta, la cual
deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.
Los activos no corrientes (y grupos de activos para su disposicidn) son clasificados como mantenidos para la
venta y son valuados al menor, entre el valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos
de venta.

2.6. Activos Fijos

2.6.1. Medicién en el Momento del Reconocimiento: Los elementos de activos fijos se valoran inicialmente
por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacidon del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Administracion, y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de la
rehabilitacion de la ubicacién del activo.




COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacién)

Adicionalmente, se considerara como costo de los elementos de activos fijos, los costos por préstamos de la
financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificables. Un activo
calificable es aquél que requiere de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta,
periodo que la Administracidn ha definido como mayor a un ano.

. o

2.6.2. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo: Posteriormente del reconocimiento inicial,
los activos fijos se registran al costo menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas
acumuladas por deterioro del valor. Los costos de reemplazo de parte de un elemento de activos fijos son
reconocidos en el valor en libros separadamente del resto del activo que permita depreciarlo en el periodo
que medie entre el actual y hasta el siguiente reemplazo, siempre que sea probable que la Compaiiia
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y su costo pueda ser medido de manera
fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja de las cuentas correspondientes. Los gastos
de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

. o

2.6.3. Medicidn Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacién: Posteriormente del reconocimiento
inicial, los activos fijos se registran a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento
de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor, en caso de producirse. Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los activos fijos se reconocen en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de activos fijos, excepto si
revierte una disminucién en la revaluaciéon del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucidn previa. Una disminucidn del
valor en libros de la reevaluacién de dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacidn anterior de
dicho activo.

El saldo de revaluacidn de los activos fijos incluidos en el patrimonio es transferido directamente a los
resultados acumulados, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se
transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del activo y la
calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacién a
resultados acumulados no pasan por los resultados del periodo. Los efectos de la revaluacidon de activos
fijos, sobre el impuesto a la renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

2.6.4. Método de Depreciacién y Vidas Utiles: El costo o valor revaluado de activos fijos, se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, basada en la vida util estimada de los activos, o de partes
significativas identificables que posean vida util diferenciadas, menos los valores residuales, que la
Administracion estima recuperables al término de su vida util. Las estimaciones de vida util, valor residual y
método de depreciacion de los activos fijos, son revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas Utiles usadas en el calculo
de la depreciacion:



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Afios de Vida Util Estimada

Minima Maxima
Muebles y enseres 10 12
Equipos de oficina 10 12
Equipos de cémputo y programas 3 5
Vehiculos 5 10

Los activos en proceso y tradnsito se registran al costo de adquisicion. La depreciacion de estos activos
comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.6.5. Retiro o Venta de Activos Fijos: Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de
activos fijos, se determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da
de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. En caso de venta o retiro
subsiguiente de activos fijos revaluados, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a
los resultados acumulados.

2.6.6. Otros Activos Intangibles, Método de Amortizacién y Vidas Util: Los otros activos intangibles tienen
vida util finita. La amortizacién de los otros activos intangibles se carga a los resultados sobre su vida util
estimada, utilizando el método de linea recta. Las estimaciones de vida util y método de amortizacién, son
revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una
base prospectiva. A continuacion se presentan los principales elementos de los activos intangibles y las vidas
utiles usadas en el célculo de la amortizacién:

Afos de Vida Util Estimada

Minima Maxima
Remodelaciones en propiedades arrendadas 3 5
Activos de operacion 1 5

Las remodelaciones en proceso se registran al costo inicial. La amortizacion de estos activos
comienza cuando estan en condiciones de uso.

Los activos de operaciéon comprenden utensilios y demas necesarios para el proceso operativo de la
compaiiia.

2.7. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles: Al final de cada periodo, la Compaiiia evalla
los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro. Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucidn razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida no estan sujetos a amortizaciéon y deben ser sometidos a
una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor en uso. Si el
importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que su valor en
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libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente
se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

2.8. Pasivos Financieros: Los pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a pagar el pasivo financiero y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados. Los pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos
en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propdsito con
el que se contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacién de sus pasivos financieros en
el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2015y 2014, la Compafia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuyas caracteristicas son:

2.8.1. Préstamos: Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes a menos que
la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.8.2. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar: Los acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar son pasivos financieros distintos a los instrumentos derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultaria inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-acordados.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican
CcOmo pasivos no corrientes.

2.8.3. Baja de Pasivos Financieros: La Compafiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.9. Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
10
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corriente y el impuesto diferido. En caso de pérdidas tributarias seran deducibles hasta en un periodo de
cinco afos sin que la deduccion exceda el 25% de las utilidades obtenidas.

2.9.1. Impuesto Corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.9.2. Impuestos Diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben
medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo. La Compaiiia
debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene
reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los activos por impuestos
corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionadas con la misma autoridad fiscal y la Compaiiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3. Impuestos Corrientes y Diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en los resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera de los resultados del periodo, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados del
periodo; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.10. Beneficios a Empleados

2.10.1. Beneficios de Ley: Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.

2.10.2. Participacidon de Trabajadores: De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir
entre sus empleados el 15% de las utilidades liquidas o contables, antes del impuesto a la renta. Este
beneficio es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

2.11. Beneficios Definidos
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2.11.1. Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio: De acuerdo al cédigo de trabajo los trabajadores
qgue por veinte aflos o mds, presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacién de la relacién
2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (continuacion)

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia pagard a los trabajadores
el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compafiia no ha determinado una estimacién por jubilacién patronal
y desahucio.

2.11. Reconocimiento de Ingresos: Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar, sin incluir impuestos.

2.11.1. Venta de Bienes: Los ingresos ordinarios provenientes de las ventas de bienes son registrados
cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacidon con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion.

2.12. Costos y Gastos: Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente de
la fecha en que se pagan; y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.12. Compensacién de Saldos y Transacciones: Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.13. Contingencias: Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente cuantificados; en
caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

2.14. Eventos Posteriores: Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacién adicional
sobre la situacién financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajustes) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de
ajustes, son expuestos en notas a los estados financieros.

2.17. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.17.1. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia: La Companiia considera que la aplicacién de las
normas nuevas y revisadas que entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2013, mencionadas a
continuacién, no han tenido un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo:
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NIIF | NIIF VIGENTES Eﬂﬁ;ﬁa Vig%‘:ﬁ_mt'
NIIF 1 iﬁg}iéa?i(iipgilggn;;?;zrlmera Vez de las Normas Internacionales de may-12 ene-13
NIIF 2 | IFRS 2 Pagos Basados en Acciones dic-13 jul-14
NIIF 3 | IFRS 3 Combinaciones de Negocios dic-13 jul-14
NIIF 4 | IFRS 4 Contratos de Seguro jun-05 ene-06
NITF 5 g Il)iefaz ilgg;isvgsisr::(()) Iiﬁlrlrli:él;:s Mantenidos para la Venta y sep-14 ene-16
NIIF 6 | IFRS 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales jun-05 ene-06
NIIF 7 | IFRS 7 Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar sep-14 ene-16
NIIF 8 | IFRS 8 Segmentos de Operacion dic-13 jul-14
NIIF 9 | IFRS 9 Instrumentos Financieros nov-13 ene-18
NIIF 10 | IFRS 10 Estados Financieros Consolidados sep-14 ene-16
NIIF 11 | IFRS 11 Acuerdos conjuntos may-14 ene-16
NITF 12 gnlzi;iinformacio'n a Revelar sobre Participaciones en Otras dic-14 ene-16
NIIF 13 | IFRS 13 Medicion del Valor Razonable dic-13 jul-14
NIIF 14 | IFRS 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas ene-14 ene-16

2.17.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Aun no Estan en Vigencia: La Compaiiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun
no estan en vigencia:

VIGENTE
NIIF NIIF EMITIDA FECHA
DESDE
NIIF 15 | IFRS 15: Ingresos de contratos con clientes. Substituira a may-14 ene-18
NIC 11, NIC 18 CINIIF 31, 15, 18 y SIC 31
NIIF IFRS 16: Arrendamientos. Substituira a NIC 17; Puede optarse por
S s - . Enero 2016 ene-19
16 una aplicacion temprana, pero, solo si también se aplica la NIIF 15.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compaiiia, con el
propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes. A continuacidén se presentan las estimaciones y juicios contables
criticos que la Administraciéon de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo.
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Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Determinar si los activos
han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El calculo
del valor en uso requiere que la Compania determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisidon por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados. Las pérdidas
por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio
en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Como se describe en las Notas 2.4, 2.5 y 2.6, la Compafiia evalla si los activos han sufrido algun deterioro al
final de cada afio.

3.2. Vida Util de Activos Fijos: Como se describe en la Nota 2.7.4, la Compafiia revisa la vida util estimada
de los activos fijos al final de cada afio.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Efectivo en caja y bancos 334,937.88 280,908.58

Total 334,937.88 280,908.58

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Otras cuentas por cobrar

No relacionados locales 2,205.54 0.00

Total 2,205.54 0.00

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Inv. de productos en almacenes 108,424.16 85,173.01

Total 108,424.16 85,173.01
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7. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los servicios y otros pagos anticipados consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Anticipos a proveedores 7,262.46 0.00

Total 7,262.46 0.00

8. ACTIVOS FIJOS
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos fijos consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)
Terrenos 50,000.00 50,000.00
Vehiculos 45,276.79  45,276.79
Equipos de Computacion 23,702.74 10,439.47
Maquinarias y Equipos 17,709.29 0.00
Software 8,000.00 0.00
Depreciacion acumulada -37,878.66 -25,343.46
Amortizacién acumulada -1,999.98 0.00
Total 104,810.18 80,372.80

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los pagos anticipados no corrientes consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Otros activos intangibles

Remodelacién en propiedades arrendadas, neto 112,958.92 0.00
Activos de operacién, neto 3,721.41 0.00
Otros activos no corrientes 206,867.91 182,074.33
Depdsitos en garantia 29,776.84 0.00
Total 353,325.08 182,074.33

Los activos fijos y otros activos estan registrados al costo inicial, los cuales se deprecian y amortizan
respectivamente en linea recta, en funcion del tiempo de vidas utiles asignadas por la
Administracion, tal como se describe en la Nota 2.

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones bancarias consisten de prestamos con entidades
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financieras locales, como sigue:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Obligaciones financiera 124,487.43 0.00

Total 124,487.43 0.00

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de:

2015 2014
(USS Ddlares)

Cuentas

Acreedores comerciales
489,798.31 300,834.74

489,798.31 300,834.74

Proveedores locales
Total

Las cuentas por pagar a proveedores locales representan principalmente facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas hasta 30 dias y no devengan interés.

12. IMPUESTOS
12.1. ACTIVOS Y PASIVOS DEL ANO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos del afio corriente consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 3,698.83 224.39

Crédito tributario IVA 0.00 8,601.21

Retenciones en la fuente de IVA 1,039.89 942.47

Total 4,738.72 9,768.07

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los pasivos del afio corriente consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes

IVA Percepcién 67,811.49 0.00

Retenciones en la fuente de IVA 2,573.28 0.00

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 5,993.61 0.00
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Impuesto a la renta del ejercicio 25,425.84  18,300.86
Total 101,804.22 18,300.86

12.2. IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la Renta Anual: De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta
del 2014 se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidén y del 15% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del
afio 2010, de acuerdo con las reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicidn, estan sujetos a la retencién en la fuente del impuesto a la renta.

Las sociedades, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo, con las utilidades
gravables que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada
periodo del 25% de las utilidades obtenidas. Al efecto se entenderd como utilidades o pérdidas las
diferencias resultantes entre ingresos gravados que no se encuentren exentos menos los costos y gastos
deducibles.

Anticipo Calculado: A partir del 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemadtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, de acuerdo con las cifras reportadas el afo
inmediato anterior. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convertird en el impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion.

Revisiones Fiscales: De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afos siguientes a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que vencioé el plazo para
presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

12.3. OTROS ASPECTOS TRIBUTARIOS

12.3.1. Cédigo Organico de la Produccidn: El 29 de diciembre del 2010, se promulgd en el suplemento del
Registro Oficial No. 351 el Cddigo Orgdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes que podrian tener un impacto en la Compaiiia:

. La reduccidon progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del aifio 2013.

. La exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco afios para toda inversién nueva.
Adicionalmente, podra deducir para efectos de dicho célculo la compensacion adicional del salario
digno, asi como para la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta.

. La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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. Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras, con plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

12.3.2. Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado: El 24 de noviembre del 2011,
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583, la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de
los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento del impuesto a
la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
del dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten
en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en el proceso
productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario para el pago de impuesto a la renta de los cinco
ultimos ejercicios fiscales.

12.3.4. Efectos Tributarios de la Revaluacién: Con fecha 19 de junio del 2012, se promulgd el Decreto
Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Interno, eliminando el literal mediante el cual, se sefialaba que la revaluaciéon de activos fijos no tenia
efectos tributarios.

12.4. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales, dentro de un mismo ejercicio
fiscal en un monto acumulado superior a los US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas; y aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los USS5 millones,
deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones acumuladas consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)
Sueldos por pagar 20,387.25 0.00
Beneficios sociales 33,674..36  32,732.48
Obligaciones con el IESS 6,149.97 4,929.86
Otras cuentas por pagar 38,593.97 37,889.01
Total 98,805.55 75,551.35

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
14.1. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos

riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mdas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

18



COMERCIALIZADORA DE ROPA FASHION CLUB CIA LTDA
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia:

14.1.1. Riesgo de Liquidez: La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez, quien ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que se pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidon de liquidez de la
Compaiiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.2. Riesgo de Capital: La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estarda en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras mejora el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacidon de los saldos de deudas y patrimonio.

La estructura de capital de la Compafiia consiste en la deuda (pasivos) neta de saldos de efectivo y
equivalentes al efectivo y el patrimonio (capital emitido, reservas y resultados acumulados).

La Compafiia no esta sujeta a ningun requerimiento de capital expuesto externamente.
El comité de gestidn de riesgo de la Compaifiia revisa la estructura de capital sobre una base mensual. Como

parte de la revisién, el comité considera el costo del capital y los riesgos asociados..

14.2. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia
fueron como sigue:
Cuentas 2015 2014

(USS Ddlares)

Activos financieros
Costo amortizado

Efectivo en caja (Nota 4) 334,937.88 280,908.58
No relacionados locales (Nota 5) 2,205.54 0.00
Total 337,143.42 280,908.58

Pasivos financieros
Costo amortizado

Obligaciones bancarias (Nota 10) 124,487.43 0.00
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 11) 489,798.31 300,834.74
Total 614,285.74 300,834.74
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14.3. TABLAS DE RIESGO DE INTERES Y LIQUIDEZ

La siguiente tabla detalla el vencimiento contractual restante de la Compaiiia para sus pasivos financieros no
derivados con periodos de reembolso acordados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo
no descontados de los pasivos financieros con base en la fecha en la cual la Compafiia debera hacer los
pagos. La tabla incluye tanto los flujos de efectivo de intereses como de capital. El vencimiento contractual
se basa en la fecha minima en la cual la Compaiiia debera hacer el pago.

La siguiente tabla detalla el flujo de efectivo esperado de la Compafiia para sus activos financieros no
derivados. La tabla ha sido disefiada con base en los flujos de efectivo para vencimientos contractuales no
descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos. La
inclusidn de informacidn sobre activos financieros no derivados es necesaria para entender la gestion del
riesgo de liquidez de la Compaiiia ya que la liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

Descripcion Hastal mes 1ab5afos 5afiosymas total
Pasivos financieros (USS Délares)

Obligaciones bancarias 0.00 124,487.43 - 124,487.43
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 489,798.31 0.00 0.00 489,798.31
Total 489,798.31 124,487.43 0.00 614276.74
Descripcion Hastalmes 1ab5afios 5 afosymas Total
Activos financieros I(Dszjslires )

Efectivo en caja 334,937.88 - - 334,937.88
No relacionados locales 2,205.54 - - 2,205.54
Total 337,143.42 - - 337,143.42

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y productos
del vencimiento de los activos financieros.

15. PATRIMONIO
15.1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital emitido consiste de 400 acciones ordinarias con un valor
nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

16. INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos ordinarios consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Ventas gravadas 2,404,353.58 2,100,250.04

Total 2,404,353.58 2,100,250.04
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18. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos y gastos por funcidn consisten de:

Cuentas

2015 2014

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos administrativos
Gastos financieros

(USS Délares)
1,274,428.44 1,037,547.08
830,379.86  751,109.41
169,802.63 174,025.41
37,678.57  54,280.75

Total

2,312.289.50 2,016.96.265

18. COSTOS Y GASTOS (continuation)

Un detalle de los costos y gastos, clasificado por su naturaleza consisten de:

Cuentas

2015 2014

Costos
Costo de venta de productos vendidos

(USS Ddlares)

1,274,428.44 1,037,547.08

Total

1,274,428.44 1,037,547.08

Cuentas

2015 2014

Honorarios Profesionales
Arrendamiento de inmueble
Utiles de oficina

Utiles de aseo y limpieza
Publicidad

Imptos y Contribuciones
Fletes y transportes
Seguros

Combustibles

Energia eléctrica

Agua

Telecomunicaciones
Arrendamiento software
Viaticos

Alimentacidén

Formularios preimpresos
Seguridad y monitoreo
Mantenimient y reparacion

(USS Délares)
32,895.03 37,907.56
413,015.91 436,154.51
12,683.52 12,807.07
3,443.79 3,477.34
2452119 17,234.15

0.00 4,529.38
12,172.57 21,611.52
2,877.66 0.00
721.73 0.00
66,525.80  24,997.83
290.12 109.02

12,657.76  4,756.29
6,296.10 5,506.93
9,519.54 0.00
9,246.42 19,380.67
2,360.86 6,274.37
269.71 848.32
11,987.49 12,104.26
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Otros egresos

Deprec. Vehiculos

Deprec. Eq. de Computac.
Amortizacion Software
Remod en prop arrendadas
Activos de operacion

4,620.80  8,502.09
9,055.32  18,307.90
3,479.88  7,035.56
1,999.98 0.00
7,472.46 0.00
1,745.73 0.00

Total

649,859.37 641,544.77

Un detalle de los beneficios a empleados consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Sueldos 250,259.83 203,052.11
Otras remuneraciones 6,879.97 9,288.91
13er. Sueldo 19,854.99 16,921.01
14to. Sueldo 16,883.85 13,698.97
Vacaciones 9,927.50 8,460.51
Fondo de Reserva 9,240.85 7,497.70
Aportes Patronales 30,406.57 24,670.84

Total

343,453.56 283,590.05

Un detalle de los gastos financieros consisten de:

Cuentas 2015 2014
(USS Délares)

Gastos bancarios 5,391.46 7,767.08

Intereses Financieros 8,799.34  12,676.56

Comisiones bancarias

23,487.77 33,837.11

Total

37,678.57 54,280.75

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1. COMPENSACION DEL PERSONAL CLAVE DE LA GERENCIA

Durante el 2015 y 2014, los pagos de sueldos y beneficios de corto plazo para la gerencia devengados son

como sigue:

Cuentas 2015 2014
(USS Ddlares)

Sueldos y salarios 12,000.00 12,000.00

Aportes patronales al IESS 1,134.00 1,134.00

Total 10,866.00 10,866.00
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2. HECHOS POSTERIORES

Entre &l 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financiercs adjuntos (D1 de abril del
1016}, no s& produjeron eventos que en oplnidn de la Administracidn de la Compaifia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros o que requeeran revelacion.

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FAINANCIERDS

Lo estados finanouwsror adjunton por el afn terminado ol 31 de diciembre del 2005, fusron aprobado o
parte de is Junta General de Accionistas celebrada el 01 de abril del 2016,

v Gl bt

Grijalva Posso Ana Cristina Gasttn Sdnche: Yépez
Gerente Genersl Contador
Guayaguil, 01 de abril del 2016
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