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PLUSLOGISTICS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciemt
Notas 2015 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo 7 17.489 15.563
Activos financieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados 8 423.037 44,371
Otras cuentas por cobrar 6.201 91
Activos por impuestos corrientes 9 57.629 20.400
Otros activos 29.122 -
Total activos corrientes 533.478 80.425
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad y equipo 10 230.634 B2.18%
Garantias 25.600 2.000
Total activos no corrientes 256.234 84.185
Total activos 789,712 164.610
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 17.951 -
Cuentas por pagar comerciales 11 527.441 29.672
Otras cuentas por pagar 12 124.632 98.037
Impuestos por pagar 9 18.528 2.481
Beneficios empleados corto plazo 21.710 4,913
Total pasivos corrientes 710,262 135,103
PASIVOS NO CORRIENTES:

Beneficios empleados post-empleo 14 32.295 10.981
Pasivos por impuesto diferido - 2.884
Total pasivos no carrientes 32.295 13.865
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital socijal 20 810 810
Reservas 21 5.977 5.977
Resultados acumulados 22 40.368 8.855
Total patrimonio 47.155 15.642
Total pasivos y patrimonio 789.712 164.610

B ) - Mo
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Santiago Bautista Martha Noboa
Gerente Contador General

Ver notas a los estados financieros




PLUSLOGISTICS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

GANANCIA BRUTA

(Expresados en U.S. ddlares)

Gastos de administracidén

Gastos de ventas

PERDIDA OPERACIONAL

Otrgs ingresos y gastos:

Gastos financieros
Otros ingresos

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA

RENTA

Menos impuesto a la renta:

Corriente

Utilidad (pérdida) del periodo

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Perdidas actuariales

Total resultado integral del afio

Utilidad (pérdida) del periodo atribuible a los

propietarios

/{(__

Notas 2015 2014
15 1.222.692 168.788
16 144,184 9.316
1.078.508 159.472
17 1.151.261 213.930
2.328
{75.081) {54.458)
(28.232) (259)
155.066 4.951
51.753 (49.766)
18 11.757 1.784
39.996 (51.549)
(8.483)
31.513 (51.549)
31.513 (51.549)

Santiago Bautista

Ver notas a los estados financieros

Gerente

Martha Noboa
Contador Generai




PLUSLOGISTICS S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. ddlares)

Ganancias y
. Capital Aporte futuras Reserva Resultados
Descripcion Notas pérdidas Total

pagado capitalizaciones legal actuariales acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2013 20-22 810 12.000 4,321 62.060 79.191
Reversion aporte futura capitalizacion (12.000) {12.000)
Apropiacion de Reserva Legal 1.656 (1.656) -
Pérdida Neta (51.549) (51.549)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 20-22 810 - 5.977 - 8.855 15.642
Utilidad Neta 39.996 39,996
Otros resultados integrales {8.483) (8.483)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 20-22 810 - 5.977 {8.483) 48.851 47.155

Santiago Bautista Martha Nobea
Gerente Contador General

Ver notas a los estados financieros




PLUSLOGISTICS S5.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. dblares)

2015 2014
FLU)OS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 844.026 124.662
Pagado a proveedores y empleados (742.933) (172.012)
Recibido de {utilizado en) otros 58.773 (176}
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 159.866 (47.526)
FLUJOS DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (175.891) (17.412)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidén {175.891) (17.412)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proveniente de obligaciones financieras 17.951 -
Proveniente de aportes futuras capitalizaciones - 77.300
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento 17.951 77.300
CAJA Y BANCOS:
Aumento neto durante el ailo 1.926 12.362
Saldos al comienzo del afo 15.563 3.201
Saldos al final del afio 17.489 15.563

(Continua...)




PLUSLOGISTICS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresados en U.S. ddlares)

2015 2014

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA {PERDIDA) CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION

Utilidad neta (pérdida) 39.996 (51.549}
Ajustes para conciliar la utilidad neta (pérdida) con el efectiva neto

proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

Depreciaciones 27.443 8.586
Provisién jubilacién y desahucio 16.147 6.365
Participacién trabajadores 9.133 -
Impuesto a la renta - 1.784
Cambios en activos y pasives:
Cuentas por cobrar no relacionados (378.667) (45.632)
Activos por impuestos corrientes y otros activos (96.061) 1.543
Cuentas por pagar comerciales 497.770 29.157
Otras cuentas por pagar e impuestos 39.757 (4.907)
Beneficios empieados 4,348 7.127
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
Pt ( ) 159.866  (47.526)
Santiago Bautista Martha Noboa
Gerente Contador General

Ver notas a los estados financieros
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1.

PLUSLOGISTICS S.A.

Informacion general

PLUSLOGISTICS S.A. es una Sociedad Andnima, constituida el 25 de marzo del
2009,

Su objeto social es la realizacion de tedo tipe de actividades vinculadas con las
operacicnes de carga, estiba, desestiba, bodegaje, tracking wvehicuiar,
desaduanizacion de cualquier clase de bienes y mercaderias.

Situacion financiera en el pais

Durante el afio 2015 la situacion econdmica del pais se ha visto afectada
principalmente debido a la caida del precio del barril de petrélec por la sobre oferta
mundial. El petroleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais, por lo
cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente los
gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes sectores.
Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar la balanza
comercial, como lo son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi
como restricciones a la importacion de ciertos productos, entre otras medidas.

Politic

3.1 Bases de presentacién y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de PLUSLOGISTICS S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, y segin los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compafias del Ecuador. La Administracién declara
que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de PLUSLOGISTICS S.A. es el
Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidon de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.
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3.2 Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compaiiia en efectivo y en bancos
sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los wvalores no liquidados por parte de clientes. Los deudores
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran
posteriormente al costo amortizado mediante el método del tipo de interés
efectivo.

Perdidas por deterioro de los activos financieros

La Companiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros |a existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
como uno 0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la eviderncia objetiva de deterioro puede
inchuir:

v Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

v Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Ei valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas
por pagar de negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignaciéon. Cuando una cuenta por cobrar de negociacién es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos gue han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucidn puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrid
después del reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamerte
reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de actjvos financieros
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La Compafila da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compaiiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiera
transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta rvicios

Los ingresos por la prestacién de servicios se reconocen en base al grado de
realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

3.5 Impuestos corrientes y diferldos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables ¢ deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiero,

Impuesto Diferido

Se reccnoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas ias diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utiiidades gravabiles futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen
en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad
financiera,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de

impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el active se realice, basado en tasa del Impuesto a Ia Renta para
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sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso
en la utilidad o pérdida neta.

3.6 Propledad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo que son usados para le venta de bienes y
prestacion de servicios, o para propésitos administrativos, son reconocidos en
el estado de situacion financiera al costo histérico menos su depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera como importe depreciable el costo historico menos los valores
residuales asignados, considerando las vidas utiles que se indican a
continuacién:

Grupo Tlempo
Muebles 10 aios
Equipo oficina 10 afos
Equipo electrénico 3 aios
Vehiculos 10 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compaiiia en
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccidn, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta
y @l valor en libros del activo, y es reconocida en resultados.
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Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos,
0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados coma costo del pericdo en que se
incurren.

3.7 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariaies que son efectuadas al final de cada
periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre |a base de cédlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

lLos cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a los estados financieros.

3.8 Participacion a trabajadores.
La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este heneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
0 contables de acuerdo con disposiciones legales,

3.9 Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafita se reconocen como un
pasivc en los estados financieros cuando se configura la obligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

3.10 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercan¢ en el que
se conocen,

3.11 Estado de Flujo de Efectivo.
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Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, PLUSLOGISTICS
S.A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de PLUSLOGISTICS S.A., asi como otras actividades que

no puedan ser calificadas como de inversién ¢ financiacion.

Activi inversidn: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.12 Cambios de politicas y estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.13 Compensacion de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna
normativa.

3.14 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.15 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningln efecto importante sobre los Estados Financieros de
PLUSLOGISTICS S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por
primera vez en el afo 2015,

Interpretacione ificaciones y nuevas norm licables a la Compaiiia que
no entran aun en vigor

a F im
Titulo vy nombre normativa w-g or aplicacién en 1a

| norma Vi n :
NIC 19 - Beneficios a Empleados 01 de Enero del 2016 01 de Enerp del 2016
NIIF 14 - Cuentas regulatorias diferidas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016

-16 -



EFecha gque entra en

Fecha estimada

Titulo vy nombre normativa viaor aplicacién en la
Compaiiia

Cambios en NIC 16 y 38 - Métodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depreciacion
Cambios NIIF 11 - Adguisicion interés en 01 de Enero det 2016 01 de Enero del 2016
negocios conjuntos
Cambios NIC 28 - Venta o contribucion de
activos enfre inversor y participada 01 de Eneroc del 2016 01 de Enero del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de activos
biofogicos maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financieros Separados: métode de la
participacion NIC 27 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Mejoras anuales a las NIIF -varias normas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Entidades de inversién que apliquen las
enmiendas de excepcidn consolidacién NITF 10
-12 y NIC 28 01 de Enero del 2016 01 de Enero det 2016
Iniciativas de divulgacién (enmiendas NIC 1) 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
CINIIF 21 Gravamenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 15 - Ingresos de contratos con clientes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

NIIF 9 - Instrumentos financieros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

Cambios NIIF 9 - Deterioro de activos
financieros y clasificacion de activos y pasivos
financieros

01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

La Compafiia no ha concluido ain los posibles impactos que se tendra por la
. aplicacioén de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

4. Estimacion juicios contabl

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables baje las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones gue pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal y desahucio son caiculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro,

4.2 Vidas atiles y deterioro de activos
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Como se describe en 1a Nota 3.6 |la Administracion es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funcién del uso esperado por la Compafia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables del sector al
que pertenece la Compafiia.

G i I rie financier

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compaiiia.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

La Compaiiia mantiene una politica de otorgar crédito Ginicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafia, ademds de
involucrarse unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un namero
considerable de cliente, entidades del sector plblico y empresas cuya posicion
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentracién de crédito con
ninguna de estas.

La Compailia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de 1a Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de |las necesidades de liquidez que
tiene la Compadia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Administracion maneja el riesgo de liquidez
manteniende reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles
de vencimiento de los activos financieros.
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7.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compahia realiza una revision frecuente de la composicién
del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la
compafiia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compafiia demuestra
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es
adecuada en relacion al mercado en que se desarrolla la misma.

-

Indices financieros

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:
Capital de trabajo UsD$(176.784)
Indice de liquidez 0.75 veces
Pasivos totales / patrimonio 103 veces

In Financiero

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre

Nota  p1s 2014
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 7 17.489 15.563
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 8 429 238 44.462
por cobrar
Total 446.727 60.025

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 11 652.073 127.709
por pagar

Préstamos 17.951 -
Total 670.024 127.709
Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera:
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31 de Diciembre

2015 2014
Cajas 650 550
Bancos 16.839 15.013
Total 17.489 15.563

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su

uso inmediato.

8. Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de cuentas por

cobrar clientes se presentan a continuacion:

Descripcion 2015 2014
Clientes nacicnales 423.037 44,371
Total 423.037 44.371
9. Impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de los saldos de activos y

pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

Descripcion

Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Impuesto al vator agregado

Total activos por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta

Retenciones en la fuente

Total pasivos por impuestos corrientes

31 de Diciembre

2015 2014
42.247 15.142
15.382 5.258

57.629 20.400
11.757 1.783
6.771 698
18.528 2.481

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados

y cancelados en el corto plazo.

10. P i lan equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:
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S, 31 de Diciembre
Descripcion

2015 2014
Muebles 2.179 1.448
Maquinaria y Equipos 2.933 2.595
Equipo de Oficina 3.940 1.262
Equipo de computo 31.009 23.619
Vehiculos 223.991 100.825
Instalaciones y Adecuaciones 7.830 6.720
Depreciacion acumulada (41.248) (54.284)
Total 230.634 82.185
11. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

c 31 de Diciembre
Descripcién

2015 2014
Proveedores locales 527.441 29.672
Total 527.441 29.672

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la
fecha de la factura.

12. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de saldos de otras cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

Descripcion 2015 2014
Jaramillo David 110.000 6.500
IESS por pagar 12.665 8.737
Costales Ana Maria 1.967 44,300
Villegas Rosa - 16.000
Polanco de Icaza Maria - 22.500
Total 124.632 98.037
13. Tran iones con partes r ion

A continuacion se resumen las principales transacciones con Compaiias
Relacionadas en los aiios 2015 y 2014
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Descripcién

Operaciones de ingresos
Operaciones de gastos

2015

14.157

2014

30.000
53.793

14. Beneficios empleados Post-Empleo

Un detalle de la composicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a

continuacion:

31 de Diciembre

Descripcion 2015 2014
Jubilacién patronal 18.735 9.511
Desahucio 13.560 1.470
Total 32.295 10.981

15. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion

2015 2014
Administracion Vehiculos Quito 870.438 2

Rodados Quito 184.445 1
Rodados Planta Patio 57.535
Rodados Guayaquil 55.831
Servicio de Operacién Logistica 39.254 12
Administracion Patios Logistica 11.124
Estacionamiento 4.065

Total

7.789
2.742

4.417

3.840

1.222.692 168.788

16. Co ventas

Un resumen def costo de ventas reportado en los estados financieros es coimo

sigue:

Descripcién

Transporte de personal

Daios de vehiculos

Transporte de carga

Otros costos de operacion
Arriendo Patios logistica
Transporte

Gastos de viaje

Deducibles siniestros

Insumaos taller

Herramientas y materiales taller
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Descripcion 2015 2014

Recepcidn y despacho - 1.495
Total 144.184 9.316
17. Gastos administrativos

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financieros es como sigue:

Descripcién 2015 2014
Gastos de personal 893.014 159.206
Vigilancia 76.871 -
Otros gastos 42.348 19.304
Servicios basicos 30.474 2.958
Depreciacidn 27.443 8.586
Materiales y suministros 24.683 4.471
Honorarios 19.844 7.460
Arriendos oficinas 13.490 1.750
Insumos seguridad y salud ocupacional 13.095 3.550
Mantenimiento 8.803 5.060
Otros impuestos 1.196 1.585
Total 1.151.261 213.930
18. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, |la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacion de los socios o accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia tenga
participacion accionaria de personas naturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

%
Participacion menor al 50%: Participacion % IR
Comparniia domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en

Ecuador 60% 22%

%

Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Compaiiia domiciliada en paraiso fiscal 55%

Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%
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La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor
de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las Ultimas reformas
tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a faver de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encuentran gravados para
efectos del impueasto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad seg(n estados financieros y la utilidad gravable,
as como sigue:

Descripcion _2015 2014
Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 51.753 (49.766)
Mas gastos no deducibles 19.504 10.929
Amortizacidn de pérdidas de aiios anteriores (17.814) -
Base imponible 53.443 (38.837)
Impuesto a la renta calculado por el 22% 11.757 -
Anticipo calculado 9.453 -
Impuesto a la renta corriente registrado en resultados 11.757 -

Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2015, la Compadia generé un anticipo de impuesto a la renta de
USD$9.453; el impuesto a la renta causado del afio es de USD$11.757.
Consecuentemente, la Compaiia registré en resultados US$11.757 equivalente al
impuesto a la renta minimo.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015.

Aspectos Tributarios del Cédigo Oradnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

Exoneracion de retencidén en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

-23-



Efectos de la Ley Qrgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencién del Fraude

Fiscal -

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracién
del page del impuesto a la renta se extendera a 10 afos, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y dnicamente a la
nueva inversién. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrian deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacién de alimentos
preparados c¢on contenido hiperprocesado, entendidos como tales a aquellos
productos que se modifiguen por la adicidon de sustancias como sal, azucar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracién y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por concepto de rregalias, servicios técnicos,
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre y cuando dichos gastos correspondan a {a actividad
generadora realizada en el pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnicamente en
los siguientes casos y condiciones:

1. Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacion del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o©
autoconsumo del inventario.

2. las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la
probabilidad de que los costos totales del contrato excedan los ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciacién corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo.

4. El valor del deterioro de propiedades, planta y equipc que sean utilizados
en e} proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no
deduciblie en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo,
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se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalizacion de
su vida atil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el gue se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferide por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectué
la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidén de activos no corrientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el
periodo en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptes, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacién de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicidn de activos biolégicos,
medidos con cambios en resultados, durante su periodo de transformacion
bioldgica, deberdn ser considerados en conciliacion tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser incluidos en el
calculo de la participacién a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria.

Los créditos tributarios no utilizados.

19. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacicnadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuader, de acuerdo a lo
siguiente:

Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estados Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacichadas

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los seis millones de ddlares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia
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Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2014, no
superaron el importe acumuiado mencionado

20. Capital socjal

El capital social autorizado de la Compailia asciende a USD$810 divido en
ochocientas diez acciones nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1) cada una.

21. Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

22. Result umu

Esta cuenta esta conformada por:
Resultados acumulados primera adopcién NITF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compania,

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacién de impuestos, etc.

23. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros
23 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros

adjuntos.
24. Aprobacign de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados a los Accionistas y
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de
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la Compaipiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.

gy f e

Santiago Bautista Martha Noboa
Gerente Contador General
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