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PLUSLOGISTICS S.A.

ESTADO DE SITUCION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresadas en U.S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo
Activos finandieros

Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Otros actives
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Garantias

Total activos na corrientes

Total activos

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Qhligaciones bancarias

Cuentas por pagar comerciales
Impuestos por pagar

Beneficlos empleados corto plazo
Total pasivos corrientes '

PASIVOS NQ CORRIENTES:
Beneficlos empleados pest-empleo
Pasivos por impuesto diferido

Total pasivos no corrlentes

Capital social
Apoartes para futura capitalizacién
Reservas

Resuitados acumuiados
Total patrimonlo

Total pasiméﬁmonio ‘ E

Notas

O Co

11
12

16
17
18
19

e

—

Gerente

Ver notas a los estados fAnancieros

Santiago Bautista

je Diciemt
2013 2012
3.201 29.098
244 495
21.942 50.228
86 -
25.474 79.821
73.360 111.988
500 -
73.860 111.988
99.334 191.809
- 12.703
515 28.584
5.604 18.802
7.063 16.585
13.182 76.674
4.077 1.298
2.884 4.398
6.951 5.696
g10 810
12.000 12.000
4,321 4.321
62.060 92.308
79.191 109.439
99.334 191.809

Martha Noboa
Contadora




PLUSLOGISTICS S.A.

. ESTADO DE RESULTADOS _
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresados en U.S. ddlares)

Notas 2013 2012

Ingresos de actividades ordinarias 14 218.076 394.083
Costo de ventas 76.070 125.054
GANANCIA BRUTA 142.005 264.989
Gastos de administracién 128.677 176.241
UTILIDAD OPERCIONAL 13.328 88.748

S INQreso: astos:
Gastos financieros 927 5.230
Otros ingresos 9.576

UTILIDADES ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 21.976 83.518
Menos impuesto a la renta:

Corrente 5.420 . 17.798
Utilidad del periodo 16.556 65.720
Utilidad del periodo atribuible a los propietarios 16.556 65.720

G dlih s
Santiago Bautista Martha Noboa
Gerente Contadora

Ver notas a los estados financiergs
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PLUSLOGISTICS S.A.

~ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOCS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en U.S. ddlares)

2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 218.327 387.357
Pagado a proveedores y empleados (227.034) (395.190)
Utilizado en otros (81) (46.757)
Efactivae neto utilizado en actividades de operacién (8.788) {44.591)
FLUVIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades y equipo (399) (473)
Venta de propiedades y equipo 30.143
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién 29.744 (473)
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Proveniente de chligaciones financieras {12.703) 12.703
Provenlente de aportes futuras capitalizaciones 12.000
Pago de dividendos (34.150)
Efectivo proveniente de actividades de financiamiento {46.853) 24.703
CAJA Y BANCOS:
Cisminucién neto durante el afio (25.897) (20.360)
Saldos al comienzo del afic 29.098 49,458
Saldos al final del ano 3.201 29.098

(Contindga...}




PLUSLOGISTICS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO {Continuacién...)
POR LDS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en U.S. dolares)

2013 2012
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 16.556 65.720
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION . '
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efective neto utlilzado en
actividades de operacién
Depreciaciones 12.525 16.990
Provisidn jubilacion 2.779 (4.041)
Beneficios empleadas 3.878 14.739
Dtros (5.656)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar no relacionados 251 3.272
Otras cuentas por cobrar 173
Activos por impuestos cormientes y otros activos 15.545 6.193
Cuentas por pagar comerciales (2B.069) (75.085)
Otras cuentas por pagar e impuestos {13.179%} {30.095}
Beneficios empleados corto plazo {13.400) (42.457)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacibn (8.788) {44.591)

Ver notas a los estados financieros
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PLUSLOGISTICS S.A.

Informacion general

PLUSLOGISTICS 5.A. es una Sociedad Anénima, constituida el 25 de marzo del
2009,

Su objeto social es la realizacidn de todo tipo de actividades vinculadas con las
operaciones de carga, estiba, desestiba, bodegaje, tracking wvehicular,
desaduanizacidn y desaduanizacidn de cualquier clase de bienes y mercaderias.

Po ntab ignificati
2.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de PLUSLOGISTICS S.A., han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Internacional AccountingStandardsBoard (IASB), vigentes al
31 de diciembre de 2013 y segun los requerimientos y opciones informadas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. La Administracion declara
que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieres.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gque la Compaiiia
opera. La moneda funcional y de presentacion de PLUSLOGISTICS S.A. es el
Ddlar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad can NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financiercs. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momentao, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estps estados financieras. Tal como o reqguiere 1a NIIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan.

2.2 Efectivo
Corresponde a los valores mantenidos por la Compafia en efective, en fondos
reembolsables y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de

Situacidn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos
an el pasivo corriente

2.3 Reconocimiento de ingresos

-10-



Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestaclén de servicios se reconocen en base al grado de
realizacidén de la transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera fiable.

Impuestos corrientesy diferidos

El gasto generado por el jmpuesto a la renta es 1a suma del impuesto por
pagar carriente y el impuesto diferida.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable de! afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos ¢ gastos gque son gravables o deducibles en
otros afios y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo delaCompafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del
Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las difarencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resuite probable que la Cornpaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocides si las diferencias temporales
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utllidad gravable ni a la
utilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficlentes para permitir que el
activo o parte de este sean recuperados.

La medicién de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los

afectos tributarios que vendrian por la manera en {a cual la Compariia espera,
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos.

-11-



La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocideo legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el peri

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingrese
en la utilidad o pérdida neta,

2.5 Propiedad y equipo

Las partidas de propiedad y equipo que son usados para le venta de bienes y
prestacion de servicios, a para propésitos administrativas, son reconocidos en
el estado de situacion financiera al costo histéricc menops su depreciacion
acumulada y pérdidas por deterloro correspondientes.

El valor residual serd determinado iniciatmente al momento de ia compra de
los bienes, en base a la estimacidn més fiable relacionada con el valor que {a
Compaiiia espera recuperar del bien una vez que haya finalizado su vida util
economica. El valor residual sera revisado anualmente por la Gerencia, can la
finalldad de asegurar que el mismo sera el importe a recuperar en el
momento de la disposicion del bien.

Los activos se deprecian utilizando el método de linea recta, para lo cual se
considera come importe depreciable el costo histdrico menos los valores
residuaies asignados, considerando fas vidas dtifles que se indican a
continuaclén;

Grupo Tiempo
Muebles 10 afios
Equipao oficina 10 afios
Equipa electrénico 3 afios
Vehiculos 10 afias

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracién de la Compaiiia en
funcién del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacién esta cargada de tal manera gue elimina el costo o valorizacion
de activos, ademds de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo
construccién, durante sus vidas Gtiles estimadas, usando el método de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los términos de
venta y el valor en libros del activo, y es recanocida en resultados.

Las sustituciones o renavaciones de bienes que aumentan la vida Util de
éstos, o su capacidad econémica, se registran como mayor valor de los
respectlvos bienes, con el consiguiente retire contable de los bienes
sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

-=12-



2.6

2.7

2-8

2.9

Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el métode de la unidad de
crédito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futures determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo
an que acurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del pericdo se presentan en forma separada en su respeciiva nota
a los estados financieros,

Participacién a trabajadores.

La Compaiila reconoce la participacién a trabajadores en la utilidad de la
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa de) 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiiia se reconocen como
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la abligacién
correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucion establecidas por la Junta.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independienternente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

2.10 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujes originados por actividades de la operacidn, se¢ incluyen todos
aquellos fiujos de efective relacionados con el gira del negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, las ingresos financieras y en general, todos
aquelios flujos que no estdn definidos cama de inversidon o financiamiento.
Cabe destacar que el concepto operacional utllizado en este estada, es mas
amplio gue el considerado en el estado de resultados.

-12-



2.11 Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presantan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior,

2.12 Compensacidn de transacciones y saldos

Los activos y pasivos, asi camo los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por
alguna normativa.

2,123 (Clasificaclédn de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcidén de sus
vencimientos, como coarriente con vencimiento igual o Inferior a doce meses,
cottados desde la fecha de cierre de los estados flnancieros y como no
corriente, los mayores a ese peariodo.

2.14 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor
Nugvas normas a r mpafii

No se tuve ningun efecto importante sobre los Estades Financieros de
PLUSLOGISTICS S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas
por primera vez en el afio 2013,

Estimaci iuici tabi

Las estimaciongs y juicios contables son evaluados de manera continua y se
basan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos
futuros,

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los comrespondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentacion razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

3.1Impuestos diferidos

Los pasivos y activos por impuestos diferidos se reconocen por todas las
diferencias temporales de impuestos, basados en la estimacion de una tarifa
impositiva vigente para los afios 2012, 2013 y 2014, del 23%, 22% v 22%
respectivamente; sin embargo cualquier cambio future de este porcentaje
debido a cambios de gobierno significaria un cambio importante en el valor
reconoclde como activo y pasivo por impuesto diferido, considerande que
hasta el afic 2011 la tarifa del imnpuesto a la renta fue del 24%.

3.2Prestaciones por pensiones

-14-



El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales,
mismas que consideran varios factores en base a hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualguier cambio en
las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian
generar ajustes en ef future.

3.3Vidas dtiles y deterioro de activos

Coma se describe en la Nota 2.7 'a Administracién es guien determina las
vidas Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacidn para
sus propiedades, plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia. Esta
estimacién podria cambiar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compafila.

4. Gestion del riesqo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a varios riesgos financieros: riesgo
de crédito y riesgo de liguidez,

La gestibn del riesgo estd a carge de la Gerencia General y Financiera
delaCompaiiia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubrir los
riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas aperativas
delaCompafila, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de
los resultados delaCompariia.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafila, una caracterizacién y cuantificacion de éstus y una descripcién de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para |a
Compaiiia.

LaCompafila mantiene una politica de otorgar crédita dnicamente a clientes
que han cumplido con las pollticas establecidas por la Compafila mediante su
departamento de cartera, ademds de involucrarse Unicamente con partes
solventes y ohtener garantlas, cuando sea apropiade, como forma de mitigar
2l riesgo de la pérdida financiera ocasionada par los Incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un nimero
considerable de cliente, principalmente agencias de viaje, entidades del sector
piblico y empresas cuya posiclén financiera es confiable a nivel nacional, sin
que existe concentracién de crédito con ninguna de estas,

La Compaiiia no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus
partes relacionadas.

-15-



Riesgao de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestién de
liquidez. Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesldades
de liquidez que tiene fa Compaiiia, para io cual se ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestlon de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financlamiento a carto, mediano y largo
plazo asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia. La Administracion
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreande continuamente ios flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando las perfiles de vencimiento de los actives financierps.

Gestidn del capltal

El ohjetivo principal de la Compafifa en relacién a la gestién de su capital es
asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximoe rendimiento esperado.

ta Administracidn de Ja Compafiia realiza una revision frecuente de la
composicidn del capital y los riesgos de cada uno.

La Administracidn efectiis una evaluacién periédica de la posicién financiera
de la compafiia, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia
demuestra que existe la capacidad suficiente para continuar como negoclo en
marcha y es adecuada en relacién al mercado en que se desarrolla la misma,

ivo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los saldos de efectivo estan conformados de
la siguiente manera;

31 de Diciembre

2013 2012
Cajas 70 5D
Bancos 3.131 29.048
Total 3.201 29.098

Los fondos presentados anteriarmente no cuentan con ninguna restriccion para su
uso inmediato.

Impyestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la composicién de los saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion:

. 31 de Diclembre
Descripcidon

2013 2012
Activos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta 21.942 47.995
Impuesto al valar agregado 2,233
Total activos por impuestos corrientes 50.228

Pasivos por impuestos corrientes
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Impuesto a la renta
Retenciones en ia fuente
Total pasivos por impuestos corrientes

5.420 17.798
184 1.004

5.604 18.802

Tantc los actives como ios pasivos par impuestos corrientes van a ser

recuperados y canceiados an el corto plazo.

7. Propiedad, planta v equipo

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saidos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

Deascripcién

31 de Diclembre

2013 2012
Muebles 1.147 1.643
Equipo electrénico 17.084 23.780
Vehiculos 100.826 134.257
Depreciacién acumulada (45.697) {47.692)
Total 73.360 111.988
8. Proveedores

Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012 el detalle de saldos a proveedores es el

siguiente:

Descripcién

Proveedores locales
Provision compras

31 de Dicilembre

Total

2013 2012
515 28.585
515 28.585

El periodo de crédito promedic de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la

fecha de la factura.

9. Beneficios empigcados corte piaze

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

se muestra a continuacion:

Descripcién

[ESS por pagar

Participacion trabajadores]Ver nota 10)
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Préstamos IESS
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31 de Diciembra

2013 2012
1.772 714
3.878 14.738

363 252
994 560
306



Otros 56 15
Total 7.063 16.585

10. Participacién a trabajadores

De canformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidadas
liquidas. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores
fuercn como sigue:

2033 2012

Saldos al inicia del afio 14.739 -
Provisidn del afio 3.878 14.739
Pagos efectuados _(14.739]
Saldos al fin del afio 3.878 14.739
-
11. Benefici mpl Post- le
Un detalle de la camposicién de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a
continuacién:
o e 31 de Diciembre
escripcion 2013 2012
Jubilacion patronal 3.146 1,298
Desahucio 931 -
Total 4.077 1.298

Movimiento empleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2013 y 2012
se detalla a continuacién:

Jubilacién patronal

Descripcion 2013 20132

Saldos al comienzo del afio 1.289 5.340
Costo de los serviclas del periodo

carriente 624 2.930
Costo por intereses 91 373
Ganancias actuariales 1.132 (3.789)
Beneficios pagados (3.556)
Saldos ai final 3.146 1,299
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12.

13.

14.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obllgacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 por un actuarico independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye 1la misma cantidad de beneficic a cada afic de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios, Estas hipétesis refliejan el valar de dinerp a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabllidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surian de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan ¢ abonan a resultados durante
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados
comespondientes, con base en el enfoque de la banda de Auctuacién,

Las presunciones principales usadas para propositos de los caliculos actuariales
son las siguientes:

Descripcion 2013 20312
: % _%
Tasa de descuento 7% 7%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rotacidn 9% 0%
Impuestos diferidos

Pasivo por impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferido se compone principalmente del
recalculo de aiios de vida itil de propiedad y equipo.

nes con partes relaci 5

A continuacidon se resumen Jas principales Lransacciones con Compafiias
Relacicnadas en el afio 2013.

Descripcién 2013
Operaciones de ingresos 30.0600
Operacignes de gastos 53.793

Beneficios a corto plazo pagado a persanal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corta plazo percibidos por el personal de la Entidad
durante el afio 2013 asciende a USD$ 20.335.

Ingresos
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Un resumen delosingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

Descripcion 2013 2012
Transporte 33,733 137.786
Operacidn logistica 184.343 243.178
Administracién patlos 8.481
Otros ingresos de operacion 4.638
Total 218.076 394.083
15, la ren

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 23% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién. Hasta el afic 2009, los dividendas en efectivo
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales ¢ extranjeros no
se epcuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010, de
acuerdo con las (ltimas reformas ftributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales resldentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicion, se encuentran gravados para efectos del impueste a la renta.

Una reconciliacién entre la utilldad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

Descripcién 2013 2012
Utilidad segin libros antes de impuesto a la renta 21.976 83.518
Mads gastos no deducibles 2.661 8.005
Menos ingresos exentos {4.415}
(astos para generar ingresos exentos 2.250
Amortizacién de pérdidas afios anteriores (11,975)
Base imponible 24.637 77.383
Impuesto a la renta calculado por el 22% v 23% 5.420 17.798

Impuesto a la renta corriente registrado en

resultados 5.420 17.798

Anticipo calculado - A partir del afio 2011, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipo calculado, ef cual resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estdn abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2008 al 2011.
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16.

1z.

18.

19.

Tri j | Cohdi j Ja Pr idn

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro
Qficial No. 351 el Codige Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversionas, el
misma que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente:

La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2012 y 22% a partir
del afio 2013,

Tributar

Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2011 sz promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado, la misma que Incluye entra otros aspectos tributarios ios siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%.
Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero
en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago de dividendos
a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacidn de materias primas,
insumos y bienes de capital, gue consten en el listado que establezca el Comité
de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizades como crédito tributario de impuesto a la renta,

capital social

El capital social autorizado de la Compafiia asciende a USD%810 divido en
ochocientas acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Aport fut italizacié

Corresponde a aportes efectuados por 105 accionistas para futuros aumentos de
capital. El monto a capitalizar es de $12.000,

Reservas

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por io menos el 10% de la utilidad anuval sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

It mul

Esta cuenta estad conformada por:

Resuftados acumulados primera adopcién NIiF:
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20.

zll

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podrd ser capitalizado en 1a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ditime ejercicio econdmico concluido, sl las
hubieren; utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de
la compafiia.

LUitildades retenidas:

El saldo de esta cuenta estda a disposicién de los accionistas de la Compaiiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
reliquidacidn de impuestos, etc.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de {os estados financieros
14 de marzo de 2014, no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracion de la Compafila, pudieran tener un efecto importante sobre los
astados financieras adjuntos.

A idn los esta 1] )

Los estados financieros consolidados por el aiio terminado el 31 de diciembre del
2013 han sida aprabados por la Gerencia de la Compariia en marzo 14 dej 2014 y
seran presentados a los Acclonistas vy la Junta de Directores para su aprobacion.
En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros consolidados
serdn aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones,

Santiago Bautista Martha Noboa
Gerente Contadora
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