— GEOSINCONST CIA.LTDA.
.. GEOSINTETICOS Y CONSTRUCCIONES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012

1. = Anmntecederdes

GEOSINCONST CIA. LTDA., es una compafia canstituida en el Ecuador e 02
de marzo de 2009 cuyo objeto principal es importar ¥y comercializar
Productos Geosintéticos Plasticos, Las politicas contables de la compariia
son lag establecidas por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.
Estar politicas en sus aspectos importantes, estan de acuerdo con Frinciplos
de Contabilidad Generaimente Aceptados, NIFS y demas Disposiciones

Legales Vigentes.

2, - Resumen de lzs Principates Polivcas Contables

Las politicas contables mas significativas se mencionan a continuacion:

a| BASES DE PRESENTACION

El Balance General al 31 de diciembre del 2012 y Jos rubros que conforman
&l Estado de Resultados estan presentados a costas histdricos.

b WALUACION DE INVENTARIOS.

GEQSINCONST ClA. LTDA, los inventarios se encuentran registrados al
costo que no superan al valor de mercado, [as existencias se encuentran
valoradas en base al método promedio ponderado.

¢] VALUACION DE PLANTA ¥ EQUIFQ

La propiedad planta y equipo se encuentra registrado a precio de mercado
por cuanto se contrato a la Empresa Tecnitaser para |a valoraciéon de todos
los activos existentes y se procedid » respectiva codificacién de los mismos

Le deprecian de acuerde can el método de linga recta en funcidn de los

afnos estimados por los peritos que establecieron I3 vida Otil estimada de 1a
sigulente manera:

w
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Arnios  Porcentaje
Vida Ut Depreciacion

Maquinaria 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Equipa de Oficina Sy2 Sy3
Equipos de Computacidn 3yl 23y 22
Vehiculos o - 40

2. -Efective y Equivalertes de Efcctivo

Un resumen del efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del
2012, es como sigue: y

{expresado en délares)

20m 2012
Caja Chica 200.00 205.61

Bancos 10.787.77 38.944.63
Tatal 10,9 £ .

4, Cucrtas por Cobrar Comerciates

Corresponde a cuentas por cobrar a clientes por las ventas realizadas 2
crédita.

Al 31 de Diciembre del 2012 la Compafiia ha realizado una provision para
cuentas incobrables por USD § 841.60. En base al andlisis de antigiedad de
cartera esta realizada la provisidn para cuentas incobrables al 31 de
diciembre del 2012, ¥ un interés implicito de $306.92 que sufridé mi perdida
¢l dinero en ¢l tiempo por No recuperar cartera.
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A continuacion un detalle de [as cuentas por cobrar comerciales:

AMNDICONST

ANDRANGO AGUSTIN
ARGUELLO CARLOS MARCELD
AVILA NAVARRETE LUZ
BELTRAN MARISOL

EMPRESA ASED SANTA ROA [EMIEF]
FERMANDEZ FANNY

GARCIA ERASMO

GUEVARA ¥ ASOCIADOS
JATIVA NAPOLEON
MACCAFERRI

BLMNECTPIO OLRTO MNORTE
RINOLPAVIMENTO 5. A
SUAREZ TAFIA PATRICIO
TERAN MIGUEL

YANZAPANTA JULID

ZARATE ROBERTO

Subtotal

[~} Provisiones Ctas incobrabhes
Tatal

5. AOtraz Cuentas por Cobrar

17241
f24.23
17197
4.55
22.81
8.726.09
3.959.14
48546
1684.42
175.2%
5274829
5. 148.91
1é&16.88
1,243.58
To.41
221.09

84.852.99

4.957.83

[expresado en ddlares)
2012

_B61.60

83,991.3%

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2012,

£5 COmo Sigue;

[Expresado en Dalares)
2011
Anticipo Proveedor Exterior Solmax
b Anticipo de Proveedores 33,975.99
Otras Cuentas Por Cobrar 6,802 44
Proyectos en Efecucién
Impuesto Renta 2.929.00
Anticipo Impuesto Renta ano 2011
Crédito Tributario Iva
Depasitos en Garantias 200.00

202
48.164.73

4,995.10
1.322.67
6,132.18
119857
6,785.21

Total
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b

Irvermtarios

Lin detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2011 es como sigue:

Geamembrana HDPE 1 mm
Geotextil no Tepdo 1600

Geotextil no Tejida 2000{501)

Coardan de Polictieno

Geomembrana HDPE 0.7% mm
Geomembrana de PVC 750 Micras
Geamembrana de PVC 1000 Micras

Geomembrana HDPE 1.5mm

Masloch [insertos 47 10 cm)
Tuberiz HDPE

Cinta Sika

Gearmnalia Biaxial
Geormembrana Texiurizada
Polietilene Reprocesado

Total

Oficina: Pasaje Murgueitio NT1-98 y Calle Carapungo
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2011
10,157.26
95.02

2,727.62
182.32
11.010.23
478.33
B.128.19
35976
197,60
15694

1.77

2012
35.274.03
£8.43
190,24
1,660.81
3B662.74
251.568
14246
1.494.99
35976
197.60
6234
3.79
.27
2.291.56

Email: ventas@geosinconst.com
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7. Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen del movimiento de Propiedad, Planta y Equipo al 31 de

diciemnbre del 2012 e detalla a continuacian:

[Expresado en dolares)

Saldo Neto

Depreciacion 2012
S5aldo neto al fin de ano

147.516.28

6,431.58

§ 4

Un detalle de la Propiedad Planta y Equipo que posee [2 compafia se

muestra a continuacian:

{Expresado en dolares)

Terrenos
Edificios
Magquinaria y Equipo
Muebles y Enseres
Equipos de Oficina
Vehiculos
Equipos de Computacion
Subtotal

3 (-] Depreciacion Acumulada

47, 775.00
32.114.00
36,618.10

3.302.73
1.830.80

19.812.50

6,063.15

147,516.28

Total

B, Proverdores

(6.431.58)

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 es como sigue:

e e e e e
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o

[expresado en dolares)

ALVIRA OLVERID 177.44
ASIALTO S, A 9.520.34
BONILLA VALLE WILSON 144.44
CNT : 156.55
DISTRIBUIDORA ELESTRICA INDUSTRIAL 26.29
EDGAR SAFLA 42.45
FERRETERIA EL 50L 94,12
GRAFICAS GONZALEZ 117.85
GUANO PAUTA JUAN CARLOS 1.,437.08
HIDALGO VALLES EDISON 247.50
IMPORTADORAORBEA 37.07
MOVISTAR 489.82
MACCAFERR! 679.60
SIMBANA JAIME 149.55
VANCUMED 2.74
VARIOS PROVEEDORES 837.19
VARIOS DESCUENTOS EMPLEADOS 145.32
VISA 3.834.11
VILLAVICENCIO CIA, LTDA. 100.80
YAR AREVALO LUIS ALBERTO 34{:.1
GRAN TOTAL PROVEEDORES 1§, 4
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9. Cuentas por pagar Accionistas y Otros

|expresado en dalares)

2012
FERNANDEZ FANY 149,848.05
MaMARAMDI PATRICIO 15,181.21
FERMANDEZ FAMNNY 100,000.00
m}ﬂmlc:m PEDRO VICENTE

MALDONADO 2.613.65
MAVPE CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS 11,828.55
BYRON GARCIA 40,000.00
OTROS PROVEEDORES 109.70
GRAN TOTAL PROVEEDORES '

Los préstamos de los acclonistas estan respaldadas con los debidos
depdsitos y las actas de acuerdos firmados y aprobados.

R A — L —— S emee e s . el e e e s
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LUn detalle oe Beneficios Sociates al 31 de diciembre del 2012 ¢5 como sigue:

[Expresado en Dalares)

2012
Sueldos por Fagar - 2518526
Provisiones y Beneficlos Sociales 5214.23
IESS For Pagar 2.161.50

Total

» Al 31 de diciembre del 2012 la companfa, ya realizo el calculo
actuarial que le permita establecer la provision para Jubilacidn
Patronal de manera razonable y la Indemnizacion por Desahucio.

(Expresado en délares)
2012
Provision por Desahucio B27.00
Provision Jubilacién Patronal 3.961.00
Tatal
1L Ampuestos por Pagar

Un getalie de esta cuenta al 31 de diciembre del 2012 es como sigue;
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(expresado en dolares)

2012
Retencion Fuente por Pagar 350917
Impuesto IVA por Pagar 13.471.09
impuesto I'VA Retenido por pagar 10277
TOTAL
12 - Obligacioncs Financieras

La Compafiia realize un Préstamo Productive al banco de Pichincha el 11 de
agosto de 2011 por un manto de $20,000.00; a un plazo de 18 moses con
un interés de 1 1.205%: anual.

Al 31 de diciembre de 2102 1a empresa queda con una deuda bancaria de
$2.034.09

13 Capital Social

El Capital de la Compariia es de USD $400 dividido en 400 participaciones
ordinarias y nominativas de un ddlar de los Estados Unidos de Ameérica
{USD § 1,00] de valor nominal cada una.

14, - Impuesto 3 la Rerta

De acuerdo a la Ley de Reéegimen Tributario para, las sociedades
= constituidas en el Ecuador, calcularan el impuesto causado aplicando la

tarifa del 15% sobre ef valor de las utifidades que reinviertan en el pais

mediante ¢ aumento del capital y el 23 % sobre el resto de utilidades.

m
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15 = Aspectos Relevantes

Son los primeros estados financiercs de Ia Companda preparados bajo Mormas
Internacionales de Infarmacién Financiera [MIF), En fa preparacién del
estade de situaclen financiera de apertura bajo MIF, la Compania ha ajustado
las montos reporfados préviamente en los estados financieros preparados
bajo las Normas Ecuatorianas de Contabiligad [NEC].

La aplicacion de la NIIF 1 implica |& aplicacion retroactiva 3¢ todas [as nonmas
MIIF al 1" de enere de 2011, incluyends cierntas excepciones obligatorias y
excnciongs opcionales definiga: por la norma, Adicionalmente, 8 norma
requiere I@ presentacion de conciliaciones del patrimonio y los resuftados
entre  fas Mormas  Ecustorianas de Contabildad [NEC| reportados
plablicamente y (32 NIIF de la apertura y gjercicio de transicidn.

1.1  Exerncionss x la aplicacian retrosctiva

La Comparia ha aplicade las siguientes exenciones opclonales de aplicacion
retroactiva
Definidas por fa NIF 1:

1.2 Corciliaciones entre las Normas Internacionales de Iinformacidn Financiera
{MUIF) y las Mormas Ecuatorianas de Comabilidad [NEC]

De acugrde & Ia Resolucidn NoOBG.DSC.OI0 emitida por (&
Superimendencla de Companlias en noviembre del 2008, [as compafias
pertenecientes al tercer grupo de adopcion, deben preparar sus primeros
estados financiercs bajo NIUF en &l 2012, por lo cual los estados financieros
por & ejercicie terminado &l 31 de diciembre de 2012 son 105 primenos
estados financierss emitidos de acuerde con Mormas Internacionales de
Informacian Financiera (MIF].

Hasta el ano torminado en e 2001 la Compania emitia sus estados
financieros seqgdn Mormas Ecuatorianas de Contabilidad [NEC), por lo cual
fas cifras de tos estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para
ser presentadas con los mismos criterios ¥ principios del 2012,

La fecha de transicidn de la Compafla es e | de enero de 2011, La
Compania ha preparado su estado de situacion financiera de aperiure bajo
. MIIF a dicha fecha.

Laz concillaciones prezentadas a continuacién detallan la cuantificacidn del
impacto de la ransicién a las MilF. La concillacién proporciona el impacto de
Ia trarsicion con los siguientes detalies:

« Conciliacidn del patrimonio al | de enere de 2011 y 31 de diclembre de

2011,
—_—— e r——] e ——— s —
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« Conciliacion del estade de resultados integrales por el ¢jerciclo terminada al
31 de diciernbre de 2011,

El ajuste conclllatorio de impuestos a la remta diferidos consiste en of
reconocimicnto de los impuestos diferidos ariginados por aguellos afustes
conclliatorios o las MIF que crean diferencias temporales entre [as bases
fimarcieras y tributarias de la Compaiia.

Una explicacion de como la transicion de MEC a MIIF han afectads la
situacién financiera, ol desempeno financiero y los flujos de efectivo se
muestra en los siguientes cuadros y NOEs gue se acompanan.

Estados de Situacion Financiera al 1 de Encro y al 31 de Diclembre del 20010

En |l preparacion de los estados de situacién financiera de apertura (1 de
enera del 2013Q), ¥ comparative (31 de diciembire del 2010) la Compadnia ha
realizade ajustes y reclasificaciones de cugntas previamente répartadas en
los estados financieros preparsdor de acuerde con sus anterfores bases
contables [MELC].

Concillacion del Patnimonio Neto

La corilaclon 3 © encugnird en kos emtadol inancieros adjunto:

2 RESULTADODS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NIIF
Los ajustes de la adopeieon por primera ver de [as "NIIF”, se registrarian en e
Fatrimonio  en la subcuenta depominada  “Resultados Acumulados

prevenientes de la adopclon por primera vez de las MIIFT, separada del resta
de |os resultados acumulados.

3 HECHOS POSTERIORES
Me ewisten hechos que a juicio de la gerencia deban ser recalcados por 13
CoOmpania
4 NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
Marco reguiatorio prodencial
Disposiciones legales
Con Resolucion No. 06.Q1C1L004 del 21 de agosto de 2006, publicads en
Registro Oficial No. 338 de 4 de septiembre del mismo aho, |a

Superintendencia de Companias adopio laz Nermas Internacronales de
Informacién Financiera [NIIF) come los principios contables de aceptacion
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las companias sujetas a contral y vigilancia de esta Superintendencia, para el

registro, preparacion y presentacion de estados financierps a partir del 1° de
enero de 2009,

Mediarte Resolucion ADMOBIS? del 3 de julio de 2008, publicada en &l
suplemento del Registre Oficial No. 378 de 10 de julie de 2008 el
Superintendente de Comparias, ratificd e cumplimiento de 1a Resolucién Mo,
06.0.1C1.004 de 21 de agosto de 2006,

Mediante Resolucidn Mo 0BG.DS5C.010 del 20 de noviembre de J008
publicada en & Registro Oficial No, 498 del 31 de diciembre de 2008, entre
otros se establece el cromograma de aplicacidn obligatoris de las Mormas
Internaclonales de Informacion Financiera (NIF) por parte de las companias y
erdes sujetas 4 su control, en la que se establece que a partir gdel 1° de enero
de 2011 las companias cuyos activos totales sean igudles o superiorés a los
US54.000,000 & 31 de diclembre de 2007, las companiaz Holding o
tenedoras de acciones, gue voluntariamente hubieran conformado grupos
empresariales; |as companias de economia mixta y ias que bajo forma juridica
de Ias socicdades constituya e eilado ¥y companias del sector publice; las
sucursales de companias exoranferas,

Por los motives antes expuestos GEOSINCONAT CiA. LTDA, Cumplié s
periodo de transicién en o afo 2011 y a panir del ano 2012 presenta en
forma comparativa el estade de posiclén fnanciera. el reswitado de |as
operaciones ¥y los flujos de efective de acuerdo con ias Mormas
Internacionales de Informacién Financiera y Normas internacionales de
Contabilidad |MIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por & Comité de
Meormas Inmernacionales de Contabilidad ["IASE", por sus siglas en inglés).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitid la reselucién
SCOICLCPAIFRS.11.03, que reguia & tratamiento contable de las cuentas
patrimoniales segun los resultados: ebteénidos en la implementacion de MNIF.
Siendo ¢ tratamiento & siguiente:

a. Lrtlizacton del saldo acreedor de la cuenta resenda de capital:

De existir un saldo acrecdor &n la cuenta "Reserva de Capital”, generado con
ta aplicacion de la NEC 17, éste podra ser capitalizado en la parte qgue exceda
al valor de las pérdidas acumuwladas y las del ditimo efercicic econdmico
cancluido, si las hubiere, de la compensacion contable del saldo dewdor de [a
cuerta Reserva por Valuacidn de Inversiones: utllizado en absorber pérdidas
o ef saldo deudor de la cuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera ver de las NIIF™, o devuehto en el caso de liquidacion de
la compania; ne podra distribuirse como wtilidades, ni wtifizarse para cancelar
el capital suscrito Mo pagado.

b, Litilizacion del talde seresdor de la CLHErTLE Feserva por donaciones
De existir un salde acreedor en la cuenta "Reserva por Donaciones”, antes de

la adopcian por primera ver de las NIIF, éste podra ser capitalizado ern la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y [as del aitimo ejercicio

Oficina: Pasaje Murgueitio N1-98 y Calle CII'IE Email: ventas@geosinconst.com
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deudor de la cuenta "Resultados Acumulades provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIFT o devuefte en el cato de liquidacion de |
compania; no podrd distribuirse como utilidades, nl utilizarse para cancelar el
capltal suscrito Mo pagado.

€. Utilizacidn del saldo acreedor de 18 cuenta reserva por valuacion o superdvit
por revaluscion de inversiones

Los saldes acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superivit por
Revaluackdn de Inversiones, generados hasta el afho anterior al periodo de
transicidn de aplicacién de las NIIF, también pueden ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y [as del ditimeo gjercicio
etonémico concluido, si las hubiere, utilizads en absorber pérdidas, o ¢l salde
deudor de la cuenta "Reiultados Acumulados provenientes de la adopcion
por primera wez de [as NIIFT, @ devucite en of case de llguidacicon de (a
compania; no podra distribuirse como wtilidades, ni wtilizarse para cancelar &f
capital suscrite no pagado.

d. Saldo de iz cuenta resultados acumuiades proveniertes de la adopeién por
primera vl de 35 MIF

Los ajustes de la adopcidn por primera ver de las "NIIF, se registraran en ef
Patrimonic en la subcuenta denominada “"Resultados Acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las MIF", scparada del resto
de los resuitrdas acumuladeos, y su taldo acreedor no podrd ser distribuido
entre los aecionistas o socios, no serd utiizado en aumentar su capital, en
virtud de gue no corresponde a resuitabdos operacienales, motivo por ef gue
tampoco los trabajadores tendran deérecho a una participadion sobre gste. De
existir un saldo acreedor, este podrd ser wtilizade en enjugar pérdidas
acumuladas y las del vitimo gjerciclo econdmico conclulda, i las hubiere, o
devueite en el caso de liquidacidén de la compaiia a sus acclonistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados
proverientes oe [a adopoidn por primera vez de [88 MIFS, é3te podra ser
absorbide por & salde acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva
por Valuacion o Superdvit por Reveluacidn de imrersionss.

B Ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIF

Los ajustes realizados baje NIIF, deberdn ser conocidos y aprobados por la
jurtta ordinaria de accionistas © 30Ci0F que apruche fos primeros estados
financierss anuale: emitidos de acuerdo a MIF,

Adicionalments, &n una nota explicativa a los estados financieros anuales, se
deberd informar detaliadamente ias wtilidades acumuladas que & reafizan,
provenientes de los ajustes de primera aplicacién, sefalando el slcance del
concepla de realizacion. Serd responsabliidad de [a administracion, 13
implementacién de las medidas necesarias para el adecusdo control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacion reaffzados y por

realizar.
m
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1. Saldo de a cuenta “supéravit por valuacion”

El saldo del superdvit proveniente de |5 revaluacion de propiedades, planta y
equipe; activos intangibles; e, instrumentos financieros, categoria disponible
para la venta, puede ser trantferide a ganancas acwmuladas, 8 medida que el
active sea utilizado por ia entidad; éste e martendrd, scqun corresponda, en
las cuentas “Superavit de Activos Financieros Disponibles para la Venta,
“Superavit por Revaluacidn de Propiedades, Planta y Equipe”, "Superivit par
Revaluacion de ALnes Intangebles” y "Otros Superdvit por Revaluacion®
creadas para ef efecto, saivo ef caso de que 32 produzca 1a baja o enajenacion
del activo,

g. Reconocimiento de Ia pérdida por deterioro

La pérdide por deterioro del wvalor de los achivos 38 FECOMOCErd
inmediatamente en el resultado del periedo, a8 menos gue, e aciivoe se
hubiere revalusdo anterormente de acusrde con Narmas Internacionales de
Informacidn Financlera,

Cunlquier pérdida por deterioro del valar en los activos revaluados, se tratara
como un decremento de @ revaluacion, conforme se sehnala en la Morma
Imemacional de Comabliidad 36 "Deteriare del Valer de los Actives™,

k. Utilidades de las comparfias hulﬂmg y comtroladoras

Las compaflas constituidas como Holding al amparo de lo dispueste en el
articulo 829 de la Ley de Companias y 123 companiaz controladoras conforme
a la marmativa contemplada en la Morma Ineernacional de Comabllidad 27
“Estados Financieros Corsolidados y Separados”, para fines de comtrol y
distribucién de utilidades a trabajadores, accionistas o soclos y el page de
impuestes, elaboraran y mantendran estados financicros individuales por
cada compahia. lgualmente, las companias Holding o Comtroladeoras
rECconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias,
una vez gue f¢ establezca el dereche a recibirlas por parte de las Juntas
Generales de Socios o Accionistas, o, por ¢l apoderade en caio de¢ entes
extranjeras que gjerzan actividages en el pais,

K Designacién de peritos

Para determinar el valor razonable de los actives, Ia jurta general de socios o
acclonistas designara el perito o los peritos independientes gque deban
realizar el avalio de los mismos. La designacidn, calificacion y registro de
tales peritos; ¥, los requisitas minimos que deben contener 105 informes de
peritos, se glectuard de acuerdo con el reglamento relative a eza materia,
expedido por la Superimtendencia de Companias.
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i Informes de peritos

infarmes detos peritos serdn conecidos por |a junta general de socios o
istas, _que oportunamente hublere ordenado su elaboracion y los
erar adecuade el avalua,
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