CONSTRUTEINCO S.A
Notas a los estados financieros
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

LA COMPANIA

Construteinco S.A, fue constituida el 20 de marzo de 2009, su domicilio principal es la ciudad de Quito,
provincia de Pichincha.

El objetivo social, es El disefio, construccidn, montaje, mantenimiento, venta, alquiler, asesoramiento
en obras civiles, mecanicas, eléctricas, electrdnicas, electromecdnicas, quimicas y petroquimicas.
Servicios De Instalacién, Mantenimiento Y Reparacién De Equipo De Control De Procesos Industriales o
de cualquier otra naturaleza, autorizados por las leyes de la Republica del Ecuador.

La Administracidn es responsable por la preparacidn y presentacion de estos estados financieros.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Estado de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiia fueron preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, tal como lo indican las disposiciones contenidas en
la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en el Ecuador.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales de Construteinco S.A., han sido preparados de conformidad
con las normas internacionales conocidas como Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
los afos terminados el 31 de diciembre del 2015y 2014.

Normas nuevas, que serdn adoptadas por la Compahia en los proximos afos.

A la fecha de emision de los estados financieros, se han publicado enmiendas y nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera que han sido emitidas por el Consejo Internacional de
Normas de contabilidad (International Accounting Standards Borad — “IASB”), que no han entrado

en vigencia y que no fueron adoptadas con anticipacién por la Compafiia.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria para_ejercicios

Norma Tipo de cambio iniciados a partir de:
2013
NIC 19 Beneficios a empleados 2011 1 de Enero de 2013
NIC 27 Estados financieros separados 2011 1 de Enero de 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos
2011 1 de Enero de 2013
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a 2011
revelar 1 de Enero de 2013
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 2012 1 de Enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones de participaciones
en otras entidades. 2011 1 de Enero de 2013
NIIF 13  Medicion de valor razonable 2011 1 de Enero de 2013
2014

NIIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2017

Modificaciones

2013
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2012 1 de Enero de 2013
NIC36  Deterioro del valor de los activos 2013 1 de Enero de 2014
NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacién Financiera 2009 1 de Enero de 2013
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a

revelar 2011 1 de Enero de 2013
2014
NIC16  Propiedades, plantay equipo 2014 1 de Enero del 2016
NIC19  Beneficios a los empleados 2013 1 de Julio del 2014
NIC 27  Estados financieros separados 2014 1 de Enero de 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

2014 1 de Enero de 2016

NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién e

informacion a revelar 2011 1 de Enero de 2014
NIC38  Activos intangibles 2014 1 de Enero del 2016
NIC41  Agricultura 2014 1 de Enero del 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 10  Estados financieros consolidados 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 11  Acuerdo conjuntos 2014 1 de Enero de 2016
NIIF 12 Revelaciones de participaciones en otras

entidades. 2012 1 de Enero de 2014

CINIIF 21 Gravamenes 2013 1 de Enero de 2014
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La Gerencia de la Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas, mejoras
o interpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Uso de estimaciones

La Administraciéon de la compafia ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias. Dichas estimaciones sirven para la preparaciéon de los estados
financieros de conformidad con NIIF.

Efectivo

Incluye activos financieros liquidos y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas por cobrar (comerciales) y otras cuentas por cobrar

El grupo de cuentas por cobrar, incluyen reclamaciones relativas al reconocimiento de ingresos
que aun no han sido saldadas por el deudor, son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son inicialmente registradas a valor razonable, y siempre que no se
espere que se realicen en un afio son valoradas posteriormente al costo amortizado por el
método del tipo de interés efectivo. Si existe una probabilidad de que la Compafiia no sea capaz
de recuperar todas las cantidades debidas en funcién de los términos iniciales, se produce un
deterioro del valor. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias que se pueden extender hasta 90 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable realizacién.
Dicha provisidon se constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacion de
las cuentas.

Inventarios

Las existencias se valoran al menor entre el costo de adquisicidn o el valor neto realizable. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se registran al costo de
adquisicién. El valor neto realizable equivale al precio de venta estimado menos todos los
costos necesarios para la venta. Los gastos financieros no se capitalizan.

Muebles, equipos, oficinas y bodega
Los elementos de este grupo se miden inicialmente al costo de adquisicion menos la

amortizacién acumulada y la pérdida por deterioro (si hubiera). Dichos costos incluyen todos
los valores directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en condiciones de



2.9

CONSTRUTEINCO S.A
Notas a los estados financieros
Por los ainos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.

Algunos elementos de este grupo, requieren revisiones periddicas. Las partes sustituidas son
reconocidas separadamente del activo fijo, de esta forma, el detalle permite depreciarlos en el
periodo estimado que transcurra entre la actual y la siguiente reparacion.

Los gastos por reparaciones y mantenimientos se registran en los resultados del periodo en que
se producen. Los gastos de financiacidn no se capitalizan.

La dotacidn para amortizacion se registra siguiendo el método lineal, las vidas utiles estimadas,
su valor residual y el método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de muebles, equipos, oficinas y bodega, las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la amortizacidn:

Activo: Vidas utiles (en afios)
Oficinas y bodegas 20
Vehiculos 10
Equipos de computacién 3
Muebles y enseres 10
Equipo y maquinaria 10
Equipo y repuestos maquina 10
Equipo de radio y comunicacion 10

La utilidad o pérdida que surja por el retiro o venta de un elemento es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Otros activos
Incluye activos intangibles adquiridos se valoran al costo de adquisicién y se amortizan
generalmente linealmente a lo largo de su correspondiente vida util (entre 2 y 5 afios). La vida

util estimada, valor residual y método de amortizaciéon son revisados al final de cada afo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos intangibles vy las vidas utiles
usadas en el cdlculo de la amortizacion:

Activo: Vidas utiles (en afios)

Sistemas - programas informaticos 5
Licencias (uso de marcas) 2
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Los valores por concepto de concesiones de locales comerciales se valoran al costo de
adquisicidén y se amortizan linealmente a lo largo de su correspondiente vida util (4 afios). La
vida util estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2.10 Deterioro del valor de los activos

La Compaiiia, al final de cada periodo sobre el que se informa, evalda informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos tangibles e intangibles. Para los activos con indicios de deterioro, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas
por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al
final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.11 Obligaciones bancarias

Son pasivos financieros que se reconocen inicialmente cuando se recibe el importe
desembolsado, neto de los costos de operacion incurridos. Posteriormente, los pasivos
financieros se valoran a su costo amortizado utilizando el método de tipo de interés efectivo y
cualquier diferencia entre el importe desembolsado (neto de los costos de operacion) y la
cantidad amortizada se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente si la obligacion de pago esta dentro de los 12
meses siguientes, contados desde la fecha del estado de situacién financiera, si las
cancelaciones son posteriores a ese plazo se clasifican a largo plazo.

2.12 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente a valor razonable, posteriormente se miden
al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo. El gasto por intereses
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(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores es de 30 dias que pueden
extenderse hasta 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.13 Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la

Compaiiia comprenden:

(i) Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

(ii) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por
terminacidn. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

(a) Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacién laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

(b) Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal): el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de
cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de
servicios pasados antes mencionados

(iii) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.
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2.14 Impuestos

El gasto por el impuesto sobre ganancias es el importe agregado incluido en la determinacién
de la ganancia neta para el periodo con respecto a los impuestos corrientes e impuestos
diferidos.

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Impuesto corriente.- A partir del afio 2010, el impuesto corriente reconocido en los

resultados del periodo que se informa, se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia, para lo cual podra utilizar las retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucidn
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion esta disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no
solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado.- Actualmente el impuesto sobre las ganancias se calcula
aplicando la tasa impositiva vigente a las ganancias o pérdidas fiscales que se determinan
en funcion de las reglas establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado, fue calculado con base en la
tarifa del 23% y 24% respectivamente; esta tarifa se puede reducir en 10%, siempre que
las utilidades se reinviertan en el pais hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las
pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en
cada afo el 25% de las respectivas bases imponibles.

Anticipo minimo del impuesto a la renta.- Desde el 2010, los contribuyentes deben pagar
un anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

* EI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

*  El0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

*  El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriores.

*  EI0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones.- Con fecha 29 de diciembre del
2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo
que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

*  Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.
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*  Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cédigo.

*  Creacion del salario digno

e La reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades de acuerdo con el
siguiente calendario: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012, y, 22% para el afio
2013 y los afios siguientes.

(v) Impuestos diferidos.- Los activos y pasivos por impuestos diferidos reflejan menores o
mayores impactos fiscales futuros que se derivan de las diferencias temporarias de
valoracién entre su valor contable en los estados financieros y sus respectivas bases
fiscales para determinados activos y pasivos. Todas las diferencias temporarias imponibles
fueron reconocidas para pasivos y activos por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos diferidos se calculan utilizando las tasas impositivas aplicables a la
base imponible en los ejercicios en que se espera que dichas diferencias temporarias se
recuperen o liquiden. Los activos por impuestos diferidos fueron sometidos a una revisién
al final de cada periodo sobre el que se informe para reconocer cualquier pérdida por
deterioro, en la medida que se estimd probable que no se dispondra de suficientes
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la re-estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o
en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los
resultados del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia no compensa los activos por impuestos diferidos con los pasivos por
impuestos diferidos, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, vy, ii) se derivan del impuesto a las ganancias con la misma
autoridad fiscal y la Compafiia tiene la intencidon de liquidar sus activos y pasivos como
netos.

(vi) Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos
como ingresos o gastos e incluidos en el estado de resultados, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera de dicho estado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

2.15 Provisiones

La Compaiiia reconoce provisiones cuando surge una obligacidon presente (legal o implicita),
derivada de un hecho anterior, cuando es probable que la compafiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion y se puede
estimar con fiabilidad el importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidn es la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen, cuando se ha transferido los riesgos y los
derechos relativos al comprador; cuando la entidad no conserva para si ninguna implicacién en
la gestion corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos; el importe de los ingresos de actividades
ordinarias pueda medirse con fiabilidad; sea probable que la entidad reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion; y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.17 Costos y gastos

Los costos y gastos se cargan en los resultados a medida que se incurren, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago.

2.18 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.19 Activos financieros
Los activos financieros identificados en los estados financieros individuales son:

*  Efectivo disponible
*  Cuentas por cobrar comerciales
*  Otras cuentas por cobrar: relacionadas y otras cuentas por cobrar

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento.- Todos los activos financieros se reconocen y
dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando se observe la presencia de una
compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

b) Clasificacidn de activos financieros.- La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: i) a valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, vy, iii) préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia mantiene basicamente préstamos vy
cuentas por cobrar.
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Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que
se clasifican como activos no corrientes.

Este grupo incluye el efectivo disponible, las cuentas por cobrar comerciales y las otras
cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Al final del periodo sobre el que se
informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por
deterioro con base en las politicas contables.

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualquier
pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provisién para cuentas
incobrables. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

Baja_en cuentas de un activo financiero.- La Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero.

2.20 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los
estados financieros individuales son:

a)

b)

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar: partes vinculadas.

Reconocimiento inicial.- Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros medidos al costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su
costo mas los costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios
en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera.

Medicidon posterior.- Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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c) Baja en cuentas de un pasivo financiero.- Se dan de baja los pasivos financieros cuando
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

d) Instrumentos de patrimonio.- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES ADOPTADOS POR LA COMPARNIA

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida util de muebles, equipos, oficinas y bodegas
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de
las vidas utiles se evaluan al cierre de cada afio.

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
(fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro.
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4. EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(En U.S. ddlares)
Instituciones financieras 405 191
405 191

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(En U.S. ddlares)

Proveedores locales (a) 2 30

2 30

IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes fue como sigue:
Al 31 de Diciembre de

2015 2014
(En U.S. ddlares)

Activos por impuesto corriente:
Retenciones en la fuente impuesto a la
Renta 10

(V3]
(o2
o

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 5

~N
=
=

57  __ 11

=

Aspectos tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccion

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, la Compafiia también utilizé una tasa de impuesto a la renta del 22%.
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Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2011 al 2014, aun estan sujetos a una posible
fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes en el
pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicién sobre las utilidades
distribuidas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va de 1% al 10%

adicional.

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econédmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion
de la siguiente formula:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a
la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le corresponda,
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
ultimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Pérdidas fiscales amortizables

Las pérdidas fiscales podran amortizarse contra resultados positivos hasta en cinco afos
siguientes al que se originaron, sin que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afo.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucién NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se establece
que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el
Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.
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Por otro parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del 2011, se
establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con parte relacionadas
domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia, también deberan presentar, en un plazo de un mes posterior a la
presentacion de su declaracion el mencionado Anexo. De igual manera deberan presentar el
indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y USS$3,000,000 si estas operaciones son superiores al 50%
del total de sus ingresos. Esta informacién debera ser presentada en un plazo no mayor a dos
meses desde la fecha de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC12-0089 de Al diciembre del 2012 se expidié el nuevo
formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos adicionales para
reportar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sélo se reportaban
operaciones con partes relacionadas del exterior).

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324
del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral
de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y presentado por los sujetos
pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$6,000,000 dicha
reforma entrd en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

De acuerdo a la Administracién de la Compaifiia, se analizara este requerimiento y se tomaran
las medidas que se consideren necesarias, sin embargo se estima que no existen operaciones
con partes relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Compaiiia
al cierre del ejercicio, ya que se ha dado cumplimiento al principio de plena competencia.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”. A continuacidn un resumen de las
principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales, incluyendo
nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para efectos tributarios
en el Ecuador.
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Impuesto a la renta

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravada con el Impuesto a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital. De
la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencidon correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto
a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracidon para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la
transaccion.

Se elimina la exencidon de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados a partir del
primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversién. Si las inversién es se
realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamente establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre
las contables financieras.

No se aceptard la deduccidon por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.
No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacidn de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.
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Tarifa de impuesto a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deducciéon de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir en la férmula
el valor del revallo de los activos por aplicaciéon de las NIIF, tanto para el rubro del activo y
del patrimonio.

Se excluird del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacidn de la técnica
contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor neto
de realizacidon del inventario, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la probabilidad de que los
costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd considerada
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en el
momento en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos
en que exista la obligacion contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el
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que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la
finalizacién de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo en el
que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con
cambios en resultados, durante su periodo de transformacién bioldgica, deberan ser
considerados en conciliaciéon tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptos no deberan ser
incluidos en el célculo de la participacidn a trabajadores, gastos atribuibles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria que incluya a estos
elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

7. BENEFICIOS ADQUIRIDOS A CORTO PLAZO

Los beneficios definidos a corto plazo que presenta la Compafia al cierre de los periodos se
conformaba como siguiente:

Al 31 de Diciembre de
2015 2014
(En U.S. ddlares)
Participacién a trabajadores (a) 2 8

-2  ___8

(a) De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compafiia en un 15%.



8.

10.

CONSTRUTEINCO S.A
Notas a los estados financieros
Por los ainos terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

Por el tipo de actividades que lleva a cabo Construteinco S.A, estd expuesta a una serie de
riesgos financieros, que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La identificacion, evaluacién y cobertura de los riesgos financieros es responsabilidad de la
Gerencia Financiera y de la Gerencia General, a continuacidon se presenta los riesgos que
enfrenta la Compaiiia y, una descripcion de las medidas actualmente en uso por parte de la
Compainiia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

a)

b)

<)

Riesgo de crédito

Construteinco S.A., esta expuesto al riesgo de crédito en la medida que tanto los clientes o
bien la parte contraria no realicen sus cometidos en relacion a los instrumentos
financieros.

La compaiiia tiene establecidas politicas para evitar concentraciones del riesgo de crédito y
asegurar que sea limitado. Las ventas de productos se realizan a clientes con un buen
historial de crédito. Las operaciones de caja y derivados se limitan a instituciones
financieras calificadas con alto crédito financiero.

Riesgo de tipos de interés

La Compaiiia realiza evaluaciones de gestion de activos y pasivos con el objeto de limitar
los riesgos de tipo de interés, equilibra el perfil del riesgo de sus activos con la estructura
de pasivos correspondientes.

Riesgo de liquidez

La politica de la Compaiiia es mantener tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes
en cualquier momento y tener fondos disponibles para poder cumplir sus compromisos
futuros. Esta premisa estd asegurada por la cantidad de caja y activos liquidos equivalentes
y por las lineas de crédito disponibles sin utilizar.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12 meses
desde la fecha de los estados financieros:

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estd representado por 179,100 participaciones
respectivamente, cada una tiene un valor nominal de US$10.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea apropiada
como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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11. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de esta cuenta esta a disposicidén de los accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re-liquidacion de impuestos.

El saldo de esta cuenta incluye los ajustes resultantes del proceso de conversién a las Normas de
Informacion Financiera — NIIF, que fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIIF 1 “Adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”.




