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\UDIT FINANC

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:

INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

Opini6n:

1.

Hemos auditado los Estados Financieros de la Compaiiia INNERWORKINGS
SERVICIOS S.A. que comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre
de 2018, el Estado de Resultados Integrales, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujos de Efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las Notas a los
Estados Financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de INNERWORKING
SERVICIOS S.A. al 31 de diciembre del 2018, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la Opini6n:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con dichas Normas se describen mas adelante
en la seccion “Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia auditada (en
funcion a la NIA 200) y hemos cumplido con otras responsabilidades de conformidad con
los requerimientos éticos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Negocio en Marcha:

4. Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados utilizando las bases contables

de negocio en marcha. El uso de estas bases contables es apropiado a menos que la
administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o detener las operaciones, o no
tiene otra alternativa realista mas que hacerlo. Como parte de nuestra auditoria de los
estados financieros, hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en
marcha por parte de la administracion, en la preparacion de los estados financieros es
apropiado.

Av. Orellana E11-75 y Coruiia, Piso 6 Of. 610 Teléfonos: 023826 119

E-mail: Ifguevara@audit-fc.com / sipantoja@audit-fc.com Quito — Ecuador
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5. Laadministraciéon no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar lugar a una

duda significativa sobre la capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en
marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros. Con base en nuestra
auditoria, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre material. Sin embargo, ni la
administracion ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la Compaiiia de seguir como
negocio en marcha.

Responsabilidad de la Direccion y de los Responsables del Gobierno de la entidad con
respecto a los Estados Financieros:

6. La Administracion de la Compaiiia, es responsable de la preparacion y presentacion

razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
desvio de fondos o error; seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo a las circunstancias. En la
preparacion de los estados financieros, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Compaiiia de continuar como empresa en funcionamiento
excepto si tienen intencion de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones o bien exista
otra alternativa realista.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros:

7.

Nuestra responsabilidad como auditores es el obtener una seguridad razonable de que los
Estados Financieros estan libres de incorreccion material debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinion sobre los estados financieros adjuntos.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una
auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectara siempre una desviacion
material cuando ésta exista. Las desviaciones pueden surgir de un fraude o error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera que de forma
razonable influencien en las decisiones econémicas de los usuarios, tomadas sobre las bases
de éstos estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos escepticismo profesional a lo largo de la planeacion y realizacion
de la auditoria. También:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiando y aplicando procedimientos de auditoria
que responden a esos riesgos y obteniendo evidencia de auditoria suficiente y adecuada

Av. Orellana E11-75 y Corufia, Piso 6 Of. 610 Teléfonos: 023826 119
E-mail: fguevara@audit-fc.com / sipantoja@audit-fc.com Quito — Ecuador
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para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar desviaciones
materiales que resulten de un fraude es mayor de las que resulten de un error, ya que
el fraude puede involucrar conspiracion, falsificacion, omision intencional,
tergiversacion, o la anulacion de un control interno.

» Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar los procedimientos de auditoria apropiados en funcion de las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiia.

» Evaluamos las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la administracion.

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros presentan las transacciones y
eventos subyacentes de forma que alcancen una presentacion razonable.

» Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de nuestra revision.

Informe sobre Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios:

10. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
INNERWORKINGS SERVICIOS S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de
diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

11. Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2017, que se presentan adjuntos son con
fines comparativos, los mismos que fueron auditados por otro auditor independiente y
presentan una opinion razonablemente en todos los aspectos importantes, sobre la situacion
financiera de la Compaiiia.

Quito, Abril 04 del 2019

UDIT FINANCIAL CORP CIA. LTDA.
RNAE No. 1237

Av. Orellana E11-75 y Corufia, Piso 6 Of. 610 Teléfonos: 023826 119

E-mail: Ifguevara@audit-fc.com / sipantoja@audit-fc.com Quito - Ecuador
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Z,
)
=

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Comerciales
Compaiiias Relacionadas

Activos por Impuestos Corrientes
Otras cucntas por cobrar

oot~ v

Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, Planta y Equipo 10
Activo por Impuestos Diferidos 11
Total Activos No Corrientes

Total Activos

Diciembre 31,

201 2017

1.360.275 181.357
821.355 1.852.903
329.667 305.667
232.335 197.375

74.018 -
2.817.650 2,537.301
5.230 7.855
49.001 7.230
54.231 15.085
2.871.881 2.552.387

Pagina 5§ de 30
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE

(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE:

Proveedores

Pasivos por Impuestos Corrientes

Gasto acumulados y otras cuentas por pagar
Beneficios Sociales Post Empleo

Total Pasivos Corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Relacionadas
Otras Cuentas por Pagar Largo Plazo

Total Pasivos No Corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO:

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio Corriente
Otros Resultados Integrales
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

Y

Nota

12
13
14
15

16
17

18

Diciembre 31,

2018 2017

557.105 668.483
290.442 165.186
225.977 134.134
22.477 20.041
1.096.000 987.844
481.479 456.036
48.952 1.480
530.430 457.516
1.626.430 1.445.360
67.642 67.642
41.694 41.694
8.354 8.354
978.107 937.767
149.161 51.078
492 492
1.245.450 1.107.027

2.871.881 2.552.387

,

Barzallo Sacoto Elias Mauricio
Gerente General

Chm'?c@hﬁm
ontador General

illa Navarrcte
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dolares estadounidenses)

INGRESOS

Ventas netas
(-) Costo de ventas

(=) Utilidad Bruta en Ventas

GASTODE DE OPERACION

Gastos de Operacion

Total gastos de operacion

Utilidad en Operacién

Otros Ingresos (Gastos) No Operacionales

Otros Ingresos
Gastos Fmancieros

Total Otros Ingresos / (Gastos) No Operacionales
Resultado antes de impuestos/ participaciones

Participacion Trabajadores
Impuesto a la renta Corriente

Resultado del Perfodo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

Barzallo Sacoto Elias Mauricio
Gerente General

21

B8

Diciembre 31,
018 2017
7.203.998 5.157.604
(6.500.726) (4.619.923)

703.272 537.681
(334.018) (445.758)
(334.018) (445.758)
369.255 91.923
29.727 33.181
(143.221) (25.443)
(113.494) 7.738
255.761 99.661
(38.364) (14.949)
(68.235) (33.635)
149.161 51.078

Christian Giov:

Navarrete

Contador General

Pégina 7 de 30
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares cstadounidenses)

FLUJOS DE EFECTTVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo pagado por gastos de operacion

Otras Entradas y Salidas de Efectivo

Pagos de Participacion trabajadores

Pagos de Impuesto a la renta

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Otras Entradas de Efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Incremento en Prestamos

EFECTIVO NETO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL

Diciembre 31,
2018 2017
1.157.109 (643.228)
8.108.295 4.343.654
(6.497.592) (4.530.310)
(425.504) (392.520)
24.000 -
(14.949) -
(37.141) (64.052)
(3.632) 6.140
(3.032) 4.479
- 1.661
25.442 25.443
25.442 25.443
1.178.919 (611.644)
181.357 793.001
1.360.275 181.357
Pagina 9 de 30




INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion entre la Utilidad Neta y el Flujo de Operacion

Utilidad neta

Partidas que no requieren uso de efectivo:
Depreciacion v Amortizaciin

Impuesto a la Renta

Paiticipacion Trabajadores

Utilidad Conciliada

Variaciones cn las Cuentas Operativas

Diciembre 31,
2018 2017
255,761 51.078
6.257 14.850
(68.235) 2
(38.364) -
155.418 65927

Aumento (Disminucitn) en impuestos por pagar 38.875.96
(Aumento) Disminucion clientes y otras cucntas por cobrar (1.205.871,57)
Aumento (Disminucion) proveedores y otras cuentas por pagar 493.567,25
Aumento (Disminucion) Beneficios definidos y otros (35.726,69)
FEFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACT. DE OPERACION (643.228)
Barzallo Sacoto Elias Mauricio Ghristian Giovanny Villa Navarrete

Gerente General

Contador General

Pégina 10 de 30




INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

INNERWORKINGS SERVICIOS S.A. con nimero de RUC 1792188644001, fue
constituida en Ecuador el 27 de febrero de 2009. Su objeto social es la compra / venta,
importacion y exportacion de productos, bienes y servicios publicitarios, de
comunicacion, difusion y de informacion. Asesoria, prestacion y contratacion de servicios
técnicos, constitutivos, contables, administrativos, publicitarios y de marketing,

El capital suscrito es de USD $ 67.642,00 divididos en 67.642 acciones de USD § 1.00
cada una, estd compuesto de la siguiente manera:

Acclonistas " N° " Valor Total
Participacién  Acciones

Innerworkings Latin America SL 99.87% 67.554 67.554

Innerworkings Servicios Limitada 0,13% 88 88

100% _ 67.642 __ 67.642

Su oficina esta ubicada en la ciudad de Quito, Av. Cristobal Colon 535 y Av. 6 de
Diciembre, Edificio Cristobal Colon Oficina 602. En la actualidad sus administradores
son los siguientes:

Fecha
N
Nombre acionalidad Cargo Noml — Periodo
Registros y Representaciones Regyrep Cia. Lida.  Ecuador Gerente General — 31/10/2018 2
Mena Amestica Carlos Alberto Chile Presidente 12/6/2012 2

NOTA 2. DECLARACION DE CUMPLIMIENTO DE LAS NIIF's.

A criterio de la Administracion de la entidad, los estados financieros cumplen con los
requerimientos establecidos en las Normas Internacionales de Informacion Financicera
vigentes durante el afio 2018 y con las disposiciones establecidas en las politicas contables
definidas por la Empresa en cumplimiento de las normas.

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros

se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
anos presentados, a menos que se indique lo contrario.

Péagina 11 de 30




INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

a) Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con basc cn las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, de acuerdo a lo estableado por la Superintendencia de
Compaiiias en su resolucion 06.Q.ICI1.004, del 21 de agosto de 2006, para su aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y presentacion de los estados financieros y a su costo historico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estin
expresadas en dolares estadounidenses.

b) Responsabilidad de la informacion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera es responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia y
manifiesta expresamente que se aplico en su totalidad los principios y criterios incluidos
en las NIIF.

¢) Efectivo

Comprende el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos de corto plazo, de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

d) Activos financieros
Cuentas por cobrar comerciales

Incluye las cuentas por cobrar a clientes por ventas de bienes y servicios realizadas como
resultado de la actividad econdémica de la empresa, La Administracion clasifica los
valores como activo corriente cuando tiene la certeza de cobrar la deuda en un afio o
menos, 0 como activo no corriente si el cobro se produce fuera de ese periodo.

Las cuentas comerciales tienen un inicial por su valor razonable y posterior a su costo
amortizado de acuerdo a los abonos efectivos, menos la provision de pérdidas por
deterioro del valor de la cartera. Se asume que no existe un financiamiento implicito
porque las ventas se hacen a periodos de corto plazo.

Pagina 12 de 30
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compaiiia evalia en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estian deteriorados. Los activos
financieros son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo financiero
impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos pueden ser medidos
confiablemente.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:
v" Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
v" Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
v Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, ¢l monto deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados dc la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente
para todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de
negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion son reconocidos
en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la perdida por deterioro disminuye y esta
disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a traves de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion a la
fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera
sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

LLa Compaiiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compania
tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y
continfia controlando el activo transferido, la Compania reconoce sus intereses retenidos
en el activo y una obligacion asociada con los valores que pueden ser pagados.

Pégina 13 de 30




A e e . . . . A . . . R G —

INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de
activo financiero transferido. La Compaiiia continiia reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

e) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir
luego de deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de la realizacion
de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

f) Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y
¢l impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad
gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items
de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye
partidas que nunca son gravables o deducibles, llamadas diferencias permanentes. El
pasivo de la Compania para el impuesto corriente es calculado usando las tasas
impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta causado se
calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

A partir del ejercicio fiscal 2015 la tarifa del impuesto a la renta puede ser del 25% sobre
la parte proporcional que corresponda a la participacion de accionistas ubicados en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

De acuerdo a las nuevas rcformas realizadas por la Administracion Tributaria a finales
del ano 2017, a partir del ejercicio fiscal 2018 la tarifa de impuesto a la renta es del 25%
y podra incrementarse al 28% si sus accionistas se encuentran ubicados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporarias surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que
se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice,
basado en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de
Rentas Internas hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada ano en fecha de
presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los
beneficios gravables sean suficientes para permitir que el activo o parte de este sean
recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos
tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compania espera, a la fecha del
reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasivos

La Compaiia compensa activos por impucstos diferidos con pasivos por impucstos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la
utilidad o pérdida neta.

g) Propiedad Planta y Equipo

Las instalaciones, muebles y enseres y equipos de computacion se declaran al costo
menos su depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando ¢l método de linea recta, para lo cual se considera
como importe depreciable el costo historico sin valor residual, considerando las vidas
utiles que se indican a continuacion:
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

Grupo Tiempo
Equipo de comunicacion 3 Afios
Equipo de computacion 3 Anos

Las vidas ttiles son determinadas por la Administracion de la Compania en funcion del
uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos,
durante sus vidas titiles estimadas, usando el método de linea recta. La vida ttil estimada,
valores residuales y ¢l método de depreciacion son revisados al final de cada ano, con el
efecto de cualquicr cambio tomado en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y
equipo es determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros
del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su
capacidad economica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes con el
consiguiente retiro contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

h) Pasivos

Se registran aplicando el principio de la causacion contable; es decir, que los hechos
econdmicos se reconocen y se registran en el momento que estos ocurren.

i) Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo
con disposiciones legales.

j) Capital asignado y distribuciéon de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaiia se reconocen como un pasivo en
los estados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de
las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

k) Costos y gastos

Los costos y gastos sc¢ registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado cl
pago, y sc registran cn ¢l periodo mas cercano cn ¢l que sc conocen.

1) Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo INNERWORKINGS
SERVICIOS SA ha definido las siguientes consideraciones:

» Efectivo en caja y bancos; incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

» Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de INNERWORKINGS SERVICIOS S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

» Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras Inversiones no
Incluidas en el efectivo y sus cquivalentes.,

» Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamaiio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

NOTA 4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de estados financieros involucra la elaboracion de estimaciones contables
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de
los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencias pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipoétesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a
una presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las
principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Continuacion.../

a) Prestaciones por pensiones

El valor actual de las obligaciones registradas por concepto de jubilacion patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales realizadas por la firma
actuaria Logaritmo Cia. Ltda., mismas que consideran varios factores en base a hipotesis,
incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier
cambio en las estimaciones actuariales, asi como en la tasa de descuento, podrian generar
ajustes en el futuro.

b) Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3 literal g) la Administracion es quien determina las vidas
atiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades,
plantas y equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacion podria cambiar significativamente
como consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos
en las variables del sector al que pertenece la Compaiiia.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen de Efectivo y Equivalentes de Efectivo en como se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
Caja Chica 77 77
Bancos (i) 1.360.199 181.280
Total 1.360.275 181.357
(i) La Compaiiia mantiene una cuenta corriente en ¢l Banco de la Produccion

S.A.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

La composicion de Cuentas por Cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

018 2017
Clientes (i) 916.059 1.947.608
Provision cuentas incobrables (i) (94.705) (94.705)
Total 821.355 1.852.903

(i) Un detalle de las Cuentas por Cobrar Comerciales al 31 de diciembre del 2018
se muestra a continuacion:

Clientes Monto

3M Ecuador C.A. 66.645
Fcuajugos S.A. 67.691
Industrial Surindu S.A. 44.873
Kimberly Clark Ecuador S.A. 144.466
Mondelez Ecuador Cia. Ltda. 513.593
Nestle Ecuador S.A. 44,730
Sanofi Aventis del Ecuador S.A. 30.570
Otros 3.491

Total 916.059

La antigliedad de la cartera es como siguiente:

De 31 a 60 De 61 a 90 DeYla Del2la

Corriente  De 1 a 30 Dias Dias D 120 Dias 180 Dias TOTAL
Clientes 100.878 371.540 177.570 145.361 74.155 46.554 916.059

(ii)  Corresponde a la Provision establecida por la Compaiia para cubrir el riesgo
de incobrabilidad de su cartera al 31 de diciembre del 2018.

(Espacio en Blanco)
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 7. COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de las Cuentas por Cobrar a Compaiias Relacionadas se muestra a
continuacion:

Diciembre 31,
2018 2017
Intercompania Argentina 300.000 300.000
Intereses Generados 20.667 5.667
Total 329.667 305.667

Corresponde a un crédito otorgado en octubre del 2017 con el 8% de interés del cual no
existe un convenio firmado ni un plazo establecido para su cobro.

NOTA 8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

Crédito Tributario IVA 4.733 -
Anticipo Impuesto a la Renta 18.341 -
ISD por Cobrar - 14.944
Retencion en la Fuente de IR 73.405 51.975
Retencion en la Fuente de IVA 44,085 45.033
IVA en Compras 91.771 85.422

Total 232,335 197.375

NOTA 9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Corresponde principalmente al pago realizado en exceso por USD$69.480,45 por

Regalias conforme al acuerdo establecido a partir del 1 de enero del 2018 con
EYELEVEL S.R.O., Compaiiia constituida bajo las leyes de la Republica Checa.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo se detalla a continuacion:

Diciembre 31,

2018 2017
Active
Equipos de Computacion 21.474 20.154
Equipos de Comunicacion 2.312 &
Total 23.786 20.154
Depreciacion acumulada
Equipos de Computacion (18.556) (12.299)
Total (18.556) (12.299)
Total Propiedad, Planta y Equipo 5.230 7.855

A continuacion, se detalla el movimiento de Propiedad, Planta y Equipo durante el afio
2018:

Equipos de Equipos de

Computacion Comunicacion Ak

Costo

Saldo Inicial 20.154 - 20.154
Adiciones/Activaciones 1.320 2312 3.632
Saldo Final 21.474 2.312 23.786
Depreciacién acumulada 33,33% 33,33%

Saldo Inicial 12.299 - 12.299
Gasto Depreciacion 6.257 - 6.257
Saldo Final 18.556 - 18.556
Saldo Neto 2918 2.312 5.230
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 11. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Corresponde al Activo por Impuesto Diferido generado en el afio 2016, por concepto de

Jubilacion Patronal y por la Provision de Gastos Devengados que seran facturados en
periodos posteriores.

NOTA 12. PROVEEDORES

La composicion de Proveedores es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
Proveedores del Exterior (i) 93.170 93.170
Proveedores Nacionales (ii) 463.934 575.313
Total 557.105 668.483
(i) Corresponde a una obligacion contraida en anos anteriores con la parte

relacionada ubicada en Luxemburgo por concepto de regalias.

(ii) La composicion de Proveedores Nacionales se presenta a continuacion:

Proveedores Monto

Ingenio 43.488
Envases Lux 18.699
Giovanni Sanchez Campos 23.923
Graficas Vernaza 18.620
Griconfex Cia. Ltda. 60.652
Imprenta Mariscal Cia. Ltda. 60.394
Jerez Tobar Elena 32.039
Oresa S.A. 65.413
Graficas Hernandez Cia. Ltda. 12.546
Otros Proveedores 128.158

Total 463.934

Pégina 22 de 30



W

INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicién es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
IVA por Pagar 125.903 100.280
Retenciones de TVA por Pagar 30.605 23.445
Retenciones en la fuente 16.697 7.827
Impuesto a la Renta por Pagar (i) 117.237 33.635
Total 290.442 165.186
(i) Corresponde a una provision realizada para el pago de impuesto a renta del

ario 2018.
NOTA 14. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de estas obligaciones es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Provision Beneficios Sociales 10.517 9.546
IESS por pagar 4.205 3.788
15% Participacion Trabajadores (i) 38.364 14.949
Anticipo Clientes 1.541 484
Otras Cuentas por pagar (i) 171.350 105.366
Total 225.977 134.134

(i) Corresponde a una provision realizada para el pago de participacion
trabajadores del afio 2018.

(i) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde al reconocimiento del costo de

inventario vendido que al cierre del ejercicio no ha sido ingresado
contablemente a la Compaiiia.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 15. BENEFICIOS SOCIALES POST EMPLEO
El resumen de Beneficios Post Empleo, es el siguiente:

Diciembre 31,

2018 2017
Provisién Jubilacién Patronal (i) 0.540 8.399
Provision Desahucio (i) 9.155 6.642
Otros 3.782 5.000
Total 22.477 20.041
(i) El movimiento de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo Inicial 8.399 10.572
Provision del Ao 1.141 2.942
ORI - (1.122)
Reversion - (3.993)
Total 9.540 8.399

(i) El movimiento de desahucio al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Saldo Inicial 6.642 0313
Provision del Afio 2.513 1.912
ORI - (538)
Reversion - (4.045)
Total 9.155 6.642

La provision para Jubilacion Patronal y el Desahucio se realizd para todos los
empleados de la institucion de acuerdo al célculo actuarial elaborado por la
Compaiia Logaritmo, al 31 de diciembre del 2018, en ¢l que se considerd una tasa

de descuento del 8,21%.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

La composicion de estas obligaciones es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Obligaciones por Pagar (i) 318.035 318.035
Intereses por Pagar 163.444 138.001
Total 481.479 456.036

(i) Corresponde a préstamos recibidos en afios anteriores de su parte relacionada
de Chicago que genera una tasa de interés del 8% anual, del cual se desconoce
la fecha de vencimiento o cancelacion.

NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

La composicion dc csta cucnta cs como siguc:

Diciembre 31,

2018 2017
Anticipos Recibidos (i) 40.100 460
Otras Cuentas por Pagar 8.852 1.020
Total 48.952 1.480

(i) Corresponde a una nota de crédito emitida durante el 2015 a Unilever que fue
reclasificada de las cuentas por cobrar en el afo 2018 y sera liquidada en
periodos posteriores.

NOTA 18. PATRIMONIO
18.1 Capital

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31
de diciembre del 2018 comprende 67.642 acciones ordinarias con un valor nominal de

USD $ 1,00 cada una.

18.2 Reserva Legal

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiia tiene una Reserva Legal de USD § 41.694 la
cual de conformidad con las disposiciones establecidas en la Ley de Compaiifas podra ser
utilizada para compensar pérdidas, incrementar el capital o en caso de liquidacién de la
Compania su reparticion entre los accionistas.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 18. PATRIMONIO Continuacién.../

Esta reserva debera ser constituida hasta llegar como minimo al 50% del capital social,
en un porcentaje anual del 10% sobre las utilidades netas luego del pago del Impuesto a
la Renta y Participacion Trabajadores en las Utilidades.

18.3 Reserva Facultativa y Estatutaria

La Compaiiia destina parte de la utilidad neta de periodos anteriores a esta reserva, la cual
es de libre disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Accionistas.

NOTA 19. INGRESOS

A continuacion, un detalle de los Ingresos se muestra a continuacion:

Diciembre 31,

018 2017
Ingresos Operacionales
Ventas 8.159.034 5.575.022
Devoluciones en Ventas (955.036) (417.418)
Total 7.203.998 5.157.604

NOTA 20. COSTO DE VENTAS
A continuacion, se detalla la composicién de la cuenta:

Diciembre 31,

2018 201
Costo de Productos Vendidos 6.783.398 4.804.141
Descuento por Pronto Pago (312.589) (184.218)
Otros Costos 29.917
Total 6.500.726 4.619.923
(Espacio en Blanco)
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 21. GASTOS DE OPERACION
A continuacion, se detalla la composicion de la cuenta:

Diciembre 31,

2018 2017

Personal 217.698 273.755
Honorarios Profesionales 52.980 62414
Arriendos 4.035 13.796
Gastos de Viaje 15.289 20.335
Gasto Servicios Basicos 9.020 11.679
Impuestos y Contribuciones 11.724 27.489
Gastos Depreciacion 6.257 7.256
Otros 17.014 29.034

334.018 445.758

NOTA 22. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciecmbre del 2018 los Gastos Financieros incluyen USD $117.778 que
corresponden al costo Factoring de la cartera de Nestle Ecuador S.A.

NOTA 23. IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacion tributaria

La tarifa para el Impuesto a la Renta en el periodo 2018, se calcula en un 25% sobre las
utilidades tributarias. Conforme las disposiciones legales vigentes, la Compaiiia liquida

la tarifa del 28% debido a que el Anexo de Accionista es considerado incompleto.

La conciliacion tributaria realizada por la compaiiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2018 fue la siguiente:

(Espacio en Blanco)
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 23. IMPUESTO A LA RENTA Continuacion.../

Utilidad Contable 255.761
(-) Participacion trabajadores 38.364 (i)
(+) Gastos no Deducibles 201.306
Base imponible para el Impuesto Renta 418.702
Impuesto Causado (28%) 117.237
Anticipo de Impuesto a la Renta 35.062
Impuesto Causado Mayor al Anticipo Determinado 117.237 (i)
(-) Crédito Tributario por retenciones 73.405
(-) Anticipo Imp. Rta. Pagado 18.341
Saldo Impuesto a la Renta por pagar 25.491

NOTA 24. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la Compania a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.

La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la compaiiia.

A continuacion se detallas los principales riesgos a los cuales esta expuesta la Compaiiia;
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 24. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO Continuaci6n.../

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados principalmente con
la entrega de efectivo.

El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

La Compaiiia realiza estimaciones de flujo de caja mensuales a fin de asegurar cl nivel de
liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros; sin embargo, en el afio 2018,
el indice de liquidez fue de 2.53; lo cual indica que la Compaiiia tiene actualmente la
capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo mediante el uso de sus recursos
corrientes.

Los resultados son los siguientes:
Diciembre 31,
018 2017

indice de Liquidez 253 2,57

Los vencimientos de sus activos y pasivos financieros fueron detallados en cada nota a los
estados financieros adjuntos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. La exposicion maxima de
la Compaiiia al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
Efectivos y sus equivalentes 1.360.275 181.357
Cuentas por cobrar 821.355 1.852.903
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NOTA 24. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO Continuacion.../

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Sin embargo, estos esfuerzos no son
suficientes para reflejar una situacion financiera solida de la empresa, como se demuestra
con los siguientes indices financieros:

Diciembre 31,
018 2017

Pasivos Totales / Patrimonio 1,31 1,31
Pasivos Totales / Activos Totales 0,57 0,57

Las relaciones de pasivos con el patrimonio y con activos, indican que la Compania
mantiene un nivel medio de pasivos, puesto que, al 31 de diciembre de 2018, el 57% de los
activos se encuentran financiados con fondos de terceros.

NOTA 25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE
SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018, y la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos (04 de abril de 2019), no se han producido eventos que en opinién
de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros.

NOTA 26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia, y serdn presentados a la Junta de accionistas
para su aprobacion.

o
2)

En opinion de la Gerencia, estos estados financicros seran aprobados sin-modi

S&/

Barzallo Sacoto Elias Mauricio anny Villa Navarrete

%ok

Gerente General Coutador General
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