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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.
Quito DM, 22 de abril del 2016

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se acompaian de Innerworkings Servicios S A, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2015, y los corespondientes estados
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. La
auditoria del afio 2014 fue realizada por olro auditor, por lanto mi opinidn se circunscribe
anicamente al ano 2015.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Innerworkings Servicios S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de eslos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion, y
el mantenimiento de controles intemos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones
significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante Ia seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la elaboracién de eslimaciones contables razonables de
acuerdo con las crounstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre eslos estados financieros basados en la
auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumpla con requisitos élicos y planifique y realice la auditoria
para oblener cerieza razonable de que los estados financieros no estan afeclados por
distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos
destinados a la oblencidn de la evidencia de auditoria sobre las canlidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles intemos de la Companria, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus eslados financieros, a lin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las normas internacionales de conlabilidad (NIC) y/o la norma internacional
de informacién financiera (NIIF para PYMES) aplicadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la preseniacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia
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A los accionistas de
INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.
Quito, 22 de abril del 2016

de audiloria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
expresar mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
exceplo por lo indicado en el pamafo 5 de esta opinion, la situacion financiera de
Innerworkings Servicios S.A. al 31 de diciembre del 2015, y los cambios en su patrimonio y
sus fiujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de informacidn Financiera.

No he podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada en relacion con la cuenta
de Actives Financieros 1.01.02.05.01 Clientes y su razonabilidad del saldo y el céiculo del
deterioro, especificamente del cliente Unilever Andina Ecuador S.A. cuyu saldo al 31 de
Diciembre de 2015 es US$ 1,206,552 07 que representa el 57,61% del total de |la cartera por
cobrar. Se considera que los efectos de la imposibilidad de obtener evidencia de auditoria
suficiente y adecuada son maleriales pero no generalizados en los estados financieros.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Medianle Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-189 del 3
de julio de 2008, emitidas por a8 Superinlendencia de Compafiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA® y su aplicacién obligatoria a
partir del 1 de enera de 2009.

Mi opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones fributarias (ICT) de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2015, se
emite por separado y de acuerdo a los plazos establecidos por el Servicio de Renlas Inlernas
{SRI).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar mi opinion, lamo la atencitn a los asuntos descritos por la Administracion de la

Compaifiia @n la Nota 2 a los eslados financieros los cuales podrian afectar las operaciones
de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las

clrcunstancias descritas en dicha Nota.
_:! = - ! . -

No. de Registroen la Ménica Patricia Montenegro Ceron
Supernntendencia de Auditora Externa
Compafias: 978 No. de Licencia

Profesional C.P.A : 24500
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

(Expresados en dblares estadounidenses)

INGRESOS
Ordinarios
COSTO DE VENTAS
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS
Gastos salarnos y de operacion
Gastos de sdministracion
UTILIDAD OPERACIOMNAL
Oiros ingresos no operacionsles
Otros egresas no operacionales
UTILIDAD DEL PERIODO

Participacion rabajadores
impuesto a la Rerma Comente

UTILIDAD (PERDIDA) LIQUIDA DEL EJERCICIO

Relerencia
a Notas 2015 014

1T B 219492 7.361.36T
18 8 146 029 6.661 4566
1073483 690,881

18 509 980 521.570
18 183,380 180 905
TO2.370 TOZ 479
370084 (2 598)

325899 63,3981

28.062

325609 35818

§95.792 A3.322

104 369 4 008

20 17B.47T9 45138
ZH2 BLR 50,138
412 044 (18 3152

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 014
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DPERACION
Reobido 08 dienies 9306337 1371875
Pagado a provesdores y empléadcs 2.1X.531 7175 008
Frovisto por |utilizado an) obios 61266 74355
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 124,540 ur.
FLUIO DEL EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras Netas ds Acivos Fips (B.590) (25.424)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTTVIDADES DE INVERSION (B.490) {15.424)
FLLJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD
incremmento Capital bEE4Z -
incremento Apones Sodos Para Futras Capi=siradiones (66.B42) 66842
Incremenio e Reseivas - E 354
Incremento Resultsgos Acumulados nisnI
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD = 288,767
Disminugion- Increments neto de Elecivo 116050 IB1.055
Bectivo y Equivelentes s principia o8 8o 509.808 RT3
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL AN DEL ARO 625.B58 509 808

(Contintia...)



INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CONCILIACION DE LA UTIUDAD CON EL EFECTIVO PROVEMIENTE DE
ACTIVIDADES DE OFERACION

Linlicad {péeckca) neta ol afa

{+) Cargos a resuitados y patrimonio que no representan movimiento del efective
Depwaciaci
Provisidn pers ouentes incolraties

CAMBIDS EN ACTIVDS ¥ PASIVOS
Documentos y Cuentas por Cobrar

Otros Activos

Documentos y Cuentas por Pagars

PriviSionts

Banefioos Sociales

Impuesios por Pagar

Otres Pasivis

Varios

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

w15 2014
412 944 [16.814)
5.731 3139}
20916 19559
439591 [0
{298.077) {195.094)
(7.918) 25.040
[332.410) 33339
58223 M1
83850 [14.148]
248 608 (105.584)
162 504
(61.266) {74.355)
124540 17.71

Las nolas explicativas anexas son parte inlegrante de los estados financieros.

A =t

as Barzallo ~ Carlos Lascano

Representante Legal

Contador



INNERWORKING SERVICIOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2015

NOTA 1 - OBJETO LEGAL

Cirgit S.A. fue constituida el 3 de febrero del 2008, mediante Registro Mercantil de fecha 27 de
febrero del 2009 y autorizada por la Superintendencia de Companias a través de la Resolucion
No.09.0Q).1.J.000729.

El 17 de diciembre del 2013 los accionistas de Cirgit S.A. decidieron maodificar el nombre de la
Compafiia a Innerworkings Servicios S5.A. ("la Compafia™); el mencionado cambio de nombre
fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias a través de la Resolucidon No.
SCV.IRQ.DRASD.SAS.14.2965 del 5 de agosio del 2014 & inscrita en el Registro Mercantil de
fecha B de sepliembre del 2014 y la aclaratoria de la escritura de cambio de denominacion y
reforma de estatuto del 20 de junio del 2014 e inscrita en el Registro Mercanlil de fecha 8 de
septiembre del 2014. Con fecha 1 abril del 2015, se realizd el aumento de capital de la
compaiia mediante la capitalizacion de utilidades acumuladas, de acuerdo a lo dispuesto por
la Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de marzo del 2015 y escritura de aumento
de capital y reforma parcial de estatutos inscrita en el Registro Mercantil el 10 de septiembre
del 2015,

E! objeto de la Compaiiia abarca la compraventa, importacién y exportacion de productos,
bienes y servicios publicitarios, de comunicacion, difusién y de informacion; la asesoria,
prestacion y confratacidn de servicios técnicos, constitutivos, contables, administrativos,
publicitarios y de marketing; dedicarse a actividades mercantiles, como mandataria, mandante,
agente, distribuidora y/o representante de personas naturales o juridicas dentro de su objelo
social.

Acluaimenie, la Compaiiia esla dedicada a prestar servicios de publicidad a sus clentes.
NOTA 2 - OPERACIONES

Entorno econémico

Durante el 2015 los mercados financieros mundiales se conltrajeron debido a la cnsis por la
caida de los precios del petréleo; por tanlo, surgieron temas como el desempleo y por ende,
la disminucién en la demanda de los consumidores gue esian afeclando a la economia
mundial.

La Administracion informa gue efectuard un seguimiente cercano a la evolucion de las
siluaciones antes descritas para anticipar cualquier efecto importante, sin embargo, considera

que dichos asuntos, a la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, no
afectaron en forma significativa las operaciones de Is Compahia.

g%
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en lodos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros

Los eslados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, de acuerdo a lo establecide por la Superintendencia de
Compaiiias en su resolucion 06.Q./C1.004, del 21 de agosto de 2006, para su aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro,
preparacion y preseniacion de los estados financieros y a su costo historico.

A menos que se indigue lo contrario, lodas las cifras presentadas en las nolas eslan
expresadas en dolares estadounidenses.

El Estado de Situacion Financiera tiene corte al 31 de diciembre del 2015, concuerda con la
informacion que incluye el periodo comprendido del 01 de enero al 31 de diciembre, en el
Estado de Resultados, en el Estado de Cambios en el Patrimonio y en el Flujo de Efectivo.
Los estados financieros se presentan comparativamente respeclo al periodo comparable
anterior para lodos los valores presentados en los estados financieros del periodo comiente.
Seccion 3.14.

Responsabilidad de la informacion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera es responsabilidad de la Adminisiracién de la Compafia y manifiesta
expresamente que se aplicd en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.
Efectivo

Comprende el efectivoe disponible y depdsitos a la visla en bancos de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos onginales de tres meses o menos.

Activos financieros

Cuentas por cobrar comerciales

Inciuye las cuentas por cobrar a clientes por ventas de bienes y servicios realizadas como
resultado de la actividad econdmica de la empresa. La Administracion clasifica los valores

como aclivo corrierte cuando tiene la certeza de cobrar la deuda en un afio o menos, 0 como
activo no corriente si el cobro se produce fuera de ese periodo.

- Y=



Las cuentas comerciales tienen un reconocimiento inicial por su valor razonable y posterior a
su costo amortizado de acuerdo a los abonos efectivos, menos [a provision de pérdidas por
deterioro del valor de la cartera. Se asume que no existe un financiamiento implicito porque las
ventas se hacen a periodas de corto plazo.

Pérdidas por deterioro de los activos financieros

La Compafiia evalla en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia
objetiva de que los activos financieros reportados estan deteriorados. Los activos financieros
son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento Inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiablemente.

Para todos los olros actives financieros |a evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

¥ Dificultades financieras significalivas del emisor o la contraparie; 0
¥ Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital, o
* (Que sea probable que el deudor entre en bancarrola o reorganizacion financera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, gl monto de deterioro es la diferencia
entre el valor en libros dei activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de la 1asa de interes efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde
el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por
cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion.
Las recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditadas contra la cuenta de asignacién. Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion
son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteroro disminuye y esta disminucion
puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocumié después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o
pérdida en la medida en que el valor de fa inversion a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hublera sido
reconaocido.

Baja de activos financieros

La Compafia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contracluales a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente
todos los resgos y beneficios de propiedad a ofra entidad. Si la Compafiia tampoco Iransfiere
ni retiene sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y conlinua controlando el
activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagadas. Si la Compafiia retiene suslanciaimente
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todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido, la Compafiia
continta reconociendo e activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
ingresos recibidos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de 2 conlraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacian de la
transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por & impuesto a la renta es la suma del impuesio por pagar comente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto comriente por pagar se basa en I3 ulllidad gravable del afo. La utilidad gravable
difiere de la reporiada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademas excluye partidas que nunca
son gravables o deducibles, lamadas diferencias permanentes. El pasivo de la Compaiia para
el impuesto corriente es calculado usando las tasas imposilivas que han sido difundidas y
aprobadas hasta |a fecha del Estado Financiero.

impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias lemporarias determinadas enire el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias lemporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulle probable que la Compania disponga de ulilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias ltemporanas deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la utilidad financiera.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos sen medidos con las asas de impueslos que se
espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se eslablezca o el activo se realice, basado
en lasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Inlernas
hasta la fecha del Estado de Situacion Financiera.
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El valor de los activos por impuestos difendos es revisado cada afio en fecha de presentacion
de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios
gravables sean suficientes para permilir que el activo o parie de este sean recuperados.

La medicidn de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporie, recobrar o
establecer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos difenidos

si, y solo si liene reconocido legalmente el derecho de compensarios, frente a la misma
autoridad fiscal.

Impuesto corriente y diferido para el periodo

Los impuestos comientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o
pérdida nela.

Propiedad Planta y Equipo

Las instalaciones, muebles y enseres y equipos de computacion se declaran al cosio menos
su depreciacitn acumulada y pérdidas acumuladas de delerioro.

Los activos se deprecian utilizando el mélodo de linea recta, para lo cual se considera como
importe depreciable el costo historico sin valor residual, considerando las vidas (tiles que se
indican a continuacion:

Grupo Tiempo
Instalaciones 5 afios (1)
Muebles y enseres 10 afios

Equipo de compulacién 3 afios

(1) La compafiia estimé la vida util de las instalaciones en 5 afios, término que difiere de la
norma tributaria en 10 afios, por lo que la diferencia en la depreciacion es cargada
como gasto no deducible para efeclos de conciliacion tributaria.

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracion de la Compania en funcién del uso
esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorzacion de activos,
durante sus vidas uliles estimadas, usando el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valores residuales y el método de depreciacién son revisados al final de cada afio, con el
efecto de cualquier cambio lomado en cuenta en una base polencial.



h)

I}

k)

La utiidad o pérdida surgida de la venta o baja de un anticulo de propiedades, planta y equipo
es delerminada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y
@s raconocida en resuliados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan |a vida uill de éstos, o su capacidad
economica, se regisiran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituldos o renovados.

Los gasios periddicos de manlenimiento, conservacion y reparacidn menor se registran
directamente en resultados como costo del periodo en que se incurren.

Pasivos

Se registran aplicande el principio de la causacion contable, es decir, que los hechos
8condmicos se reconocan y se registran en el momento que estos ocurren.

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

La Compafia reconoce la participacion a trabajadores en la ufilidad de la Enfidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con

disposiciones legales. Igualmente, el impuesio a la renta de la Compariia es reconocido en la
utilidad y el porcentaje aplicado para el 2015 s del 22%

Capital asignado y distribucién de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaifiia se reconocen como un pasivo an
los eslados financieros cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las
disposiciones legales vigenies o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.
Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gasios se reconocen a
medida que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, INNERWORKINGS
SERVICIOS S A. ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efeclivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos

ordinarios de INNERWORKINGS SERVICIOS S.A., asi como olras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.
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Aclividades de inversion: corresponden & actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no Incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Aclividades de financiacién: actividades que producen cambios en el lamaifo y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

No se tuvo ningun efecto imporiante sobre los Estados Financieros de INNERWORKINGS
SERVICIOS S.A. respecto de normas y enmiendas que fueron efeclivas por primera vez en

el afio 2015.

NIC 18 - Beneficios s Empleados 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NIIF 14 - Cuentas diferidas 01 de Enero del 2015 01 de Enero del 2016
Cambios en NIC 16 y 385 - Méfodos de 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
depreciackin
Cambios NIIF 11 - Adguisicion interds en 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
negocios comnfuntes
Cambios NIC 28 - Vents o contribucidn de
activos enire inversor y participada 01 de Enero del 2016 01 de Enaro del 2016
Cambios NIC 41 - Tratamiento de adtivos

maduros 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Estados Financieros os; método de
participacidn NIC 27 01 de Enero d&l 2016 D1 de Enero del 2016
Mejoras anualas a las NIIF -varias nonmas 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
Entidades de inversion que agliguen las
enmiendas de excepcidn consolidacidn NIIF 10
=12 y NIC 28 01 de Enero del 2016 D1 de Enero del 2016
Iniciativas de divuigacidn (enmiendas NIC 1) 01 de Enaro del 2016 01 de Enero del 2016
CINIIF 21 Gravimenes 01 de Enero del 2016 01 de Enero del 2016
NUF 15 - Ingresos de contratos con chentes 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018
NIIF 9 = Instrumentas financieros 01 de Enaro dal 2018 01 de Enero del 2018
Cambios NIF 59 - Deferioro de activos
fnancieros y clasificacidn de activos y pasivos
financreros 01 de Enero del 2018 01 de Enero del 2018

La Compaiia no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de

las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.
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NOTA 4 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de eslados financieros involucra la elaboracion de estimaciones conlables
que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al seclor, mismos que son razonables bajo
las circunstancias actuales y las expectalivas de sucesos futuros.

Estimaciones imporiantes

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a
una presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las
principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

a) Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por conceplo de jubilacién patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales realizadas por la firma actuaria
LOGARITMO CIA. LTDA., mismas que consideran varios faclores en base a hipdtesis,
incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en 2 tasa de descuenlo, podrian generar ajustes
en el futurc.

b) Vidas utiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3 literal g) la Administracion es quien determina las vidas Uliles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades, plantas y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafia Esia estimacion podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las
vanables del sector al que pertenece la Compaifiia.

NOTA 5 - GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de fiquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Administracion de la Compaiiia, que se encarga de

identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de lodas las dreas
operativas de la Compaiiia, de manera que eslos riesgos no afecten de manera significaliva
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al valor econémico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia de los resultados de la
Compafiia.

A conlinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parie de la Compaiiia.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiila.

La Compania mantiene una politica de olorgar crédilo unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de
cartera, ademas de involucrarse Unicamenie con partes.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de
clientes, cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional. Exisle concentraciéon de
crédito con el cliente Unilever Andina Ecuador S.A. debido a que representa el 57 61% de la
cartera, lo cual crea un riesgo de crédito para la Compaiia. Este cliente tercerizd a Cosla
Rica su proceso y/o departamento de cuentas por pagar, transicion por la cual ha complicado
a la Compafiia la obtencién de la confirmacion de los saldos.

La Compafia mantiene cuentas por pagar importantes con sus partes reiacionadas, que
estan en proceso de regularizacion, de acuerdo a la Administracion,

Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanenlemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compalfiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para |a gestion de
liquidez de manera que |la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestibn de liquidez de la Compafia. La
Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efeclivos proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestién del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la geslion de su capital es asegurar que
estara en capacidad de mantener su negocic en marcha, y proporcionar a los propielarios el
maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una rewvision frecuente de la composicion del
capital y los riesgos de cada uno.
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La Administracion efectUa una evaluacion periodica de la posicion financiera de la
Compariia, misma que de acuerdo a la Administracién demuestra que existe la capacidad
suficiente para continuar come negocio en marcha y es adecuada en relacién al mercade en
que se desarrolia la misma.

Indices financieros
Los principales indicadores financieros de & Compaiia se delallan a continuacion:
Capital de trabajo USD$1.658.531
indice de liquidez 2.31 veces
Pasivos lotales / patrimonio 210 veces
Deuda financiera / activos totales 0%

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia presenta un superavit de capital de trabajo por
USD $1.658.531, lo que permite a la Compaiiia tener liquidez suficiente, en caso de gue las
obligaciones corrientes sean exigidas.

NOTA 6 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los acitivos y pasivos financieros estan
conformadas de la siguiente manera;

31 de Diciembre
2015 2014
Corriente Corriente
Activos financieros.
Costo amortizado:
Efectivo y bancos 625858 509.808
Cuentas por cobrar comerciaies y otras cuentas por cobrar 1.891.931 10827328
Oftros activos financieros 12,768 4 851
Total 2.630.558 2.441.987
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.277.388 1.678.064
Total 1.277.388 1.678.064
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NOTA 7 - EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende.

2015 2014
Caja chica 400 -14]
Produbanco Cta. Cle No ODZO0Z02026283 B25 458 508 758

525 858 500 808

Incluye el dinero en efectivo de caja chica y el saldo de los depdsitos a I vista en &l
FProdubanco que son de libre disponibiidad. Los pagos se realizan por medio de
transferencias bancarias sin excepcion, las que concuerdan con los delalles remitidos por &l
despacho contable. Todas las solicitudes de pago son elaboradas por el despacho contable
y remitidas al responsable de la administracion del area financiera para Latinoamérica quien
realiza la autorizacion del pago. Con conocimienio y autorizacion del area financiera
corporativa, de existir pagos emergentes, se los realiza con la emision de cheques firmados
por el representante legal para Ecuador.

NOTA & — ACTIVOS FINANCIEROS - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

La composicion de los activos financieros — documentos y cuentas por cobrar pendientes de
recuperacian al final del afio, s= detalla a continuacion:

2015 2014
3N ECUADOR CA 1114 19.621
ACE SEGUROS S A 1.380 18.181
ASPENPHARMA S A 7 803 17.964
AUTOMOTORES ¥ ANEXOS S A AYARA 782
BRUN GUILLEN CARLOS LUIS 118
ECUAJUGDS S A 50812 27T_BTO
FIDEICOMISO HOTEL AERCPUERTO 486 agd
INDUSTRIAL SURINDU S A 18.128 1.140
INNERWORKINGS THIRD PARTY 33255
INWE MEXICO 5 DE RL DE CV 3re T34
HIMBERLY CLARK ECUADOR 246.548 (2) 202.010
LETERAGO DEL ECUADOR S A 1.042
NESTLE ECUADOR S A 510145 (2) T11.376
PFIZER ClA LTDA. 7.409 11.043
PFIZER PFE CIA LTDA 249
SANOFI-AVENTIS DEL ECUADOR S A a8
UNILEVER ANDINA ECUADOR S A 1206552 (1) 991,685
ZO0EMSECUADOR ClA. LTDA, 2,735
Saldo al 31 de diclambre 2.094,007 2001.178
[-) Provisian para cuentas incobrables {94 705) (73.789)
(-} Provisitn por deleroro de cartera (7.371)
Saido neto al 31 de diciembre 1.981.631 1.927 328

(1) No se ha recibido respuesta de confirmacion del cliente Unilever Andina Ecuador S.A.
por el saldo de US$ 1,206,552 al 31 de diciembre del 2015 de cuentas por cobrar, por
lo que no se tiene evidencia suficiente de esta cuenta, siendo motivo de salvedad. Esle
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cliente lercerizo a Costa Rica su proceso y/o departamento de cuentas por pagar,
transicion por la cual ha complicado a la Compafiia la obtencion de la confirmacitn de
los saldos.

(2) Tampoco se han obtenido respuestas de confitnacion de los siguiente clientes, los
cuales al 31 de diciembre del 2015, también arrojan un saldo importante dentro de la

cartera.
CLENTES VALOR US$ %
KIMBERLY CLARK ECUADOR 245,548 11.7T%
NESTLE ECUADOR SA. 510.145 24.36%

NOTA 9 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, incluye:

2013 2014
Anbicipos a provesdonss B 420 2281
Anticipos al personal 300
Anlicipos de inveantano 6.049
Depdsitos en garantia 2 800
Saldo Bl 21 de dicembre 12.766 4 851

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, Incluye los aclivos y pasivos por impuestos corrientes, que comprenden:

Actives por impuestos corrientes

Impuesto a la renta 136.009

Impuesto al valor agregado 160.5489 81.371
Total sctives por impusstos corrientes 29€.668 91.37T
Pasivos por impuestos cormientes

Impuesto a la renta 185 040 28.759
Iimpuesto al valor agregado 113.302 22075
Total pasives per Iimpuestos corrientes 298.342 49.734

NOTA 11 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Tasa oe
2015 2014 deprecigcion
%
instmlaciones 14,6860 13.3203 20
Mumtles y enseres 12321 221 10
Equipos de compltaciin B.122 1.2889 aa
35203 28.713
Manos
Deprecacitn acumulnda {(10.411) {4 B80)
Total &l 31 de diciembre 24 782 22.033
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Movimiento del afio;

Saldo inicial al 1 de enero
Adiciones del afio

Depreciacion del afio (1)
Saldo al 31 de diciembre

2015 2014
26.713 1.289
8.490 25424
(10.411) (4.680)
24.792 22.033
B T

(1) La Administracion de la Compafiia aplica el 20% de depreciacion acelerada para el rubro
instalaciones, la diferencia de la depreciacion con el porcentaje aceptado por el SR, es
enviada a gastos no deducibles para efectos de congciliacion tributaria.

NOTA 12 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre, comprende:;

ALESSA S.A

ALTIDAT 5.4

ALVARADD TINOCO DMNY XAVIER
ARTES GRAFICAS SENEFELDER © A
ASEFLEX Cia LTDA

CORNEMO 5.4

CORRUCART CORRUGADDS DEL ECUADOR
COSTA DCAMPO MARCELDO RENATO
DIAZ ESPINGSA PALULINA YESENIA
DUERAS ANDRADE FERNANDD
GUEARA AYTALA EDGAR WASHINGTON
ORAFICAS JALON ENAJA S A
GRAFICAS VERMAZA

IMPORTADCRA BOHORGUEZ CIA, LTDA
IMPRENTA MARISCAL CIA LTDA
INDALLUW INDUSTRIAL DE ALUMINIO S A
INMERWORKINGS ASIA PACIFIC
INNERWORKINGS SERVICIOS LIMITADA
INNERWORKINGS LUXEMBURGO 1P
INNERWORKINGS THIRD PARTY
MARIFNO ROBALING EDWIN GONZALS
MONEALVE MORENG CIA. LTDA,
NESTLE ECUADDOR 5.A

OFFSET ABAD C A

CIRESA &5 A

PARSIFAL S.A

PROMOSTOCK S5 A

TECHNIPRINT S.A

TEXTILES EL GRECO 5 A
ZOOMPUBLICITY ECUADOR

OTROE

L

201% 2014
34818 25702
40123

28 343
20945 11 443
30 g8z 12 418
15514 TT.654
58 433 10.558
5 355 12.158
T 872 4TS
B718 8. 704
5 Ged
17927 34 362
34,110 34 EBS
A8 3124
10.277T 22 9A2
558 20 800
A% 400 49 400
38 DBS
83170 122.135
169
31.232
T 25.152
33.143
42.703 AT 373
5 405 27.008
44 319 30 421
2T B4 8.752
35 145 113539
1 858 30332
6.60% 12 989
110 787 220 827
800 886 1140009




Con base en acuerdos alcanzados con ciertos subcontratistas, la Compafia efectua la
compra de materiales y servicios con un crédito de 30 dias.

Durante el afio 2015 los plazos de pago con proveedores fueron ampliados debido a las
razones descritas en la Nota 2 a).
NOTA 13 - PROVISIONES

Al 31 de diciembre, incluye:

2015 2014
Provision costo de venlas por facturas a recibir (162.532) (1 3542
Provision por deterioro de cuentas por pagar 118.608 (2)
Saldo al 31 de diciembre !#3.9241 3.542

(1) Corresponde a la provision realizada del costo de ventas de facluras a recibir en el
préximo periodo fiscal, cuyas ventas ya fueron reconocidas en el ejercicio fiscal 2015.

(2) Ajuste resultante de la aplicacion de NIIF

NOTA 14 — BENEFICIOS SOCIALES

Al 31 de diciembre, incluye |as obligaciones por pagar al IESS y los beneficios sociales por
pagar a empleados, como sigue:

2015 2014
con

Aportes al IESS 5121 4 632
Préstamos [ESS 2.3: 2024
Fondos de resenva por pagar 323 260
785 6917

Beneficios a empleades corto plazo
Décimo tercero por pagar 2119 1787
Décimo cuarto por pagar 3.321 3.147
Vacaciones por pagar 8.387 2531
Participacion frabajadores por pagar (1) 104.369 4.988
118.196 35.263
Saldo al 31 de diciembre 126.030 42.180

pe——————

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas.
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NOTA 15 - PASIVO NO CORRIENTE Y OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre, incluye:

2015 2014
Documentos y cuentas por cobrar - Relacionadas (1)
Relacionadas del exterior 367.785 474501
Intereses por pagar a relacionadas del extenor B8 904 63.464
476.690 537.965
Provisiones actuariales (2)
Jubilacion patronal 10.109 1329
Desahucio 4.657 6.393
14.766 13.722
B
Otros pasivos (3)
Pasivos diferidos 224 372 324782
impuesto a la renta difendo 13.693
Otros pasivos 442 504

238.507 325.286

(1) Comesponde a valores por pagar a INNERWORKINGS CHICAGO, PERU y
LUXEMBURGO IP, mas los intereses generados por dichos préstamos, mismos que no
tienen condiciones de pago ni plazos establecidos mediante acuerdo por escrito.

(2) Representan e valor del calculo actuarial realizada por la empresa LOGARITMO
CIALTDA. de la jubilacion patronal y el desahucio a favor de los empleados.

(3) Constituyen los pasivos por aplicacion de ajustes NIIF y oiros pasivos.

NOTA 16 - PATRIMONIO

Con fecha 1 abril del 2015, se realizd el aumento de capital de la compafiia mediante la
capilalizacion de utilidades acumuladas, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta Extraordinaria
de Accionistas de fecha 25 de marzo del 2015 y escritura de aumento de capital y reforma
parcial de estatutos inscrita en el Registro Mercantil el 10 de septiembre del 2015, quedando la

composicion del capital de la compafiia como sigue:



Identificacidn Nombre Nacionalidad No. Valor
_ Acciones
SE-Q-00001613 INNERWORKINGS ESPANA = 67.554 $67.554,00
LATIN AMERICA SL
SE-Q-00001614 INNERWORKINGS CHILE 88 $86,00
SERVICIOS LIMITADA
TOTAL 67.642 = $67.642,00
Al 31 de diciembre, el patrimonio quedo conformado de a sigulente manera:
2015 2014
Capital suscrito 0 asignado &7 642 BOO
Aportes para futuras capitalizaciones 56.842
Reserva legal 400 400
Reserva facufiatva B354 8.354
Ganancas acumuladas 383,281 383 281
Pérdidas acumuladas (16.814)
Uthdad del ejercicio 510.488 (16.814)

e

NOTA 17 - INGRESOS
Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

2015 2014
Ventas de servicios 12% 9.219.452 7.361.367
Saido al 31 de diclembre 8.219.492 7.361.367

NOTA 18 - COSTO DE VENTAS

Un resumen del coslo de ventas reportado en los esiados financieros es como sigue:

2015 2014
Costo de ventas 8524 188 6.868.350
{-) Devolucidn del costo de ventas (34.455)
{-) Descuento del costo de venlas (343.684) (206 864)

Saldo al 31 de diciembre 6.146.028 6.661.486
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NOTA 19 - GASTOS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados financieros se
dividen en:

2015 2014
Salarios y de operacion 500.980 521.570
Administrativos 139.421 180.909
Financieros 27.323
Dtros 26.646
Baido al 31 de aciembre 703.370 702.479

Los gastos se reconocen por el método de causacion.
NOTA 20 - IMPUESTOS
Impuesto a la Renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las ulilidades sujetas a distnbucion siempre y cuando la participacion de los
socios o accionistas en el cien por ciento commesponda a persenal naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia tenga participacion accionaria de personas
naturales o sociedades cuya residencia sea en paraisos fiscales se debera considerar lo
siguiente:

%
Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compania domiciliada en paraiso fiscal 40% 25%
Persona natural o sociedad residente en
Ecuador B80% 22%
%
Participacion mayor al 50%: Participacion % IR
Compafiia domiciliada en paraiso fiscal 55%
Persona nalural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las uliidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas comesponde a la tasa efeciiva de impuesio a la renta caiculada menos la <{
disminucion de 10 puntos del beneficio.
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Hasta el afio 2009, los dwvidendos en efeclivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionisias nacionales o exiranjeros no se encueniran sujetos a retencién adicional alguna.
A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la
renta.

La conciliacién tributaria de Ia Compafiia al 31 de diciembre del 2015, es como sigue:

Casillero

UTILIDAD DEL EJERCICIO 801 £95.792,37
(-) 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES 803 104 368 .86
|{+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES 806 32274 45
(4) GASTOS NO DEDUCIBLES DEL EXTERIOR 807 25.440.00
(+) PROVISION DIFERENCIAS TEMPORARIAS 822 162.131,51
(=) UTILIDAD GRAVABLE 835 811.260,47
|22% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 849 178.478.28
(-} ANTIC!PO DETERMINADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO FISCAL DECLARADO 47 457 22
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL

ANTICIPO DETERMINADO 835 131.022,06
(+) SALDC DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 854 47 457 22
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN

EL EJERCICIO FISCAL B85S 95.703.61
(-) CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 859 64.845 58
(=) IMPUESTO A LA RENTA PCR PAGAR B&S 17.930,09
ANTICIPQ DETERMINADO PROXIMO ANO a79 60.316,63
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Anticipo calculado

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caiculado, el cual resulia de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

La Compafiia ha calculado e informado su anticipo de impuesto a la renta del 2016; sin
embargo, no hay valor a pagar de acuerdo segun lo indicado en la ley (1) , ya que las
retenciones en la fuente de impueslio a la renta recibidas durante el 2015, superan el caiculo
antes indicado, de acuerdo al siguiente detalie:

INNERWORKINGS SERVICIOS S.A.

CALCULO DE ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA 2015
ACTIVOTOTAL [row] 69033196 o40%]  2.761.33]
PATRIMONIO [Total]  953351,11] o0.20%] 1.906,70]
INGRESO GRAVABLE [total] 954519101 o40%] 3818078

CTOS. Y GTOS. DEDUCBLES __ [Total]  8.733.921,54 | 0,20%]  17.467.83]

ANTIMPTO.RTA. 60.316,63
RET.FTE.2015 95.703,61
A PAGAR A0
C1/2 JuL 0
C 2/2 SEP 00

(1) El valor que los contribuyentes deberan pagar por conceplo de anticipo de impuesto a
ia renta sera igual a

Para el caso de los contribuyentes definidos en el literal b) del articulo precedente, un valor
equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del impuesto a la
renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio
anterior al pago del anticipo. Art. 77 RALORTIL.

La Compariia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan abiertos
para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2015,
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Efectos de la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencitn del Fraude Fiscal

1

En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracion del
pago del impueslo a la renla se extendera a 10 afios, contados desde el primer afio en
el que se generan ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion. Este
plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4% del
total de ingresos gravados del contribuyente. No podran deducirse dicho gasto, quienes
se dediquen a fa produccion y/o comercializacion de alimentos preparados con
conlenida hiperprocesado, entendidos como fales a aquellos productos que se
modifiguen por la adicidn de sustancias como sal, azlcar, aceile, preservantes yfo
aditivos, los cuales cambian la naluraleza de los alimentos oniginales, con el fin de
prolongar su duracion y hacer los mas atractivos o agradables.

Los pagos efectuados por conceplo de regalias, servicios lécnicos, administrativos,
consultoria y similares a sus paries relaclonadas en el exterior, no pueden ser
superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de dichos gastos, siempre y
cuando dichos gaslos comespondan a la actividad generadora realizada en el pais.

Para sfectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite ol
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, unicamente en los
siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para aicanzar el valor
neto de realizacion del inventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodc en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se produzca la venta o autoconsumo del inventario.

Las pérdidas esperadas en contratos de conslruccion generadas por [a probabilidad
de que los costos totales del contrato excedan los ingresos totales del mismo, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el gue se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto,
el cual podrd ser utiizado en el momenio en que finalice el contralo, siempre y
cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacibn correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que se registren contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos conceplos, los cuales
podran ser utilizados en e momenio en gque efectivamenie se produzca el
desmantelamiento y Gnicamente en los casos en que exista la obligacién contractual
para hacerio.
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9.

El valor del getenioro de propledades, planta y eguipo que Sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el
pericdo en el que se regisire contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este conceplo, el cual podra ser utilizado en el momento en que
se transfiera &l activo o a 12 finalizacion de su vida dtil,

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no deducibles
en el penodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
el contribuyenle se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provisién.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de actives no comientes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a ia renta en el periodo en el
que se regisiren contablemente. sin embargo, se reconocera un impuesto diferide por
estos conceptos, el cual podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado
en el caso de que la valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la
venta cormesponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
corespondiente al reconocimiento y medicion de activos bioldgicos, medidos con
cambios en resultados, duranie su periodo de transformacién biologica, deberan ser
considerados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos
atribuibles a ingresos no sujetos de renta; adicionalmente ésios conceptos no
deberan ser incluidos en el cllculo de la participacién a trabajadores, gaslos
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la
norma tributaria que incluya a estos elementos.

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.
Los créditos tributarios no utilizados.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar |as operaciones realizadas con parles relacionadas
domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a o siguiente:

Los sujelos pasivos del impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monio acumulado superior a los tres millones de dolares de los Estados Unidos ($ 3.000.000),
deberan preseniar al Servicio de Rentas Intemas el Anexc de Operaciones con Parles
Relacionadas.
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Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
dmﬁdlhdasmelm dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a

los guince millones de dolares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan
presentar adicicnaimente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de la Compariia con partes relacionadas durante el afio 2015, no superaron &l
importe acumulado mencionado

Informe de Cumplimiento Tributario (ICT)

Con fecha 31 de diciembre de 2015 mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-0003218 del
Servicio de Rentas Internas y publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 660, se
eslablecieron normas para la elaboraciony presentacion del Infforme de Cumplimiento
Tributario (ICT) y sus anexos, aplicables a la informacion de los ejercicios fiscales del 2015 en
adelante.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros (22 de
abril del 2016) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por e Representante Legal de la Compafia y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la Compaiiia,
los estados financieros seran aprobados por 1a Junta de Accionistas sin modificaciones



