STAFF RELOCATION SERVICES S.A SRSE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201_3

ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos

Documentos y Ctas por Cobrar clientes No relacionados
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

‘Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas

{-} Provisidn Ctas incobrables

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Activos por impuestos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo

{-) Depreciacién Planta Y Equipo
Activos por Impuestos Diferidos

'PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentos por Pagar Relacionados
Cuentas y Documentos por Pagar No Relacionados
Obligacionesconinstituciones Financieras

Otras Obligaciones Corrientes

Anticipos Clientes

Otras Cuentas y Docuemntos por pagar Relacionados
Otras Cuentas y Docuemntos por pagar No Relacionados

PASIVOS NO CORRIENTES
Prestamo Accionistas Locales
Pasivos por impuestos Diferidos

PATRIMONIO NETO

Capital Suscrito o _
Aportes de Socios Futuras Capitalizacionés
Pérdidas Acumuladas

Ajuste por Conversion a NHF

Perdidas Netas del Periodo

Ganancias Netas del Periodo

Barbara Wright
Gerente General

DICIEMBRE 31,

2013

2012

_ (en miles de U.S ddlares)

£9982.06

65939,12
12324,81
16982,94

14362,47

7534,56
-343,92
4312,68
10765,58

4042,94
3627,38
-503,52
919,08

81013,2

80635,13
29265,39
31401,24

19425,61

542,89

378,07
52,1
325,97

11031,14
-800
-14000
32623,58
-1417,24

-5375,2

28600.91

26354,09
1403,67
8597,87

20,9
483,93

2032,68
13815,04

2246,82
2429
-182,18

48517,81

48517,81
2090,03
5759,1
1792,35
13925,18
2250
22701,15

19917,12
-800
-10000
2341,66

28375,46




STAFF RELOCATION SERVICES S.A SRSE

ESTADO DE RESULTADOS

AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

l RE

INGRESOS ORDINARIOS
Servicios tarifa 12%
Servicios tarifa 0%

" Exportacion de Servicios
Intereses Ganados

GANANCIAS
Otros Ingresos

GASTOS
Gastos de Venta

Gastos Administrativos
Gastos Financieros
Otros Gastos

Utilidad Antes de Impuestos y Participaciones
(-) 15% Participacion Trabajadores

Utilidad antes de Impuesto ala Renta

(-} 22% Impuesto a la Renta

TJOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL

DICIEMBRE 31,

2013

{en miles de U.S délares)

153649,14
153265,65
100522,36
20765
31978,29

383,49
383,49

141289.23
56475,29
70996,14
1002,29
12815,51

12359,91
-1853,99
10505,92

 5130,72

2375.2

Barbara Wright
Gerente General
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Contador General

2012

49809,67
48616,2
41465,3

100
7050
0,9

1193,47
1193,47

7818513
48984,31
15702,96
237,71
13260,15

-28375,46

-2837



STAFF RELOCATION SERVICES S.A SRSE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Aportes de Socios 0 Resultados
Accionistas para futuras  (-) Pérdidas  Acumulados por GananciaNeta  Total
(apitalSocial  Capitalizaciones ~ Acumuladas PrimeraVezNIIF  del Periodo.  Patrimonio

Saldos af 31 de Diciembre 2012 800 10000 -30717,12 -19917,12
Movimientos |

Resultados del Ejercicio _ 53752 53752
Aporte Adicional 4000 4000
Ajuste por Adopcion a NIIFs -1906,46 uru 483,22
Saldos a 31 de Diciembre 2013 W 14000 -32623,58 1411,24 $3h2 110314

/DZM@/A

Barbara Wright ‘
Gerente General Contador General




STAFF RELOCATION SERVICES S.A SRSE
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
DICIEMBRE 31,
2013 2012
(en miles de U.5 ddlares)

PPROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE QPERACION W30 -29970,17
Cobros por la Venta de Bienes y Prestacion de Servicios 136687,1 4979763
Pagos a Proveedores por el suministro de Bienes y Servicios -111410,47 -7395%,79
Otros Pagos por Actividades de Operacién -5808,01
Intereses Pagados -1002,29
PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -119838  -2429
Adquisiciones de Propiedades Plantay Equipo -1198,38 -2425
PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIACION N -121 33802,84
Aporte en Efectivo por aumento de Capital 4000 10000
Financiacidn por Préstamo a Largo Plazo 27930,14
Pago de Préstamos -16154,82  -4127,3

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTESALEFECTIVO  10921,34 140367

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 1403,67
EEECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1232431  1403.67

-g—Gian'ma %md&% S

Contador General

Bérbara Wright
Gerente General



COMPANIA STAFF RELOCATION SERVICES S.A SRSE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia STAFF RELOCATION SERVICES ECUADOR 5.A SRSE, fue constituida en la
Republica del Ecuador el 12 de marzo del 2009. El objeto social de la Compatfiia es la realizacién
de actividades de asesoramiento de empresas en materia de Recursos Humanos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de Compafiia al
31 de diciembre del 2013, el resultado de las operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

La moneda oficial del Ecuador es el U.S. délar, por lo tanto, la Contabilidad registra las
transacciones en U.S, dolares.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

2.2 Bases de preparacion

2.3

Los estados financieros de la Compaiiia, comprenden los estados de situacion financiera al 31
de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los estados de rvesultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los
estados financieros 2013 han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
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2.5
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inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y,
como no corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efective y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquidos y saldos en bancos. Los sobregiros bancarios,
en caso de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.

Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar v otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos por intereses y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. FEl periodo de credito
promedio sobre la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar son evaluadas en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Las pérdidas por
deterioro se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro
de las cuentas comerciales por cobrar. Dicha estimacién se constituye en funcién de un
anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Egquipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento inicial
Las partidas de equipos se miden inicialmente por su costo de adquisicién.
El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mdés todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al costo menos la
depreciacién acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de

valor, en caso de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

2.6.3 Meétodo de depreciacion y vidas fitiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre uma base
prospectiva.
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2.8

2.9

A continvacion se presenian las principales partidas de equipos y las vidas atiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Item Vida (til (en afios)
Equipos de Cémputo 3
Muebles y enseres 10

2.6.4 Retire o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del refiro o ventz de una partida de equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo vy
reconocida en resultados.

Préstamos y obligaciones financieras

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la tramsaccion incurridos. Estos préstamos y obligaciones financieras se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de redenci6én se reconoce en el estado
de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos y obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compatiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado agtivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Impuestos
2.9.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.



2.18 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de 1a obligacién.

El importe reconocido como provision comresponde a la mejor estimacion del desembolso
Becesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo, utilizando una tasa antes de impuestos, que
refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
‘especificos de la obligacion. El sancamiento del descuento se reconoce como cOSto
financiero.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para camcelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y ¢l valor de 1a cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.11 Beneficios a empleados

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los empleados en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula 2 1a tasa del 15% de la utilidad antes de
impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Otros beneficios a corto plazo son reconocidos en base no descontada como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios.

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se¢ calculan al valor razomable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes por la venta de bicnes se reconocen en el estado de resultado
integral cuando la Compailia transfiere los resgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de )z propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y 1os costos incurridos, en
relacidn con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion. Los valores recibidos por
anticipado por bienes pendientes de entrega, son facturados y registrados como ingresos
diferidos en el estado de situacion financiera.

2.13 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

2.14 Administracién de riesgos financieros
Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos

de mercado (incluyendo el rigsgo de tipo de cambio y riesgo de precio), tiesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se



concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en ¢} desempefio financiero de la Compaiiia.

La Compaiiia tien¢ a su cargo la administracion de riesgos. La Compaiiia identifica, evalia
y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S. délares que es la moneda
oficial del Ecuador. Por lo tanto, no estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en
los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiiia est? expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquiere. Sin embargo, este riesgo esta cubierto por la metodologia empleada
en su monitoreo constante y valuacion realizada por la Administracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones confractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compatfifa. La Compaifiia actualmente no tiene riesgos importantes por este
concepto.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Compaiiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidén de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como Ia gestion de liquidez de la Compaiiia.
La Compafiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados v reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la entidad
econdmica de la Compatiia, con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de 1a informacion disponible
al momento, las cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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5.

CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos €s como sigue:

DICIEMBRE 31,
2013 2012
{en miles de U.S ddlares)

Caja Chica Quito 350
Caja Chica Guayaquil 100
Banco Guayaquil Cta N 002892018-0 11874,81 1403,67
Total 12324,81 1403,67

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

_ DICIEMBRE 31,
2013 2012
{en miles de U.S délares)

Clientess | 16082,94  8597,87
Provisién para cuentas dudosas - -343,92. o
Total 16639,02  8597,87

De acuerdo a los analisis realizados por la Administracion, se estima que no es necesario ningin
ajuste por valuacion de estos activos financieros, en vista que el tiempo de recuperacién de cartera
no sobrepasa los 90 dias en promedio.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

DICIEMBRE 31,
2013 2012

‘ o (en miles de U.S délares)
Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 14362,47 20,9
Otras Cuentas por Cobrar No Relacionadas ~ 7534,56 483,93
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4312,68 2032,68
Activos por Impuestos Corrientes - 10765,58 13815,04

Total . 36975,29 16352,55

~ 10 -



7. PROPIEDAD Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad y equipos es como sigue:

DICIEMBRE 31,
2013 2012
(en miles de U.S délares)
Propiedad Pianta y Equipo 3627,38 2429
(-) Depreciacién Planta Y Equipo  -503,52 -182,18
Total 3123,86 2246,82

8. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar €s como sigue:

DICIEMBRE 31,

2013 2012

. _ {en miles de U.S délares)
Cuentas y Documentos por Pagar Relacionados 29265,39 2090,03
Cuentas y Documentos por Pagar No Relacionados 31401,24 5759,1
Obligacionesconinstituciones Financieras o 1792,35
Otras Obligaciones Corrientes 19425,61 13925,18
Anticipos Clientes _ _ - 2250
Otras Cuentas y Docuemntos por pagar Relacionados _ 22701,15
‘Otras Cuentas y Docuemntos por pagar No Relacionados 542,89
Total _ . o 80635,13 48517,81

9. IMPUESTOS
Impuesto o la renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
~ DICIEMBRE 31,
203 2012

_ | _ (enmiles de U.S délares)
Utilidad antes de impuesto a laRenta 1050592  -28375,46
(+) Gastos No Deducibles 12815,51 15732,98
Utilidad Gravable _ - 23321,43  -12642.48
{-) 22% Impuesto a la Renta Causado (1) £130,71
Anticipo Calculado (2) 345,99

Gasto por impuesto ala Rta Corriente 5130,71



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucién y del
12% (13% en el aiio 2012) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

10. PATRIMONIO
Capital social
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el capital social autorizado y emitido consiste en
800,00 participaciones de US$1,00 valor nominal unitario.
Resultados acumulados por adopcion de NIIF

Al 1 de enero del 2013, se reconocieron los respectivos ajustes por Adopcion por primera
vez de las NIIF, obteniendo un saldo de USD -1417,24

11. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, a criterio de la Administracién de la Compaiiia, no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un
activo o pasivo contingente.

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de Jos estados financieros (abril 12, 2014)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la
Gerencla de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por los Socios sin
modificaciones.

arbara Wright
Gerente General

Contador General



