POWER LATIN AMERICA INC.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1 .- Identificacién de la Sucursal

El 05 de mayo del 2000 en la ciudad de Panama, se otorga el certificado de constitucién de la
sociedad denominada POWER AMERICA LATIN INC,, de conformidad con las disposiciones de la
Ley Panamena sobre sociedades anénimas. Mediante Resolucién N° 09.Q.1).0903 dictada por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador, el 04 de marzo del 2009, fueron calificados de
suficientes los documentos otorgados en el exterior y se autorizo el establecimiento de la sucursal
en el Ecuador de POWER LATIN AMERICA INC,, inscrita en el Registro Mercantil 711, tomo 140.

1.2 - Objeto Social

Su objeto principal se enmarca en aportar, reunir o suscribir el capital necesario para promover,
establecer o desarrollar empresas o negocios.

1.3 Entorno Econémico
v Periodo 2016

La caida del precio del petréleo agudizé la crisis econémica, es el segundo afo consecutivo de
estancamiento econémico en el pais, que proyecta tasas de crecimiento cercanas a cero, en el mejor
de los casos.

El 2016 fue bastante parecido al del afio pasado, con precios bajos del petréleo, apreciacion del
délar y mayores tasas de interés internacionales, a esto se sumaron los efectos del devastador
terremoto registrado en abril de 2016 en el drea costera, que de acuerdo a estimaciones del
Gobierno, ha generado un costo de reconstruccién de cerca de 3 puntos porcentuales del PIB.

En el 2016 se generd una recesién que se evidencia en la caida de la actividad empresarial, el
recorte de la inversion publica, el aumento del desempleo y el encarecimiento de la produccion.

v" Perspectivas 2017

El escenario para este afio, estard marcado por las elecciones presidenciales. Luego de una década
de cierta estabilidad politica, la incertidumbre sobre el préximo Gobierno tiene repercusiones en el
escenario econémico. Las empresas prefieren esperar que el escenario politico se aclare para tomar
decisiones de inversion, lo cual tiene efectos en la produccién, el empleo y crecimiento.

Los sectores petrolero, laboral, bancario, fiscal y de medicina prepagada, asi como el comercio
exterior enfrentardn nuevas reglas de juego en el 2017, que estara marcado por la agenda electoral.



El pais recibe el 2017 obligado a reducir su produccién petrolera debido al acuerdo alcanzado en
noviembre pasado en la Organizacion de Paises Exportadores de Petroleo (OPEP), con el objetivo
de estabilizar el precio del barril de crudo.

En materia de comercio exterior, desde el 01 de enero del 2017 rige el acuerdo comercial con la
Unién Europea (UE), esto también tiene efectos positivos, como la eliminacién del cupo a las
importaciones de autos o el desmontaje de las salvaguardias en junio de este ano y la eliminacion
de aranceles de importacion de varios productos.

El pais requiere de las nuevas dignidades del gobierno una seguridad en las reglas de juego, un

buen clima de negocios y una economia saludable de esta manera el Ecuador podria alcanzar un
crecimiento positivo este afio.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Sucursal prepara sus estados financieros en base a lo que determinan las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF’s).

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la elaboracién de estos
estados financieros.

2.1, Bases fundamentales de presentacién de los estados financieros

La contabilidad de la Sucursal ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en idioma
castellano y en délares de los Estados Unidos de América.

Los estados financieros de POWER LATIN AMERICA INC,, al 31 de diciembre del 2016 se
presentan segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s) adoptadas para su
utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de manera uniforme.

2.2, Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en délares estadounidenses, que
es la moneda funcional en la Republica del Ecuador y moneda de presentacién de los estados
financieros de la Sucursal.

2.3 Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha.

Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base de que la
empresa esta en funcionamiento y continuaré sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible.



2.4. Efectivo y equivalentes del efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a 3 meses.

2.5, Activos Financieros

La Sucursal POWER LATIN AMERICA INC, clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:

a) Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no se
cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se reconoceran y se
calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio sobre las ventas de servicios es de 30 a 60 dias.

Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas directamente
como pérdidas del periodo contable, en el afio 2016 no se realizé la provisién cuentas
incobrables.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, en caso de haberlas.

2.6. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Sucursal espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente y retenciones de
IVA que le han sido efectuadas a la Sucursal.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto a la renta corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.



27. Propiedad, planta y equipo
a) Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y puesta en condiciones de funcionamiento.

b) Medici6n posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos por reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen, cuando son inmateriales, caso contrario
son capitalizados.

¢) Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas utiles estimadas mediante
el método de linea recta.

La vida 0til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

28. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sucursal evalda la informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro, se calcula el importe recuperable del activo
con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro, para el afio 2016 no ha sido necesario
realizar la provision correspondiente.

29. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera
que se clasifican como pasivos no corrientes,



2.10. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Sucursal proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Sucursal
comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce meses
siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida que se
devengan. Los beneficios corresponden a décima tercera remuneracion, décima cuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacién de trabajadores en
utlidades.

Beneficios post-empleo:

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con la Sucursal, diferente de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Sucursal son:

v Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al 1ESS el 12.15% de la
remuneraciones percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del perfodo que se informa cuando se pagan.

¥ Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio).- el costo de tales
beneficios fueron determinados utilizando el método de unidad de crédito
proyectada, con valores actuariales efectuados por peritos independientes,
realizados al final de cada periodo sobre el que se informa.

2.11. Cuentas por pagar apoderado

POWER LATIN AMERICA INC, mantiene cuentas por pagar con el Sr. Berend Van Den Berg
apoderado general, de USD 26.231 por préstamos realizados a la Sucursal para poder cubrir gastos
y obligaciones pendientes con el IESS, administracién tributaria, gastos suministros entre otros.
Estas transacciones se han efectuado en términos y condiciones equiparables como si fuese con
transacciones con terceros.

2.12. Reserva legal

La Sucursal tiene un fondo de reserva legal de USD 1.000 al 31 de diciembre del 2016.



2.13.  Reconocimiento del ingreso

Se reconoce un ingreso en el estado de resultados cuando ha surgido un incremento en los
beneficios econémicos futuros, relacionado con incremento en los activos o un decremento en los
pasivos, y ademas el importe del ingreso puede medirse con fiabilidad.

2.14. Gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
economicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos,
y ademds el gasto puede medirse con fiabilidad.

2.15. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias temporarias entre la
base contable financiera y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga
de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacién.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el perfodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

Nota 3. - Efectivo y equivalentes de efectivo

La composicién al 31 de diciembre del 2016, se detalla a continuacién:

Descripcion Cuenta 2016
Caja 150
Total efectivo y equivalentes 150

Nota 4. - Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
La composici6n al 31 de diciembre del 2016, se detalla a continuacién:

Descripcién 2016

Petroamazonas Ecuador 12.143



Gastos por reembolso 2.530
Total 14,673
Nota 5.- Activos por impuestos corrientes
El saldo al 31 de diciembre del 2016 se resume de la siguiente manera:
Descripcién 2016
Crédito tributario a favor de la empresa IVA 8.192
Crédito tributario a favor de la empresa LR 2.458
Retenciones fuente afos anteriores 916
Total 11.566
Nota 6.- Propiedad Planta y Equipo
El movimiento de la propiedad planta y equipo se detallan a continuacién
Descripcién Saldo al Adiciones Ajuste Saldo al
31/12/2015 31/12/2016
Vehiculo 44634 - 44,634
Muebles y enseres 1,397 1,397
Equipo de Computacién 5113 . 5113
Software 1,800 - - 1,800
Total costo 52.944 - - 52.944
Depreciacién acumulada -16,899 -8,164 20 -25.043
Total Propiedad planta y equipo 36.045 -8.164 20 27.901
Nota 7.- Activos por impuestos diferidos
La composicién al 31 de diciembre del 2016, se detalla a continuacién:
Descripcion 2016
Activos por impuestos diferidos 37,046
Total 37.046



Nota 8.- Cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre del 2016, la composicién es la siguiente:

Descripcién 2016
Generali Ecuador 249
Otecel S. A. b
136
QBE Seguros Colonial S.A.
Seguros Equinoccial 1.135
Sumofi 10
Total 1.576
Nota 9.- Obligaciones con instituciones financieras
Al 31 de diciembre del 2016, la composicidn es la siguiente:
Descripcion 2016
Mastercard 27684 25
Visa Titanium 2585 / 6426 5142
Total 5.167
Nota 10.- Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2016, la composicion es la siguiente:
Descripcién 2016
Con la administracion tributaria 1.049
Con el IESS 612
Por beneficios de ley a empleados 678
Total 2.339



Nota 11.- Beneficios sociales corto plazo

El movimiento de los beneficios sociales se detalla a continuacién:

Décimo tercer Décimo cuarto
Sueldo i Vacaciones Total
Saldo al 31 de
diciembre del 2015 109 18 = b
-1.250 -366 -882 -2.498
Pagado
Provisién 1.250 37 625 2246
Saldo al 31 de
diciembre del 2016 10 153 = 678
Nota 12.- Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2016, la composicién es la siguiente:
Descripcién 2016
Cuentas por pagar varias 3.888
Total 3.888
Nota 13.- Cuentas por pagar diversas relaclonadas
Al 31 de diciembre del 2016, la compaosicién es la siguiente:
Descripcidn 2016
Cuentas por pagar apoderado 26.231
Total 26.231



Nota 14.- Provision por beneficios largo plazo

El movimiento de la provision por beneficios largo plazo se detalla a continuacién

Jubilacién Bonificacién Total
Patronal Desahucio
Saldo al 31 de
diciembre de 2015 BAOY L. o
Pago
Provisién 233 300 533
Saldo al 31 de 1.340 1.800 3.140
diciembre de 2016
Nota 15. - Impuesto a la renta
El cdlculo del impuesto a la renta de acuerdo a la conciliacién tributaria se resume asi:
Descripcion 2016
Resultado del ejercicio -23.938
(+) Gastos no deducibles 23.079
Pérdida tributable -859
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal 4.160
(-) Retenciones en la fuente efectuada en el afio 2015y 2016 7.535
Saldo a favor 3.375

Nota 16. - Capital Asignado
POWER LATIN AMERICA INC, tiene un capital asignado de USD 2.000 al 31 de diciembre del 2016.
Nota 17. - Situacién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros la Sucursal no ha sido fiscalizada por parte de las
entidades de control.

De acuerdo con lo establecido en el Art. 94 del Codigo Tributario, la facultad de la administracion
para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:
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i En tres afios contados desde la fecha de declaracion en que la Ley
exija determinacién del sujeto pasivo.

ii. En seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar
la declaracién cuando no se hubieran declarado en todo o en parte; y
iii. En un aio cuando se trate de verificar un acto de determinacion

practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la
fecha de notificacion de tales actos,

Nota 18. - Eventos Subsecuentes

El 30 de diciembre del 2016 se publica en el Registro Oficial 913, la Ley Orgdnica para evitar la
especulacion sobre el valor de las tierras y fijacion de tributos, esta ley tiene por objeto gravar a la
ganancia extraordinaria en la transferencia de bienes inmuebles rurales o urbanos, a cualquier
titulo, que dé lugar a una ganancia extraordinaria, la ganancia extraordinaria corresponde a la
diferencia entre el valor de transferencia del bien inmueble y el de adquisicion ajustado.

El sector de la construccion estima que con la aplicacién de esta ley los ingresos en este sector
disminuiran en un 10%.

El afio 2017 es un afio de elecciones populares para elegir a nuevas dignidades como son:
presidente, vicepresidente y asambleistas, que gobernaran al Ecuador en los préximos cinco afos,
los ecuatorianos aspiran y esperan que el nuevo gobierno cambie la situacién econdmica,
adoptando medidas como reducir el gasto publico, liberar el comercio y el flujo de capitales y a
cumplir las promesas electorales.

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de aprobacion de los estados financieros (6 de abril del
2017) no se han producido otros eventos que pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.

//

Berenﬂ/au den Berg Abraham Fonseca Silva
APODERADO GENERAL CONTADOR GENERAL
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