POWER LATIN AMERICA INC. — SUCURSAL ECUADCR
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en Délares de ios Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Power Latin America Inc., (en adelante la compafia) es una sucursal de la compaiiia extranjera
“Power Latin America Inc.”, {(constituida en Panama); establecida en la Republica del Ecuador
mediante profocolizacién del 20 de febrero de 2009 e inscrita en el Registro Mercanti! del canton
Quito el 10 de marzo de 2009; su principal actividad es la consultoria y desarrollo de proyectos
en el area de generacién, compra, venta, distribucion, transportacion y transmisién de energia
eléctrica.

£l domicilio principal de la compaiiia se encuentra en ia Av. Republica del Salvador 36-212 y Av.
Naciones Unidas, de la ciudad de Quito del Ecuador.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015,
fueron auterizados para su emisién por la administracién de la companiia el 13 de abril de 2016.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a.

Declaracién de cumpiimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de la
compafia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera emitida por el Conseje de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
vigente al 31 de diciembre de 2015.

Bases de medicién

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazc que son valorizadas en base a
métodos actuariales.

Moneda funcional v de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en dédlares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presentacion de la compaiiia y de curse legal en el Ecuador; a menos
que se indique lo contrario, las cifras finanderas incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la unidad monetaria (um.) de la Repiblica del Ecuador (Ddlar de los
Estados Unidos de América).

Estimaciones y juicios contabies

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere que
ia administracion de la compariia efect{ie ciertas estimaciones, juicios y establezca algunes
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la compaiiia, con el propédsitc de
determinar la vaiuaciéon y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros; en opinidén de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos [os periodos presentados en estos estados financieros.

a.

b.

Clasificacién de saldos corrientes v no cormentes

Los saldos de acfivos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes agueilos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la compaiiia, y como no comientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos financieros

Activos financieros no derivados

La compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la compaiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando fransfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales def activo financiero en una transaccidn, en
la cual se transfieren substanciaimente todes los riesgos vy beneficics relacionados
con la propiedad del active financiero; cualquier participacion en los activos
financieros transferideos que sea creada ¢ retenida porla companfia se reconoce como
un activo ¢ pasivo separado.

Los activos y pasivos financiercs son compensados y el monto neto presentado en el
esfado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la compafifa cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propoésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar ¢} activo y liquidar el pasivo simultdneamente; la compariia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, fa mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de fas cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de ias condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efeclivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcidén de un andlisis de la
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probabilidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidenda, se reconocerd una
pérdida por deterioro det valor en los resultados.

Efectivo y equivalentes al efectivo

£! efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquelios activos financieros liquidos y depésitos que se
puedan transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estén sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

V. Pasives financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valer razonable mas
cuatquier costo de fransaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compaiia se hace parte de las disposiciones contractuales de!
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no tienen intereses.
La compafiia da de baja un pasive financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Capital social

E! capital autorizado estd compueste por el vaior asignade por la compaiiia matriz.

¢. Propiedad, planta v eguipo

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones
de funconamiento segun lo previsto por la administracion; cuando paries
significativas de una partida de propiedad, planta y equipc poseen vidas Utles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia ¢ pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, que se reconoce en el resultadoe del periodo.

. Costos posteriores

Mejoras y renovaciongs mayores que incrementen la vida Ufii del activo o su
capacidad producfiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdémicos futuros para la compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El vaior en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gasios
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen,
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1It. Dapreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monte depreciable, que corresponde al costo de un active u ofro monto que se
sustituye por el costo, menos su valor residual; ia depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida ufil establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcién de un analisis
-técnico. Los métodos de depreciacién, vidas (tiles y valores residuales son revisados
£n cada ejercicio y se ajustan si s necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estédn instalados vy disponibles para su uso.

A continuacion se presentan ias principales partidas de propiedad, planta y equipc, ¥y
las vidas dtiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para el periogo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util {en afios)
Edificios & instalaciones 5-50
Magquinarias y equipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacién 2-5

Si exaste algln indicio de que se ha preducido un cambio significative en la tasa de
depreciacion, vida dtfil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

d. Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informaticos adguindes qgue se expresan al costo
mencs la amertizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo large de la vida estimada entre tres y diez afios empleando el método
lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacién, vida (til o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro def valor de los acfivos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asgciadas para determinar st existen indicios de que
e50s activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro det valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultades.

S1 una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, &l importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna perdida por deterioro de valor del active (grupo de activos) en aftos
anteriores. Una reversién de una pérdida por deteriorc de valor se reconoce en
resultados.
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f. Beneficios a empleados

Jubilacion pafronal y bonificacion por desahucio

La obligacién de la compariia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de ia Repiblica del Ecuador, €l cual
establece fa obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
anos en una misma compafia; esta obligacién califica como un plan de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de
ta relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por ei trabajador, la
compariia entregara el 25% de la ditima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio.

La compaifia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus senvicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficic se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizade anualmente por un actuario calificado usando
el metodo de unidad de crédito proyectado. La compania reconoce en el estado de
resultados integrales la fotalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes.

La adminisiracién ufiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que Jos supuestos son establecidos por la
compafiia, utilizande informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumenios esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineai en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En 1a medida en la cuai
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la compariia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambic
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
semvicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion ¢ cese {aboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidén de dar por terminada 1a relacion contractual con los
empleados.

10
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1. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de ia aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por ei mismo,

Se reconoce un pasive si la compariia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad sodial: son beneficios cuyo pago
es liquidado hasta el fermino de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran como un
gasto per el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuaria
remuneracion, y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores sobre las utilidades
de la compaiiia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucescs pasados para cuya
cancelagion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar flablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento
de la provisién producto del paso del iempo se reconace como un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion est& sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos
Reconoccimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gque los beneficios
economicos fluiran a la compania y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplides antes de reconocer ingresos:

11
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I. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuande la compafifa transfiere los nesgos y beneficios de tipo
significativo, derivade de |a propiedad de los bienas; el importe de los ingresos y los
cosfos incurridos © por ocurir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es procbable que la compariia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccién.

il. Ingresos por prestacion de servicios: [os ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcidn del criterio del devengado, es dedir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de elle, siempre y cuando el resultado
de la transaccién pueda ser estimado con fiabilidad.

lll. Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos ¢on base en jo causado o
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago;
se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

fhgresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumento financiero. '

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado det
periodo en el gue se incurren. Se reconocen en resultados usando et método de interés
efectivo.

Impuesto a Ia renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto por pagar corfente y
el impuesto diferido.

El impuesto a la renta comiente y diferido es reconocido como ingrese o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
O suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos
fributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacidon de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de ia ley tributaria y la
experiencia anterior; esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
acluales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo
en i cual se determinen.

12
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. Impuesto corriente; se basa en |a utifidad gravable (fributaria) registrada durante el
afio; la utifidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravabies o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto cormiente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodo.

It. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en el estado financiero y las
hases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocdido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte

y son reducidos en la medida en }a cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seréan realizados.

Los activos y pasivos por impuesto cormientes son compensados y consecuentemente
se presentan en los estados de situacion finandiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos comientes, y estén
relacionados con el impuesto a las ganandas aplicados por la misma autoridad tributaria
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como fales por la autoridad tibutaria, y siempre que los créditos tributarios

respectivos no se halflen prescrites y que, ademas, sé relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

Amrendamientos

Los arrendamientos se dasifican como amendamientos financieros siempre que los
términos del arendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo amrendado a la compafiia. Todos los demas
arendamientos se dasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arendamiento correspondiente., ’

Eventos posteriores

Los eventos postericres al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre ia
situacién financiera de la compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros; los eventos postericres importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

13
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4. Determinacion de valores razonables

L as politicas contables requieren que se determinen los valores razonabies de los activos v
pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuande corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables.

a.

Deudares comerciales v ofras cuenfas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; 1os montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento
de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue las tasas de interés de las mismas son similares a las fasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plaze.

5. Administracion de riesgos

a.

Marco de administracién de riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como ef desarrollo y seguimienio de las politicas de administracién de riesgos
de la compafia.

l.as politicas de administracion de riesgos de la compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la compafia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar
un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todes los empleados entiendan
$us roles y obligaciones.

La administracién hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos que enfrenta la compafiia.

Riesqo de Jiquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la administracion para administrar la
fiquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanio en condiciones normales como de tensidn, sin incumir en pérdidas
inaceptables o ammiesgar |a reputacién de la compafiia. ;
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(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

La compariia hace seguimiento al nivei de entradas de efective de los deudores comerciales
y ofras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

C. Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compafiia ¢ et valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parameiros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluciuacién de varniables de mercado tales como precios de
praductos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca peérdidas econémicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasives, debido a la nominacion o
indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la compaiita. Esta
define estrategias especificas en funcién de los andlisis periodicos de tendencias de las
variables que inciden en ios niveles de fipo de cambio e interés.

d. ‘Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar americano y las
transacciones que realiza [a compafiia son en esa moneda; por lo tanto, l2 administracion
estima que la exposicién de la companiia al fesgo de moneda no es relevante.

e. Riesqo de fasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés varnable de las obligaciones contraidas
poria compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecio a jos cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compania administra este riesgo tratando de asegurar que un alio porcentaje de su
exposicién a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de fasa fija.

f  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compariia si un diente
¢ contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que Se origina principaimente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
Ei saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2015 2014
{en U.S. dblares) {en U.S. ddlares}
Efectivo en caja y bancos 6.042 71.955
Total 6.042 71.955
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Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

£l resumen de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2015
{en U.S. dolares)

2014
{en U.S. délares)

Deudores comerciales - no relacionadas 24.516 220.791
Pagos anticipados 1.989 11.761
Total 26.505 232.552
Activos y pasivos por impuestos cofrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014

{en U.5. dolares)
Activos porimpuestos comentes

{en U.S. dolares)

Credito tributario por [VA 4.895 -
Credito tributario por impuesto a la Renta (a) 5115 -
Total 10.010 -
Pasivos por impugstos comientes

A la Administracion Tributaria (965) {29.620)
impuesto a la Renta comiente (2) - {10.240)
Total (965) __{35.860}

a. De conformidad con disposiciones legales, Ia tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% (2014) y 25% a partir de 2015, sobre las utilidades sujetas a distribucion. Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Pérdida {utilidad) dei periodo 194.309 (179.920)
{-) Participacion a trabajadores - 26.988
Pérdida (utilidad) antes de impuesto a |a renta 194.309 {152.932)
(+) Gastos no deducibles 45127 7.517
Pérdida {utilidad) gravable 148.182 (160.449)
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado - segun tarifa - 36.299
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 8.220 7.733
(=) Gasto por impuesto a la renfa comiente 8.220 35.298
{- Retenciones y pagos anticipados {13.335) (25.058)
Crédito tributario por impuesto a la Renta (a) (5.115) -
impuesto a la Renta conmiente (a) - 10.240
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El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando acertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anficipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es suscepiible de devolucién,
salvo casos de excepcion. En caso de que ef impuesto a la renta causado sea menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a {a renta minimo.

bh. El gasto por impuesioc a la renta reconocido en €| estado de resultados integrales se

compone de la siguiente manera:

2015
(en U.S. délares)

2014
{en U.S. délares)

Gasto por impuesto a la renta comiente 8.220 35298
(+) Gasto por impuesto a la renta diferidc - 2.093
(-) Ingreso por impuesto a la renta diferido (37.487) {368)
{Ingreso) gasto por impuesto a las ganancias {29.267) 37.024
Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2015 2014

(en U.S. délares)

(en U.S. dolares)

Costo 51.144 48.344
Depreciacion acumulada (ppe) {15.099) (6.965)
Total 36.045 41.378
Clasificacicn

Muebles y enseres 1.083 1.222

Equipo de computacién 2.603 1.101

Vehiculos, equipo de transporte y caminero mowil 32.359 39.055

Total 36.045 41.378
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POWER LATIN AMERICA INC. — SUCURSAL ECUADOR
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en Doélares de los Estados Unidos de América)

10. Activos intangibles

Ei detalle de activos intangibles es como sigue:

Costo

Amortizacion acumulada
Total

Clasificacion

Marcas, patentes, licencias, software y otros similares
Total

Detalle

Costo:

Costo al 01 de enero de 2014
Costo al 31 de diciembre de 2014

Coslo al 31 de diciembre de 2015

Amortizacion Acumulada:

Amortizacion al 01 de enero de 2014
Amortizacion
Amortizacion al 31 de diciembre de 2014

Amortizacion
Amortizacion al 31 de diciembre de 2015

Valor en libros al 31 de diciembre de 2014

Valor en libros al 31 de diciembre de 2015
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2015
(en U.S. ddlares)

2014
(en U.S. dolares}

1.800 1.800
{1.800) (1.237)
- 563
- 563
- 563
Licencias y
otros Total
similares
1.800 1.800
1.800 1.800
1.800 1.800
643 643
584 504
1.237 1.237
563 563
1.800 1.800
563 563
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en Dolares de los Estados Untdos de América)

Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares) {en U.S. dblares)
Activo por impuestos diferidos 37.046 659
{-) Pasiwos por impuestos diferidos (1.329) {1.841)
Total 35.647 (1.182)
Activo por impuestos diferidas
Por amortizacion por pérdidas tributarias 37.046 -
Por otros activos diferidos - 659
37.046 659
Pasivos por impuestos diferidos
En propiedad, planta y equipo 1.399 1.841
1.399 1.841

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. dotares)
Cuentas por pagar comerciales - no retacionadas (12.580) (15}
Otras cuentas por pagar - relacionadas (16.778) -
Total {29.358) {(15)

Pagos a y por cuenta de empleados
E! detalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigue:

2015
(en U.S. dolares)

2014
{en U.S. dolares)

Por participacion a trabajadores - (26.988)
Obligaciones con el IESS (545) (12.168)
Sueldos y beneficios empleados (930) {17.925)
TFotal {1.475) (57.081)
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14. Obligaciones con instituciones financieras corriente
El detalle de obligaciones con instituciones financdieras cormmiente es como sigue:

2015 2014
{fen U.S. dblares) fen U.S. ddlares)

Con instituciones financieras no relacionadas locales {2.751) -

Total

{2.751) -

15. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

Por jubilacién patronal no coriente
Por desahucio no comiente
Total

Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 01 de enero de 2014
Costo laboral por sendcios actuales
Costo financiero
Efecto de reducciones y liquidaciones
Gasto del periodo
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos af 31 de diciembre de 2014
Costo laboral por senicios actuales
Amortizacion de costos de sepdcios
pasados no reconocidos
Efecto de reducciones y liquidaciones
Gasto del perioda
Valor presenite de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2015

16. Patrimonio

a. Capital Social

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. délares)

(1.107) (2.996)
(1.500) {3.179)
{2.607) (6.175)
Jubilacion Indemnizacién Total
paironal pot desahucio

{en U.S. dolares) (en U.S, déiares) {en U.S. délares)

2.467 3.648 6.115
1.027 1.685 2.712
17 125 242
(615) (2.279) (2.894)
579 (459) 50
2.896 3179 6.175
233 528 1.181
(2.122) {2.607) {4.729)
(1.885) {1.679) {3.568)
1.107 1.500 2.607

FPower Latin America Inc. - Sucursal Ecuador fue autorizada por ta Superintendencia de
Compafiias para operar en Ecuador mediante resolucién N° 09.Q.1J.0903 de! 4 de marzo de
2009, inscrita en el Registro Mercantil el 10 de marzo de 2009, con un capital asignado de

2.000 dolares americanos.
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17. Ingresos de actividades ordinarias

18.

19.

20,

Los ingresos de actividades ordinarias se componen de [0 siguiente:

2015 2014
{en U.S. délares) {en U.S. ddlares)
Venta de senicios (564.796) {1.252.926)
Total (564.796} (1.252.926)
Otros ingresos
Un resumen de ofros ingresos es como sigue:
2015 2014

{en U.S. ddlares)

{en U.S. délares)

Por reversion de pasivos por beneficios a empleados (3.093) -
Otros ingresos (20.8909) (12.174)
Totat {24.002) {12.174)
Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

2015 2014

(en U.S. dolares)

(en U.S. ddlares)

Gasto por amertizaciones - Adm 563 584
Gasto por beneficios a empleades - Adm 91.863 133.865
Gasto por depreciaciones - Adm 865 203
Otros gastos de administracion 39.594 54.082
Total 133.285 189.444

Gastos de ventas
bUin resumen de gastos de ventas es como sigue:

2015
{en U.S. délares)

2014
{en U.S. délares)

Gasto por beneficios a empleados - Vias 460.800 683.327
{Gasto por depreciaciones - Vias 7.268 5579
Otros gastos de wentas 178.488 206.610
Total 646.556 895.516
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21. Otros gastos
Un resumen de otros gastos es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dblares) {en U.S. ddlares)

impuestos, contribuciones y otros - adicionales 3.020 -

Total 3.020 -

22, Gastos financieros
El detalle de gastos financieros es como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares) {en U.S. dolares}
Gastos financieros - no relacionadas 246 220
Total 246 220

23. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de diciembre de 2015 y la fecha de autorizacion para su emisién 13
de abrl de 2016 en estos estados financieros no han ocumido eventos que requieran
revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

Fonseca Silva Felicisimo Abraham
Contador General
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